证券代码：000028 、200028                                     证券简称：国药一致、一致B

中国医药集团一致药业股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                         编号：2017-01
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            √业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他 （股东大会现场交流活动）

	参与单位名称
	国泰君安、国信证券、鹏华基金、招商资本、摩根士丹利华鑫、合心资本、东兴证券、国海证券、中信证券、安信证券、东方证券、中科沃土基金、中银保诚、广东竣弘、广东新价值投资、兴业证券、中泰证券、西南证券、招商基金、华泰证券、南方基金、百毅资本、万杉资本、平安证券、徐星投资、广发证券、太平洋证券、广发基金、美银投资、易方达基金、华泰柏瑞基金、翼虎投资、广州基金、赛富投资、东方财智、智诚海威、丰岭资本、易同投资、崇智资产、国信证券、招商局资本、招商证券，等

	时间
	2017年4月21日

	地点
	公司六楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	公司董事/总经理林兆雄先生、财务总监魏平孝先生、副总经理/董事会秘书陈常兵先生

	投资者关系活动主要内容介绍

	1、2016年度国大药房是否并入了公司合并报表范围？2016年国大药房利润率改善的原因？ 
公司回复：公司重大资产重组后，根据会计准则，2016年度合并报表范围含国大药房1-12月全年及工业1-10月份财务数据。国大药房利润改善主要是费用控制较好，其毛利率处在平稳阶段，尚未大幅上升，主要是国大药房处方药业务、DTP业务占比上升，影响了毛利率提升。公司对国大药房的管控目标是毛利率得以改善，费用得到有效控制，净利率能得到好的表现。 
2、未来国大药房如何发展？如何提高国大药房毛利？
公司回复：零售业务是公司未来的发展重点。目前公司分销业务占三分之二，零售业务占近三分之一。处方外流，降低药占比等政策推进均有利于零售发展，未来零售要加快布点，一是建立省级平台，二是填补空白市场，三是加快整合，去年零售归属于母公司净利润同比增长60%，其中整合也做了较大贡献。未来三年是零售高速发展阶段，主要靠自开门店和外延并购。零售药店盈利跟规模、区域、市场资源有关，去年资产重组完成后，公司对零售业务进行了整合，通过整合和资源配置，一定程度上提升盈利水平，降低了费用，达到了提质增效的目的。2016年国大药房的应收账款和资产质量在不断提升，此项工作还会继续推进。
3、公司如何看待处方外流？
公司回复：处方外流是长期趋势，公司为此已经提前在做布局，批零一体化战略，建立省级平台，都是为了更好地承接这种态势，公司拥有多年的分销资源和经验，对医院需求有较充分了解，在此方面具有优势。
4、国药一致批零一体化的协同效应体现在哪儿？

公司回复：一是在梳理品种上可以承接医保品种资源，同时兼顾零售品种资源，二是提升议价能力，另一方面备受关注的两票制会使医药商业格局发生较大变化，公司原来的分销主要做医院、商业、终端（含零售店等），两票制后公司的医院业务将进一步拓展到社区、诊所和药店等，公司的经营模式随之也会做较大转变，将批零的资源能够相互结合。
5、两广批发毛利情况？DTP药房是否全国布局？

公司回复：两广批发毛利率约在5-6%水平，广西稍高于广东，DTP药房毛利率约在8-9%水平。两广DTP目前由国药一致管理，公司控股股东国药控股顺应市场变化，在全国也有DTP布局。在公司重大资产重组中，国药控股也已就社会化零售药店业务出具了避免同业竞争的承诺，同时在重组报告书中也已经披露。

6、国药一致2016年经营性现金流达到14亿元，应收账款大幅下降，未来对应收账款的管控态度？
公司回复：公司从去年开始就在不断优化应收账款，财务费用率一直下降，目前仅为0.25%左右，资金成本也低于银行基准利率，主要得益于近两年的提质增效，一方面降低费用率，产品结构调整，提高了毛利率，另一方面盘活资金，采取了对相关业务指标考核等举措，取得了一定成效，提升资金效率是公司持续最求的目标。

7、零售门店是否全部自身配送？
公司回复：国大药房拥有覆盖全国零售门店的物流配送体系，建立了包括上海全国物流中心及二十多个省市级配送中心的物流配送网络，覆盖全国所有门店。
8、公司原披露的国际化进展如何？
公司回复：公司在重大资产重组期间，披露过公司实际控制人中国医药集团推进国际化的事项，因2016年公司的重要任务是重大资产重组，该工作由集团在推进，目前公司暂无此方面须披露的信息。
9、国企改革试点有无具体进展？ 
公司回复：国药一致作为中国医药集团下属企业被列为国企改革试点单位，2016年公司控股股东国药控股已经在H股实施了股权激励，目前国药系下属的A股上市公司相关改革尚处在酝酿阶段，公司暂无需要披露的信息。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2017年4月21日
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