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中信证券股份有限公司 

关于广州白云电器设备股份有限公司 

2017年度日常关联交易预计的核查意见 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐人”）作为广州白

云电器设备股份有限公司（以下简称“白云电器”或“公司”）首次公开发行股

票的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所上市规

则》等相关规定，对白云电器 2017 年度日常关联交易预计事项进行了认真、审

慎的核查，核查情况和核查意见如下： 

一、日常关联交易预计的基本情况 

公司预计 2017 年度与关联人广州东芝白云电器设备有限公司（简称“东芝

白云电器”）、广州东芝白云自动化系统有限公司（简称“东芝白云自动化”）、广

州东芝白云菱机电力电子有限公司（简称“东芝白云菱机”）和广州市扬新技术

研究有限责任公司（简称“扬新公司”）的日常关联交易总额为 20,318 万元。关

联交易的类别和金额如下： 

单位：元（人民币）  

项目 
按产品或劳务

细分 
关联人 2017 年预计总金额 2016 年实际总金额 

销售商品 

成套开关设

备、零部件 
东芝白云电器 17,250,000.00 5,687,250.38 

成套开关设

备、零部件 

东芝白云自动

化 
6,900,000.00 1,554,873.03 

零部件 东芝白云菱机 700,000.00 696,283.34 

采购商品 

成套开关设

备、真空断路

器、零配件 

东芝白云电器 160,000,000.00 82,526,962.84 

自动化系统 
东芝白云 

自动化 
3,000,000.00 1,160,052.99 

EPS 逆变器、

自动化系统和

调试服务  

扬新公司 5,000,000.00 0.00 

直流屏、不间

断电源、零件 
东芝白云菱机 4,000,000.00 5,971,869.04 
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出租厂房

和办公场

地 

  东芝白云电器 2,200,000.00 2,062,570.23 

  
东芝白云自动

化 
700,000.00 308,494.29 

  东芝白云菱机 2,200,000.00 2,094,251.55 

代收代缴

水电费 

  东芝白云 220,000.00 133,338.11 

  
东芝白云自动

化 
110,000.00 96,661.38 

  东芝白云菱机 900,000.00 720,786.84 

关联交易金额合计 203,180,000.00 103,013,394.02  103,013,394.02 

注：扬新公司预计将于 2017 年开始与公司发生关联交易，主要基于该公司具备较强的信息技术研发能力，

有助于强化对公司产品进行智能化升级改造，相关合作始于公司承接的广州地铁项目，公司将向其采购 EPS

逆变器、自动化系统和调试服务，其产品获得下游客户认可的同时，具有一定成本优势。 

二、关联人介绍和关联关系 

1、关联方基本情况 

关联方 主营业务 
注册资本或

法定股本 

法定代表人或

主席 
注册地址 

广州东芝白云电

器设备有限公司 

从事高压真空断路器、

负荷开关的设计、制

造、销售及售后服务 

3530 万元 胡明聪 

广州市白云区

神山镇工业区

大岭南路 18 号 

广州东芝白云自

动化系统有限公

司 

从事上下水道的监视

控制、设施系统的监视

控制系统的设计、制

造、销售和服务工作 

2000 万元 胡明聪 

广州东芝白云菱

机电力电子有限

公司 

从事不间断电源系统、

直流电源柜等电源产

品的设计、制造、销售

及售后服务工作 

3510 万元 胡明聪 

广州市扬新技术

研究有限责任公

司 

从事信息电子技术服

务、电力电子技术服

务、能源技术咨询服

务、能源技术研究、技

术开发服务、电力工程

设计服务、电子工程设

计服务、电气信号设备

装置制造、电气设备修

理、电气机械设备销

售、电子工业专用设备

制造、电子产品零售;

电子产品批发、电子产

品检测 

1000 万元 胡德良 

广州市白云区

北太路 1633 号

广州民营科技

园白云电气科

技大厦17层02

室 
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2、与公司的关联关系 

关联方 关联关系 

东芝白云电器 公司对外投资企业，持有该公司 50%股权 

东芝白云自动化 公司对外投资企业，持有该公司 50%股权 

东芝白云菱机 公司对外投资企业，持有该公司 50%股权 

扬新公司 

公司实际控制人胡明森、胡明高、胡明聪、胡明光及胡合意的

子女胡德良（胡明森之子）、胡德宏（胡明高之子）、胡德健（胡

明聪之子）、胡德才（胡明光之子）、伍倩雯（胡合意之女）投

资并控制了白云电气集团，扬新公司为白云电气集团控股企

业。 

扬新公司的股权结构为：广州市世科高新技术有限公司持股

34%（世科公司属于白云电气集团二级子公司，白云电气集团

持股 75%）；广东泓殿投资有限公司持股 66%（泓殿公司属于

白云电气集团二级子公司，白云电气集团持股 80%）。 

3、履约能力分析 

关联方 履约能力分析 

东芝白云电器 

该公司经营稳健，具备充足的生产能力与可靠的品质保障，不存在履

约能力障碍；因该公司为公司真空断路器、气体绝缘开关设备之主要

供应商之一，与公司产品具有较强的互补性。不存在坏账风险。 

东芝白云自动化 

该公司为自控系统、仪表系统、闭路监视系统等污水处理控制系统的

专业公司，具备充足的生产能力与可靠的品质保障，不存在履约能力

障碍，与公司产品具有较强的互补性。不存在坏账风险。 

东芝白云菱机 

该公司为高压变频器、直流屏、不间断电源的专业制造销售公司，具

备充足的生产能力与可靠的产品保障，不存在履约能力障碍，不存在

坏账风险。 

扬新公司 

该公司为电力、电子、电气技术及设备、能源技术等的专业研发制造

公司，具备充足的生产能力与可靠的品质保障，不存在履约能力障碍，

不存在坏账风险。 

三、关联交易的政策与定价依据  

1、三家合营公司的决策机制 
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在管理层人员委派方面，各合营企业均设 6 名董事，公司与日方各委派 3

名；中方委派董事长、副总经理和财务经理，其中副总经理负责市场开拓；日方

委派总经理和技术部经理，并总经理负责公司的日常运营管理，技术部经理负责

合营企业产品技术研发和管理工作；合营方任意一方均无法单方面决定和控制关

联交易的定价。 

2、商品销售及采购方面的定价策略 

公司每年与上述关联方签订《长期采购框架协议》或《OEM 合作协议书》

等，双方参考该类产品的市场价格，确定各类商品的采购基准价格，在执行过程

中根据原材料价格变动情况对采购价格进行适当调整。部分规模较大的项目或特

殊项目，在项目投标前，双方以中标为目的进行询价并达成意向，并增加合理利

润进行投标。 

总体而言，公司与关联方之间的商品交易，会因年度采购总量、与关联方之

间的地理位置较近（运输、包装、售后服务等环节的费用的降低可以带来采购价

格、且不发生营销费用）等原因，在同等参数产品的定价上与非关联方之间相比

较，存在 5%-10%之间的价格差异。 

另外，关联方租用公司的厂房和办公场地进行经营，租金价格参照市场价格

确定；水电费由公司代收代缴，相应的水电费用按实际用量和供水供电部门规定

的单价计算。 

四、日常关联交易对公司的影响 

基于公司与合营企业之间的合资关系和业务分工，双方之间的关联交易有利

于充分利用内部优势资源，降低产品成本，稳定产品质量，不断巩固市场，交易

存在合理性和必要性。 

关联交易价格均遵循公平、合理的定价原则，以市场价格为基础，双方根据

自愿、平等、互惠互利原则签署协议，并保证相互提供的产品和服务的价格不偏

离第三方价格；执行市场价格时，双方可随时根据市场价格变化情况对关联交易

价格进行相应调整。关联交易不会损害公司利益，公司的主要业务也不会因上述

关联交易对关联方构成重大依赖，不会影响公司的独立性。 
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五、公司内部审议程序以及独立董事意见 

1、公司第五届董事会第三次会议审议通过了《关于公司<2016年度日常关联

交易执行情况及2017年度日常关联交易预计情况>的议案》，预计2017年度与关

联人东芝白云电器、东芝白云自动化和东芝白云菱机、扬新公司的日常关联交易

总额为20,318万元。 

2、公司第五届监事会第二次会议审议通过了《关于公司<2016年度日常关联

交易执行情况及2017年度日常关联交易预计情况>的议案》。 

3、公司独立董事对第五届董事会第三次会议《关于公司<2016年度日常关联

交易执行情况及2017年度日常关联交易预计情况>的议案》发表了独立意见：“1、

公司董事会审议表决该议案时，关联董事回避表决，本次关联交易事项的表决程

序符合《公司法》、《上海证券交易所股票上市规则》等规范性文件的要求及《公

司章程》的有关规定；2、公司2016年度日常关联交易，是建立在友好、平等、

互利的基础上，遵循了自愿、等价、有偿的原则，关联交易协议所确定条款合法

合理，交易价格公允，不存在损害公司及股东利益的情况；3、公司2017年度日

常关联交易预计是根据公司2016年度发生的日常关联交易及生产经营的需要，进

行的合理估计，符合公司业务发展的客观情况；4、我们同意公司2016年度日常

关联交易执行情况及2017年度日常关联交易预计情况的议案。” 

根据《上海证券交易所股票上市规则》和《公司章程》相关规定，本次关联

交易事项还需提交公司股东大会审议。 

六、保荐人核查意见 

保荐人审阅了公司本次关联交易的相关议案及文件资料，了解关联方基本情况、

以往其与公司之间的交易定价原则及交易金额。经核查，保荐人认为：公司 2017

年度日常关联交易计划符合公司经营活动的需要，上述日常关联交易事项已经公

司第五届董事会第三次会议审议通过，表决时，关联董事回避表决，上述日常关

联交易已经独立董事认可并发表了独立意见，符合《公司法》、《上海证券交易所

股票上市规则》等法规和《公司章程》、《公司关联交易管理制度》的规定，该事

项尚需提交公司股东大会审议通过后方可实施。 
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