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	广发证券股份有限公司 关于岭南园林股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金 之深交所问询函回复之核查意见
	问题1、根据《报告书》，本次交易作价以标的公司的评估值为依据，标的公司新港水务100%股权的账面价值为16,967.19万元，评估值为60,047.53万元，评估增值率为253.9%。同时，岭南园林与交易对方约定了超额业绩奖励安排。请补充披露以下内容：
	（1）本次交易收益法评估采用的折现率为12.95%，请结合近期可比交易的折现率选取情况，补充说明评估过程中折现率取值的依据和合理性，并结合行业发展情况、新港水务业务特点、同行业可比公司的估值指标，详细说明本次评估增值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表意见。
	问题2、根据《报告书》，新水投资属于国有资产并持有新港水务10%股权，新水投资在新港水务2012年和2014年增资过程中未对标的公司进行评估并放弃同比例增资的权利。请补充说明：
	（1）新水投资是否对新港水务的经营决策产生重大影响，包括但不限于一票否决权等其他安排，如有，请补充披露对本次交易可能的影响；
	（2）新水投资放弃同比例增资权利已履行的审批程序及是否具有法律效力；
	（3）上述增资过程中，新水投资中未按照《企业国有资产评估管理暂行办法》相关规定对新港水务进行评估，如被国有资产监督管理机构认定新水投资放弃同比例增资的行为无效的，对本次交易可能的影响，并请提示相关风险。
	请独立财务顾问和律师就上述事项核查并发表意见。




