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重要声明 

 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《广东水电二局

股份有限公司 2012 年公司债券（第一期）受托管理协议》（以下简称

“受托管理协议”）、《广东水电二局股份有限公司公开发行 2012 年

公司债券（第一期）募集说明书》（以下简称“募集说明书”）、《广东

水电二局股份有限公司 2016 年年度报告》等相关公开信息披露文件、

第三方中介机构出具的专业意见以及广东水电二局股份有限公司出

具的相关说明文件等，由本期公司债券受托管理人平安证券股份有

限公司（以下简称“平安证券”）编制。平安证券对本报告中所包含

的从上述文件中引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述

内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责

任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投

资者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据

以作为平安证券所作的承诺或声明。在任何情况下，未经平安证券

书面许可，不得用作其他任何用途，投资者依据本报告所进行的任

何作为或不作为，平安证券不承担任何责任。 
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第一节 本期公司债券概况 

 

一、 本期公司债券核准文件及核准规模 

广东水电二局股份有限公司 2012 年公司债券（第一期）经中国

证监会“证监许可[2012]1598 号”文核准。发行人获准向社会公开发

行面值不超过 9.4 亿元（含 9.4 亿元）的公司债券，首期发行总额不

少于总发行面值的 50%。 

二、债券名称：广东水电二局股份有限公司 2012 年公司债券

（第一期）（简称“本期公司债券”或“本期债券”）。 

三、债券简称及代码：12 粤电 01，112143。 

四、发行规模：人民币 4.7 亿元。 

五、票面金额和发行价格：本期债券面值 100 元，平价发行。 

六、债券期限：6 年期，在第 3 年末附发行人上调票面利率选择

权和投资者回售选择权。 

七、债券形式：实名制记账式公司债券。 

八、债券利率：票面利率 5.50%。本期债券采用单利按年计息，

不计复利，逾期不另计利息。 

九、还本付息的期限和方式：本期债券采用单利按年计息，不

计复利，逾期不另计息。每年付息一次，到期一次还本，最后一期利

息随本金的兑付一起支付。 

十、起息日：2013 年 1 月 18 日。 

十一、付息日：2014 年至 2019 年每年的 1 月 18 日为上一个计

息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1

个工作日）。若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的付息日
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为自 2014 年至 2016 年每年的 1 月 18 日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

十二、利率上调选择权：发行人有权决定是否在本期债券存续

期的第 3 年末上调本期债券后 3年的票面利率。发行人将于本期债券

第 3 个计息年度付息日前的第 30 个交易日，在中国证监会指定的信

息披露媒体上发布关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的

公告。若发行人未行使利率上调权，则本期债券后续期限票面利率

仍维持原有票面利率不变。截至 2016 年 1 月 18 日，发行人未行使

利率上调权，本期债券存续期间票面利率将维持当前水平不变。 

十三、回售选择权：本公司发出关于是否上调本期债券票面利

率及上调幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券第 3 个计息年度

付息日将其持有的本期债券全部或部分按面值回售给本公司。本期债

券第 3 个计息年度付息日即为回售支付日，公司将按照深圳证券交

易所和债券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。自公司发出

关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告之日起 3 个交易日

内，债券持有人可通过指定的方式进行回售申报。债券持有人的回

售申报经确认后不能撤销，相应的公司债券面值总额将被冻结交易；

回售申报日不进行申报的，则视为放弃回售选择权，继续持有本期

债券并接受上述关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的决定。

截至 2016 年 1 月 18 日，投资者未行使债券回售选择权。 

十四、发行时信用级别及信用评级机构：经联合信用评级有限公

司综合评定，发行人的主体信用等级为 AA，本期债券的信用等级为

AA。 

十五、最新跟踪信用级别及评级机构：联合信用评级有限公司

将在近期出具本期债券的跟踪评级报告，详细情况敬请投资者关注
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跟踪评级报告。在本期公司债券的存续期内，联合信用评级有限公

司每年将至少出具一次正式的定期跟踪评级报告。 

十六、债券受托管理人：平安证券股份有限公司。
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第二节 发行人 2016 年度经营情况和财务状况 

 

一、发行人的基本情况 

（一）发行人设立情况 

发行人是经广东省人民政府办公厅《关于同意发起设立广东水

电二局股份有限公司的复函》（粤办函[2001]716 号）、广东省经济贸

易委员会《关于同意发起设立广东水电二局股份有限公司的批复》

（粤经贸函[2001]665 号）以及广东省财政厅粤财企[2001]450 号文件

批准，由原广东省水利水电第二工程局（现更名为“广东省水电集团

有限公司”）为主发起人，同时联合广东梅雁水电股份有限公司、广

东省水利电力勘测设计研究院、广东省建筑科学研究院、广东泰业

实业投资有限公司、潮阳市新明峰贸易有限公司、原增城市山河园

林绿化工程有限公司（现更名为“广州山河装饰工程有限公司”）六家

发起人共同发起，在原广东省水利水电第二工程局基础之上，通过改

组改制而设立的股份有限公司。公司成立时注册资本为人民币

13,800 万元，并于 2001 年 12 月 27 日领取 4400001009968 号企业法

人营业执照。 

（二）发行人上市及历次股份变化情况 

1、2006 年 7 月首次公开发行股票 

根据发行人 2002 年 12 月 29 日召开的 2002 年第二次临时股东大

会决议，并经中国证券监督管理委员会证监发行字[2006]41 号文核

准，发行人于 2006 年 7 月 31 日采用网下询价配售与网上资金申购

定价发行相结合的方式发行人民币普通股（A 股）8,200 万股，发行

价格为每股 5.09 元，募集资金总额 41,738 万元，募集资金净额
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39,648.76 万元，发行上市后发行人注册资本变更为人民币 22,000 万

元。2006 年 8 月 4 日，深圳市鹏城会计师事务所有限公司对本次股

本变化进行了审验确认，并出具了《验资报告》（深鹏所验字

[2006]071 号）。2006 年 8 月 10 日，发行人股票在深圳证券交易所上

市交易，股票代码 002060，股票简称“粤水电”。 

2、2008 年 8 月公开增发股票 

根据发行人 2007 年第三次临时股东大会决议和 2007 年年度股

东大会决议，并经 2008 年 7 月 14 日中国证券监督管理委员会证监

许可[2008]929 号文核准，发行人于 2008 年 8 月 18 日采用网下询价

配售与网上资金申购定价发行相结合的方式发行人民币普通股（A

股）5,700 万股，发行价格为每股 7.15 元，募集资金总额 40,755 万

元，募集资金净额 36,286.65 万元，注册资本变更为 27,700 万元。深

圳市鹏城会计师事务所有限公司对本次股本变化进行了审验确认，

并出具了《验资报告》（深鹏所验字[2008]150号）。 

3、2008 年度送红股 

根据发行人 2009 年 3 月 25 日第三届董事会第十一次会议审议通

过的《公司 2008 年度利润分配方案》，公司于 2009 年 4 月 21 日的

2008 年年度股东大会会议上审议通过了《公司 2008 年度利润分配方

案》。发行人 2008 年度权益分派方案为：以发行人现有总股本

27,700 万股为基数，向全体股东每 10 股派 0.6 元现金（含税，扣税

后，个人股东、投资基金、合格境外机构投资者实际每 10 股派 0.34

元）；同时，向全体股东每 10 股送红股 2 股。至此，发行人增加注册

资本人民币 5,540 万元，由未分配利润转增股本，转增基准日期为

2008 年 12 月 31 日，发行人变更后的注册资本为 33,240 万元。 

4、2011 年 7 月非公开增发股票 
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根据发行人 2010 年第二次临时股东大会决议，并经 2011 年 7

月 14 日中国证券监督管理委员会证监许可[2011]1098 号文核准，发

行人于 2011 年 7 月 29 日向特定对象非公开发行人民币普通股（A

股）85,987,278 股，募集资金总额 82,461.80 万元，募集资金净额为

79,223.64 万元，增加注册资本人民币 85,987,278 元，变更后的注册

资本为人民币 418,387,278 元。深圳市鹏城会计师事务所有限公司对

本次股本变化进行了审验确认，并出具了《验资报告》（深鹏所

验字[2011]0267 号）。 

5、2011 年度转增股本 

根据发行人 2012 年 3 月 27 日第四届董事会第十七次会议和

2012 年 4 月 20 日的 2011 年年度股东大会会议审议通过的《公司

2011 年度利润分配及资本公积金转增股本预案》，公司 2011 年度

权益分派方案为：以 2011年末总股本 41,838.7278 万股为基数，向

全体股东每 10 股派发现金股利 0.30 元（含税），共计派发现金红利

12,551,618.34 元，剩余的未分配利润 351,232,797.94 元结转下一年度；

同时以资本公积金向全体股东每 10 股转增 2 股，转增后总股本增

至 50,206.4733 万股。发行人已于 2012 年 6 月 18 日完成权益分派。

深圳市鹏城会计师事务所有限公司对本次股本变化进行了审验确认，

并出具了《验资报告》（深鹏所验字[2012]0170 号）。 

6、2012 年度转增股本 

经发行人第四届董事会第二十八次会议和 2012 年年度股东大会

会议审议通过的《公司 2012 年度利润分配及资本公积金转增股本方

案》，发行人 2012 年度权益分派方案为：以 2012 年末总股本

50,206.4733 万股为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利 0.20 元

（含税），剩余的未分配利润结转下一年度；同时以资本公积金向全
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体股东每 10 股转增 2 股，转增后总股本增至 60,247.7679 万股。 

7、2013 年回购社会公众股份 

经发行人 2012 年第五次临时股东大会决议通过的《关于公司首

期回购社会公众股份的预案》，截至 2013 年 12 月 30 日发行人首次实

施回购社会公众股份方案共回购股份 134.6650 万股，申请减少注册

资本人民币 134.6650 万元，减资后注册资本变更为人民币

60,113.1029 万元。 

截止 2016 年 12 月 31 日，发行人累计发行股本总数 60,113.1029

万股。 

二、发行人 2016 年度经营情况 

2016 年，是“十三五”开局之年，在改革创新深入推进、宏观政

策效应不断释放的共同作用下，国民经济保持了稳中有进、稳中向

好的发展态势。报告期内建筑行业呈现出周期性复苏迹象，在“稳增

长”的目标下，政策引导基建板块持续投入，既包括轨道交通、水利

工程、路桥施工等传统项目，也包括打造特色城镇、海绵城市、地

下管廊以及土壤修复等补短板的项目；新能源行业处于政策驱动增

长阶段，政府发布了关于新能源的多项政策，给行业带来强劲增长

动力。 

2016 年，公司经营管理层在董事会的统一领导部署下，在全体

员工的努力下，围绕公司战略发展规划和经营计划，主动适应经济

发展新常态，积极应对各种困难和挑战，通过规范管理、深化改革、

全面整合，激发企业经营活力和发展内生动力，推动公司持续健康

稳定发展。报告期内，公司实现总资产 15,716,357,182.08 元，同比

增长 7.69%；归属于上市公司股东的净资产 2,736,642,939.19 元，同

比增长 5.35%；营业总收入 6,322,745,490.93 元，同比减少 5.43%；
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归属于上市公司股东的净利润 134,651,196.16 元，同比增长 25.83%。 

公司主要经营情况如下： 

（一）工程建设稳步推进 

公司密切关注国家政策及行业动态，及时把握市场动态和发展

机遇，不断加大水利水电、轨道交通等 PPP 项目工程承接力度，提

高市场占有率，扩大施工业务规模，逐步由施工建设向运营领域延

伸产业链，争创效益，做大做强工程建设主营业务。 

目前，公司基本完成内部资源整合，已逐步形成母公司管理子

公司的集团化管控模式，由以往直接“管项目、管施工”向“管企业”

转变，有效防控了经营风险，大大提高了公司在工程建设和项目运

维等方面的管理效率，公司正逐步由传统“建筑承包商”向“城乡建设

运营商模式”转型，着力构建工程建设全过程一体化服务链。 

2016 年，公司进一步放开市场经营，积极开拓工程建设市场，

全面激发市场开发活力，截止 2016 年底，公司工程储备量超过 220

亿元。公司先后中标惠州市惠阳区石桥片区市政基础设施建设 PPP

项目、国道 238 线（原省道 236 线）普宁交界至惠城段改建工程

PPP 项目、珠三角城际轨道交通广佛环线广州南站至白云机场段施

工工程（GFHD-2 标）等项目。随着 PPP 项目的不断落地，将不断

扩大公司工程建设业务规模，提高利润水平。公司集中优势力量，

全力以赴做好“北江航道”和“韩江高陂”等重大水利工程项目建设，

争取在大项目上获得大利润，并带动其他项目管理水平的提升，实

现公司整体效益提高、实力增强。 

（二）清洁能源多元发展 

公司继续稳妥有序推进清洁能源投资开发，积极寻找风电、光

伏、水电等优质资源，不断转变思路，探索解决西北地区弃风限电
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的方法，积极参与东南沿海二三类风区项目、海上风电项目及生物

质能发电、光伏扶贫等项目的投资开发，投产一批清洁能源投资项

目，新增一批清洁能源储备项目，推动公司清洁能源多元发展。 

2016 年，广东徐闻县鲤鱼潭水库光伏发电项目一期，新疆和布

克赛尔蒙古自治县粤水电光伏发电项目，新疆阿克苏阿瓦提光伏发

电项目一期、二期，新疆阿克苏柯坪县光伏发电项目一期、二期，

广东韶关乳源大布风电项目一期，于年内正式并网发电。广东韶关

乳源大布风电项目二期，广东徐闻县鲤鱼潭光伏发电项目二、三期，

甘肃金塔县光伏发电项目二期等清洁能源项目正在紧张建设中。截

至 2016 年年度报告披露日，公司已投产发电的清洁能源项目总装机

68.85 万千瓦，新并网尚未投产发电的清洁能源项目总装机 5 万千瓦。 

2016 年，公司采取多种措施实现清洁能源多元发展。一是公司

在新疆布尔津县投资建设清洁供暖项目（一期），利用粤水电布尔

津一、二期风电项目弃发的电量，有效缓解弃风限电对该风电项目

发电的影响，增加发电量，提高发电收入，供热站年利用弃风电量

3521.87 万 kwh，风电场预计每年可增加发电量 4578.43 万 kwh，增

加发电收入约 2,655.49 万元；二是公司成功竞得位于广东省阳江市

高新技术产业开发区港口工业园土地使用权，计划用于建设陆上和

海上风电装备制造等钢结构制造厂房，为公司战略布局海上风电装

备制造产业，扩大现有风电装备制造等钢结构制造业务规模奠定了

基础；三是随着公司投资建设湖南省平江县伍市镇农光互补发电项

目、山东省滨州市沾化滨海风电项目等清洁能源项目的开工建设，

公司清洁能源发电业务已实现由西北地区向中、东部地区拓展，标

志着公司投资策略调整得到落实。 
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三、发行人 2016 年度财务状况 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

 2016 年末 2015 年末 增减率 

资产合计 1,571,635.72 1,459,444.35 7.69% 

负债合计 1,294,995.92 1,196,884.91 8.20% 

归属于母公司所有者权益合计 273,664.29 259,768.76 5.35% 

少数股东权益 2,975.50 2,790.68 6.62% 

 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

 2016 年度 2015 年度 增减率 

营业收入 632,274.55 668,578.20 -5.43% 

营业利润 16,226.99 14,864.84 9.16% 

利润总额 18,174.51 15,445.15 17.67% 

净利润 13,609.98 10,789.91 26.14% 

归属于母公司净利润 13,465.12 10,700.74 25.83% 

 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

 2016 年度 2015 年度 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 53,416.50 156,272.16 -65.82% 

投资活动产生的现金流量净额 -112,687.33 -87,923.43 -28.17% 

筹资活动产生的现金流量净额 33,240.17 15,089.43 120.29% 
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第三节 发行人募集资金使用情况 

 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1598 号文批

准，于 2013 年 1 月 18 日公开发行了人民币 4.7 亿元的公司债券，本

期公司债券募集资金总额扣除承销费、债券受托管理费、保荐费后

的净募集款项共计 4.653 亿元，已于 2013 年 1 月 23 日汇入发行人指

定的银行账户，国富浩华会计师事务所（特殊普通合伙）已经对

上 述 到 账 款 项 进 行 了 验 证 ， 并 出 具 了 编 号 国 浩 验 字

[2013]832A0001 号的验资报告。 

根据发行人 2013 年 1 月 16 日公告的本期公司债券募集说明书

的相关内容，发行人对本期公司债券募集资金的使用计划为 3 亿元

用于偿还商业银行贷款，1.653 亿元补充流动资金。根据发行人提供

的资料：根据本期债券募集资金的实际到位时间和公司债务结构调

整及资金使用需要，发行人已将 3 亿元用于偿还商业银行贷款，

1.653 亿元补充流动资金。 

截至 2016 年 12 月 31 日止，本期公司债券募集资金已全部使用

完毕。 
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第四节 债券持有人会议召开情况 

 

2016 年度内，发行人未召开债券持有人会议。 
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第五节 发行人证券事务代表的变动情况 

 

根据发行人对外披露的 2016 年年度报告及相关公告，2016 年度

内，发行人的证券事务代表为林广喜先生，未发生变化。 
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第六节 本期公司债券付息情况 

 

本期公司债券于 2013 年 1 月 18 日正式起息。 

2014 年 1 月 20 日，发行人已支付 2013 年 1 月 18 日至 2014 年 1

月 17 日期间的利息。 

2015 年 1 月 19 日，发行人已支付 2014 年 1 月 18 日至 2015 年 1

月 17 日期间的利息。 

2016 年 1 月 18 日，发行人已支付 2015 年 1 月 18 日至 2016 年 1

月 17 日期间的利息。 

2017 年 1 月 18 日，发行人已支付 2016 年 1 月 18 日至 2017 年 1

月 17 日期间的利息。 

发行人未出现延迟支付利息的情况。 
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第七节 本期公司债券的信用评级情况 

 

联合信用评级有限公司将在近期出具本期债券的跟踪评级报告，

详细情况敬请投资者关注跟踪评级报告。 

在本期公司债券的存续期内，联合信用评级有限公司每年将至

少出具一次正式的定期跟踪评级报告。 
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第八节 其他情况 

 

一、对外担保情况 

截至 2016 年 12 月 31 日，发行人及控股子公司无对外担保余额，

公司不存在逾期担保事项。 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

2016 年度，发行人存在下列对公司财务状况、经营成果、声誉、

业务活动、未来前景等可能产生较大影响的未决诉讼或仲裁事项： 

2010 年 3 月 12 日，公司与南阳宛达昕高速公路建设有限公司

（以下简称“宛达昕公司”）签订《河南省内乡至邓州高速公路工

程土建工程№2 合同段施工合同》，公司按照合同约定已完成施工

任务。因宛达昕公司拖欠公司工程款，公司诉宛达昕公司及其控股

股东内蒙古博源控股集团有限公司的建设工程施工合同纠纷（诉讼

金额包括拖欠已完成工程造价、人工和材料调差等 349,673,724.91

元，欠付工程款利息暂计 1,000,000 元，退还履约保证金

32,386,829 元及其利息暂计 500,000 元。），已被河南省高级人民

法院（《受理通知书》（〔2016〕豫民初 14 号））受理。2016 年

5 月，公司向河南省高级人民法院申请财产保全，请求查封冻结宛

达昕公司、博源集团公司价值 1.5 亿元的财产。法院查封冻结了博

源集团公司三家子公司价值约 1 亿元的股权（冻结期限为 2 年）、

博源集团公司四个银行账号及宛达昕公司一个银行账号（合计冻结

金额 82,259.50 元，冻结期限为 1 年）、博源集团公司一辆轿车，

并向中国建设银行股份有限公司广州增城支行发送《协助执行通

知》，要求暂停向宛达昕公司支付编号 2013-191《质量保函》项下
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2000 万元的债务。本案已于 2016 年 10 月 27 日进行开庭审理，双

方进行了证据交换并进行了质证。 

2016 年 9 月，宛达昕公司以公司、中国建设银行股份有限公司

广州增城支行为被告向河南省高级人民法院提起诉讼，要求公司返

还超付工程款、支付逾期交工违约金等共计 275,402,257.20 元。

2016 年 11 月 8 日，因宛达昕公司提出财产保全，要求法院查封、

冻结公司名下价值 1 亿元的财产。法院已冻结公司中国农业银行股

份有限公司增城新塘支行的银行账户资金 1 亿元，冻结期限为 1 年。

公司将采取相应的措施以反担保的方式申请解除对公司上述账户的

冻结。公司收到河南省高级人民法院寄来的宛达昕公司提交的诉讼

材料《变更诉讼请求申请书》（〔2016〕豫民初 43 号），要求确

认工程质量存在缺陷，中国建行增城支行出具的《质量保函》为独

立保函并由中国建行增城支行给予原告人民币 20,000,000 元及利息，

撤回“请求判决被告（公司）承担违约金 129,547,316.40 元”和

“请求判决被告（公司）承担质量缺陷修复费用 13,428,344 元”两

项诉讼请求。其他诉讼请求保持不变。 

上述事项详见本公司上市公司公告临 2016-051-《广东水电二局

股份有限公司重大诉讼公告》、临 2016-107-《广东水电二局股份有

限公司重大诉讼公告》、临 2017-006-《重大诉讼进展公告》，巨潮

资讯网。 
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三、相关当事人 

2016 年度，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发

生变动。 

 

 

 

债券受托管理人：平安证券股份有限公司 
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