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JE A S5, SRS TR RIS I o

WO AP ERL

() JRSZIV 55 o5t 1o A 2 AL

28



L%, JSLI S5 A

FRACUESE AN B b TiT 2 =) 5 ) B 2k 55 ot e ol 2% 38 B 025 ) O BIHIE 25
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HEAXRRZZIRER, Bilfinger SE REBIHEFRN SR I KA 52 EBiH
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HRIRI S S e W, B R AR BT BRI NIy AS A w] TR A w] .
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EBEFE, THERMEPTHR AR, FERIH) 3 Z il E AN AS A K& T4
Al. AS AFEIEEANT) AR L 6, MSURIGEAR SRS . AS AR KR
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{RAZ TR A A PR IE f A, W — R T4 (G, AKIHEEH (WWD 25 &
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29 271 MBS EL, 29 270 MEBERER . X T AS AR ST AR EEAAFLR
XS5 2R, HAAEH SUE IS B SRR SEILE . AS AF ST ARIE
HWEBEHIDIHLSEHEE NG, DURS T2 SE TS
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Bilfinger SE fEHI% — 2 HE T, AS ARITE 2014 FEFHFUHEE . SAP R4, 2015 4F
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"7, R AS AFMIHTED.

2. AS A HE]KAEFRNY S5 I AR

Bilfinger SE Jy5& b HAE 7K AL FH MY 55 408 (1) 56 AR 35, 4 AS A m) BEEFTIE R
ARSI T g8 8. KR4 5 KRG ZALN R . 1@ AS A

33
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BEAF L ASHAFIEAF . AS HA. AS BIEZEZNAF . ik FIRE KK
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VAR, BT BT A B AR R4 LR Geiger. Passavant. Airvac. Ro
ediger Vacuum 5. i3k, AS AwF{EN Bilfinger SE A m]JE N7 E 1)K IR
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JIRRIG, BRI T SR & AUS ASC AR A A & it — B RiA TRk
15.77 ikkoe (Hr& AR 116.38 fion), #k&Hih AS An] 2016 4F £ i5FiE
(RIELA 9 1.96%, 5 HLERAIG.

LR ERTIE, T BRI EH0E AR o e Mt BN, H AS HA K
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k3, AS AW 2016 4 1-6 JE IR & E NIy 10.75%,
BT 2014 SR 8.47%5H1 2015 4E £ (1) 7.61%. FEIHEA B F 38 n 3= Z A ik B
B R FIXT AS AR HHTE BE T, BN 5 SR O R DN AR DL K
FR PR A, 2016 4F 1-6 H AS AR HL 9 A - N T L A% 9% 4 2015
R (% 2015 4R [ A B2 FH O A4 0 —2F) 435390 102.78 J5BRIG Al
25.81 JiRkJG, #T& AR 709.56 J50f 178.15 Jit (% 2015 4FFE-F3I 247
R

Zi I, AS /AT 2016 4F 1-6 A FIFFEEAR T B2 KA S8 2016 £
1-6 H &N T FRFN A P 3 B8 I k.

. ASATF] 20165 B FFITE T BEE R E

AS AT 2016 4 SEHLEFIE 5,943.51 156, b 2015 4 (14 A 8,275.42
Jigt, FF2,340.91 /376, FEEZHMES R, BN T B HE 2% H
whnpTEL, BEARWR

1. PIEEHES T2 AS A F] 2016 4 FF SLILENV AT BT T B4

2016 “F 3 H AS A H] 100% AL 5E AZEf5, N Prfr 5 20 J R P Aeacd V%,
AS AT B SRS 2 S R AR B R SR M AN AR S AT R, SR

AS AT 2016 SEEESCILAYEIR N 25,071.41 FRRIG, b 2015 4EREIESEIRN
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28,395.13 IR JG T F4# 3,323.72 Jikkot, B&ME 11.71%. REHERANI T, F3

2016 4F i SEEL A B BRI A 2015 FEEE A AT R R

2. IR HEE S50 AS A F] 2016 4F & PR 2 FH B

AS N E BT 2 U EEE R R

e G
2016 ﬂzﬁ 2015 £ 2014 £|5§
5 F 47k pror EEE ER
e N T N B N1l . S PN
E R 2,640.21 10.53% 2,162.20 7.61% 2,318.69 8.47%

n B3%, A 2016 4F 3 H 5E RURBCEEIE K IF %5, AS A w] 2016 FJEHE
B G IEINIIEE 10.53%, =T 2014 AEJER 8.47%H1 2015 4R ()
7.61%. FEIEES B G0 £ EON B R AR IR AS A RIFTE BE R,
TN 2%« VRS N DTG0 N A DA R 56 2 FH 46

2016 “EF AS /A 7 &3 2R B 2015 SR h0 478 JiBRot, EERN LA
) B AN 220k 3% FHAEC 2015 4F B2 [RY13G 1 299.19 JiERJT. 50.46 JJER TG AT 64.51
JIBRTT, =& iHign 414.16 WOT, e AR 2,859.20 Ji7t (4% 2015 4R /2
BR G  A R TF R

=. ASATFIRFEEERIREIfRRE

MR 2K B TR S, RSN AS 2w 2 E SRR U R R

B JioG
LAz S 2016 £ 2015 4R 2014 £

B 183,591.78 196,027.41 222,372.24
B 27.76% 26.68% 28.76%
B 19,333.57 14,926.88 18,840.64
e 22,442.26 21,835.56 26,979.88
1A 9 H % 22.75% 18.75% 20.61%
B 8,767.41 13,506.60 12,478.25
I A 8,769.92 13,561.70 12,451.64
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LAY S 2016 £ 2015 4R 2014 £
B R S A R 4.78% 6.92% 5.60%
2RI 5,943.51 8,275.42 11,501.27
LEE B A I R 10,500.74 12,742.27 3,178.13
BE AR R 25.58% 83.25% 84.12%
&5 B, BT SN R 2R Sl R K, CARR T 9 v & A7 1 2 5%
FEAR T BT
Hpi: JIERIG
(=) e 2016 £EFF 2015 £/ 2014 4EE
EAIZON 25,071.41 28,395.13 27,367.07
SSVIES 27.76% 26.68% 28.76%
HHTRH 2,640.21 2,162.20 2,318.69
HERH 3,064.73 3,162.94 3,320.38
1A 9 2 22.75% 18.75% 20.61%
B A 1,197.28 1,956.47 1,535.68
ZAINERSY 1,197.63 1,964.45 1,532.41
B Rl S A R 4.78% 6.92% 5.60%
I 811.65 1,198.72 1,415.45
LB ISR 1,433.99 1,845.75 391.13
BEE AR R 25.58% 83.25% 84.12%

E: 1 WIREIZR RS O

B M+HE D AN

2 B R AR = A BN

1.AS AH] 2014 4EJF . 2015 4EJF . 2016 4F FF SeHL s N 4 Bl 27,367.07
JiRR TG 28,395.13 JIRR TG LA % 25,071.41 JiRRTC, fRIFMxFa5E .

2.AS AT 2014 2015 F L 2016 FEJE BRI 50N 28.76%- 26.68%
1 27.76%, TREFFHXTERE .

2016 FEE L ETEIIFM SR ED HAN
55 B 45 ) PN S E P 1 A R
I E, AS A E &

3. AS AT 2014 FFE. 2015 FRE.
3,718.13 Fijt. 12,742.27 i tA1 10,500.74 Ji G,
2o AS A F) SR FE A RE T R B VG BB 4
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4. #k 2016 K, AS A" I =M RN 25.58%, AS & 1 55 4580
BONFRME, PUXSAE S E .

5. AS A F] 2017 FFFEETRINAIENYIN N 3.05 {2/ 7T, 2017 4 1-3 H S8
BB 7,340.70 TERIG, & 2017 SIS S EE DY 24.08%, % 2016
G K 39.55%, 45 AS AF]INTE T & 1T HARERIT L, AS AW
FEIN, F 2007 4R TON A S B USON RE SR IR .

Zilb, AS ARIHARE. FUE M EAl6E
= FMEEERRL
(—) LM S ER R

A% A, WAL SSBURINN, ASAFIFFEEEAIRE EE, E (hiian
HORBEAEEINEG) B+ =R WA HE -

(=) & ERR

A, KU, AS AFIFFEEENRIIREE, 178 (ElAFE
R EHEHINE) B+ =2 M E .

[B]RR 23: 1HAPFEINEE AS A BN WK FRBI MK ES 1B 50, a0 R WS SR B 3R
WEZZERIHRRD; FH—LUWA, EHQFE AS RRANANEHERE, &
EHARREHFEESHIRETEIT, BESX AS QBN HTBURITEZE. 5
WS it imixEH L REBHE L.

CIE=F
= DO R AR R B AR L
(—) AS AFHRE P R B IR IKHE & TR B O

AS N EIFFECR — AN IEAT B IE F SR IK TSR 3, T B 2 R R
A BIAE T3 o BB H 1 O T X T8 360 % LA_E ity SR R 1 E A R ol AR ALE
PER MBI, 50 BT SRR K e 25 . X a3 360 K LA AR RZHTIUR U ey
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BER ) KA T m B BR AN I8 —BEAT VA I8, ok NSOUCR R [BTA fe] AT A 3 v
RIEATRIVT, B80S RSO AT (B S P AT B TR K T 45 P A 458

I, AS 2] I RIS ER 7 R DL N T 3R -

AL KRG
MRS 2016 4£ 12 H 31 H | 20154812 H 31 H [ 2014412 A 31 H
ESUEEINUNIS Y 28,952,605.37 28,894,142.72 29,321,796.51
T8I A A PRl B 2 S WA 0 21,748,305.11 23,937,738.68 25,703,880.73
T8I - Pl B 2 YA 3,358,578.13 3,312,173.29 2,509,863.61
IVUU Sz a7 54,059,488.61 56,144,054.69 57,535,540.85
e NSOWRIR K AE % 2,714,122.23 2,512,121.83 1,968,455.38
O SR T AME 51,345,366.38 53,631,932.86 55,567,085.47
6T I A Ul AL AT TR 3K 5 B 40.23% 42.64% 44.67%
I AE % T2 H A1) 5.02% 4.47% 3.42%
(Z) FEHARIRAE Z PO 3R 58 5
BAL: BRIT
W H 20164 12 H 31 H | 20154E 12 H 31 H | 20144 12 H 31 H
B HA AR AR 2 SR 21,748,305.11 23,937,738.68 25,703,880.73
Horpe J@H/ANT 30 R 15,002,553.89 19,167,931.51 19,578,778.80
M 31-90 K 3,781,024.37 2,152,686.13 4,381,230.57
i 91-180 K 1,620,864.98 2,147,031.02 640,702.06
i) 181-360 K 1,343,861.87 470,090.02 1,103,169.30

M EZETT BT 8 A AR AR RIS R R AR T AR N T 30 R IK
B, (2016 4. 2015 4F K& 2014 4 LLE 7375y 68.98%, 80.07%LA K 76.17%).
WX AS AFREIMNES T 8, AT AR 7 7 0 T DR A 2 e RSO K
AR B AT AT, MRAE R G A AT AR, — RO a5
AS ArlSRHEE P R BEKIER, 1 AS AFKEP A TREEESNEE
KRR, RSB B & 5 A 2 MR Bk, RSOKFod
/N 30 KA AN E B F ML, HAK AS ARV KA #

RAS AT (NS KRS 53
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BHAK T 30 RAE/NT 360 KA MUK K ok it A A s AE 2 MO Kk e oy
31.02%, 19.93%LL A 23.83%. Xf TiZ#Br MUK A THRIAK#ER R E T AS
O\ TR IR RIS IE — T AR S5 . EEFRIRE AS A A AR A AT
A CATERS HEWR T3, P IE R EMR S H BRSO R K .
MG AS A w25, ZA A BSOK AR R A IR IK L. 34k, Bk
AR AL A RSO T A K 1 175 150 A T DA HE T IS ST 35K 1 4 R L 481 9 A
PIAEARAAN K, FoA SIS 4 A PO 1 e, X HIE B 1 DA i 4 5 A 7 i
AAE G FEAHAG R [ A4E .

(=) HREHA, AS AT IR A FHERFNR

WH 2016 4EBF 2015 4 BF 2014 4ERE
I WA T ] e R 4.63 4.74 4.97
NS Gk 78 76 72

e SRR (RO =BV 2/ (IS AR 50+ T A IS AT T A 24 )
JESOUC RS 5 R A (R =360/ MUK K i e 26

AS AR E NIRRT, 2014 SEEE. 2015 4EE. 2016 4EFE, AS
Oy ) B NSO R R S R By o 72 Ky 76 KA 78 K, AR ZR N R) 45 5

AS AT NSRRI, RS N O OSSO R, AT
PRS- 30 K, iz A SERLE H AS A A BN TG THE . AS A+
1725 7 5% SRR AL 33 B R IR, AS A ] [ 4 OISO 2 HE g
Hd I ) 22 78 30 REAW, #8732/ Hd I ) 2 7E 31-90 KA .

AS 72 FIETHSEEIYI R SOUGER R HE A I, AR MY 55 53 1 ik 1) 2 e i e 1
Ols B IERRIE O, 6 FT BENSC IR AR IAS THGE SR K E 2%

£i b, AS 24w BURATAEIEI AR THR ISR AE 2 O DOSONE,  (H L AR R R
MR FC R, AS 2 F AR 2 P I B B, Xk R SRR £ 3 S i TR 2 3
A RO A TSR IR HE 2 B S B

= AT R KSR HE - 3R B L A 2

AR AT EE 2 A A AT B FE M 54, AS [RIAT L AT G2 vl S K O K v %
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THEREOLTT

ATEL AR B R ANDRITZGROUP | FLSmidth | MetsoCorp | OVIVOINC
I} ] 2016.12.31 2016.12.31 | 2016.12.31 2015.12.31
i TR FONZEN e | o
TLEAI
RS 903,208.00 5,074 508 94
Horr:
A8 HA 2 S R 547,059.00 2,966 323 73
T8I 2 NSO R 356,149.00 2,108 185 21
TAT I A P AR 2 NSO K 296,443.00
T A - PRl AL 2 AT K 3 59,706.00
e NS RIRIK #E £ 48,639.00 541 44 2
IS YAT I 1 854,569.00 4,533 464 92
giiﬁﬁ AR 5.39% 10.66% 8.66% 2.12%
e 1. BUEAREE WLESE H OVIVOINC Ak # 2016 4F4k, thib bl 2015 FFHR AL ;

2. FLSmidth. MetsoCorp 1 OVIVOINC HJ4FEHk HroR 30 AR Sl AE 2 S USR5 A < i

W AR SIS R B df s

M ERTTELE |, AS A =] FAT AT EG 2 5] IR AE £ b5 S S0k 50 = 80 Y B
BIVE N 2.12% % 10.66% [H]. [FIBSEMRE IR, AS A FIRIKAES 5 RISOK K
SEL LG 3.42% % 5.02% 2 (8], Kk, AS 2" PRI HE & v L i 5 [RIAT Ik
A LG 2 B IR AE 2% TR L A1) I B K 2 S

=\ EHATH AS ATIPAG ARG, £ AT GfIEE S IHRRN,
AL AS AT KSR KHE & TR S THBORET R
(—) RAFFRKAEZ RS BORIE L
RIAEERE T FUE AR DGRITUA WKAG B bR AE : 153 55 LR L 55
PR DL EA S K™ IR A B M0 AE T A I (]
W IR 55555 s 1555 AL R B AT £ 65 STl 5 475 AR s b4 & W]
B 2 TE IO e i [ R RT RE AN K
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X A] e A MU IR KA IR S HRIR AR, MRS 7 il ot 45 & e
TSR IR AE A, TR N 5 At o 0 A 1 o 4R 2 WY S e A ] ) 2SRRI
ARG I E R P EHE R IR KR %, i SR ) PRI T 45

1. SRR A0 R B T SRR MK HE % 1 R ISR 0

RIA B BRI g A8 L 100 73 70 B SGR Iy F R R SURIR, 2447 45 %
KO 8 2 BH R FH A B4 Tk 12 S WAk 1 1) S5 2 kA ] e A i, AR A HL R R
Bl EIMEAR T HIK I AR ZD,  AIREEAT AR, THERIKHE% .

2. 245 H RS R AE AL T SR IR U A 46 B0 2 AT Tt

Xt T BRI e A R E K MG, R B L 20 B I s R AL PR
ORI — R 4% A T B RAE R 70 9 T4, AR DA B2 5 22 [R] BAE 2R A
(F1 FA IS P XUBSRFALE (1 ML HSOWR 2L & R SE Bt 2R Ry Bk, &5 & LI 5 2L
By 5 A% TAL G T SRR RHE A B EL o], 3 BTt SEAI DT 32 (A K HE 4 . R
IASEERE SN R A it v AR 2 B e kWi mT e [l mT BERE AN KRR, Xl o0 ks
T, A RIAKES .

HEBR N SRS
ISt ERES M 7 Hr i
oS AR
] 1 B2 ALK IEH 5 NHIAE

(1) RS 0 ik iR S SR IR I HE 26 T B2 EL Bl

Tk LB TR L] (96 HoAth MG R L] (%)
1A 5 5
1-2 4 10 10
2-3 4F 20 20
3-4 4F 50 50
4-5 4 80 80
54LLE 100 100

(2) To )RR NSGR IR HE % 1R T2«

X LSO A SIS BB 2R+ S B o) N B 12 IO AR S22 i) A F5 1)
89



A Al AR, AN THSRIR K HE 4

(3) KM HAR T B SCR IR MAE 2 T 52«

el oy w] SISO R R AE—REE 55 %% o0k 260 4 ) BT S5t o 260
T R A S5 IR BEAT R SR IR A5 P VAl o 8 BR 2 B T 200 2 ] R 2T R
BEAT R A%, DA ¥ I TCVR S m] ) SO R o 20— 23 WRE AT Xt MU R AR 0
Hh TR M RT3 0 T s 18 DX il 5 A Sxe 2 i 2 ] A 7 AT 10 TR K A4
o WERGH A S5 71, 5wV TR R SO, A8 2 UK 2 4
%4 o

St w) K ga e Hy it 2w NSRS IR IK RO AN A E

3. LT EAUAS B O(E SR B IR U A 2 (0 B HACR

AT VSR IR UV R 1Y | T A R K AR IR AL T SR IR KR 2 A R S L XU RFALE
M DLV €/l

W& iR | IR RCRIL S B DVER T IR E R Z 50, THRR Ik

(Z) RAABHR AS AFRIPANEIHEHGE, ATHEX AS A7 HIRMKAER
THEBUR T %

RAIALET A AT FE S SCRINH & KA AR THRIAK, &6/ AS &
] [ LIS AT BN IR A ) b ) SESGRR I 75 SR A Sl TR TR IR K
HE

K& IFE, AAaxt AS 2 a7 SR IKHE S THRBOR AT IR % .

(=) AS AFIRA EWAFRKAEE T RBORN AS AT MR W

RINAETHZAT FH ABRF AR 2 & TH SRR I HE %5 (1 RLSGRIT R, 3o Baohlk 351
FS ) LR IR FH AN A E R TR IR 2% o 5 I AS 2 R AN Al E 72
THRIAKHER, 4% MR PRSIl 55 B SCRITUA KA 2 VBRI 2 5% - (]
U, AS 2 R UIR A R P35 A LSO R A I 25 4 D5 320 i o 30349 R B 5
M o

0. *FEsER L
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BEAWRI= A8 G AR IR P A
WSRO BANRE S b () FEEH " i

UL A TE 3R -

oS
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(—) LS5 BRI E R

ZeR% A, MALM S BHINN, AS A RIIRKHER TR TT %5 AT AL AT B A w
L BT ARIAGAEERZES:, AS ~rl KR CiH5Ese s AS A FRIAKRAIA
A IREH G, SRIKHE S THRBERA I IEA S R A, SR R A A5 1 S YUK
AR AE B TR IR i 35 34 R e

(Z) &iEERR

1. 2Kz aEE L

%, LKA, AS AFIRIKHES TR S FAT T A m] K B2
A AFEE K ZER, AS AFIRIKHES St 7o),

2. fEKPAA IR AR

ZetzE, FARTPANN,  AS AFEIANRAAEEIFEHE, KR TR
BORATIEA 2 R AEAA SR IR ET ) SR IR HE #6152 7 2o 4 75 44
EiIME AR

[BlRR 24: FH—LARBFAFERMEFHEMIHERZE, FHREMNES
HIHER BT . BRIV S H RIS EH X RAAHER;

852 -

—+ AS AT BRBAERE R R TR RN

AS T B A S AR B E AT B, 6 A v 1 AT A HLAHEL Y
THEAF TN HES, TP AN S . QR AR THEAZ ST HE S e A R O
TSR, A DAY AT AR B AE v T KT O, AR IR TR A7 BT HE %
WA, BLTEAC RSB T MKE, RIS A, rTRIEE, 2
FRAE A HESh R, AF BT B T O IR 2 58 T THIS B A RO A Al A4
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% LURAH SR 9% I ) 8

o

XF 7 A A BT RO THEE A AR E SR, 2 9 8 B R IR A7 B
ERMWED . i, X TH SRR KA A THE I8 F L & R X
& B A A SR TS R R, W B A7 BT S THEE O 427 G AN — A
oot PR A A5 AR 1 E

X SR AR B AR WK T A4 422 P 22 B R 7™ B s 14 T AR B4 5 REAS 1)
BN SE AR 52 o X T AL BT JEURDRE A A B0 7 Bt B 7] AR BB T v T
A, WRZ ARSI BRAS T an SR A R RS T BRI 7 Rt R T AR B
T A, WAZ AR 2 DR AR B E TR, 255 AR I Z T 5247 BTk
e o

PN B R T AR BB I VA TSR AF B R v 25 b, o T i e e 18 ) R R
AR RSt 3 HR AR A7 B F) o A To PS8 5 5 S B (S P 56 DL T SRR Tl A7 Sk e, L
RERAEIT 2 % T o 7l & B2 K EIRTHR ILBIAE SAP RGP AT T IR E, F
K, H SAP HBNARAF BT A R B TE T A SR R D ik, SRR &
1% 7 m B BRI 5 AT A B ALY, £55 25 SR SRR REAT ™ Bt (4 T AR B
(B T IR E 5 FH 3 A5 A 81 3 0] 12 i o A 80 ) 2800 R AT U R 5 A A 2 -2
R RI=RY e

= MEHIRREESTRER

Hfi: JiTt
T 2016 4£ 12 H 31 H 20154212 H 31 H 2014412 H 31 H
g WHA | BetrdE | KEN | KEA | B | KEWN | KER | RO | KEN
i & (=R M -3 B m & (il
JER KL | 18,330.82 | 2,690.72 | 15,640.10 | 18,048.21 | 2,675.10 | 15,373.11 | 19,559.58 | 2,973.99 | 16,585.59
A | 1,599.73 1,599.73 | 3,272.16 3,272.16 | 3,141.47 3,141.47
FEREL | 5,729.55 | 836.39 | 4,893.15 | 5,407.18 | 687.03 | 4,720.15 | 6,943.46 | 484.18 | 6,459.28
#itE
R | 22,029.78 | 3,195.71 | 18,834.07 | 23,893.46 | 3,055.39 | 20,838.07 | 28,724.80 | 2,497.25 | 26,227.55
55
A1 47,689.89 | 6,722.83 | 40,967.05 | 50,621.01 | 6,417.52 | 44,203.48 | 58,369.30 | 5,955.42 | 52,413.88
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HE 2016 412 H 31 H, 1M REMIEMEHREHES AR T 2,690.72 710K
TR = B BB HE 2 NIRRT 836.39 Jiy0, FERAFIAALEN 78 FH A kLA
Ko plidt, AS A E TR JE ], 42 I8 L R A R T BRI

AS ARl 2 =R ERRELE 271% A4, e @E S RN SN
L 50%, EAORUL, BAT LUBORTUL K BN R A, RAE 1 XU A

I, AS 2 FlTHRE A IS & R R #E % 2R AS S 2 Fl£E 2013 4
FER— TR MR, AS KEAF CEMERMLE, HALE™, HRET
MREFRZE M. 2014 F)K, AS KEAFREBIZIHAAALIFHIFRE, /£ 2015
FREAR P HNZIH B5 L, BT izm A RS EEEAAErE, AS AH
RIZHZIH . (B4 SRR & R 3 FHNBRARYE & (R RENS 2 A9 AME 30 (1 2230
THE TAE I & . T2, AS A R & HIN 2014 FFARTHE R @G &
Al B4 B kAN HE % 2,497.25 57T, 1E 2015 SR THHR IR i & A T2 B A7 B2
ERAN HE % 3,055.39 Ji TG, RHZEHINAE 2016 S ARAHHEE, AS A A KA AZ
iz R ER, {2016 SFOR AEIE & FITHR A7 BTkt %0y 3,195.71 75
76 (52015 SR THEHAA L, T ERITR AR .

BRETIRTE LA, AS A w G & FIEEA F BT, AMAEHbE TG
[l B AT DT AN HE & BT TE

Zi b, AS Al CFe it 7 AR BTRAN HE
= HEBEFL

A s ELFE AL 45 S U AT B R AT = 38 S bR I
W44k BURIRESIAMHTT (—) TR G R I R AR

M. FAPAEERL
(—) ML 5B ER R

Zer% A, MALMSBHINN, AS AR O THREERE S, fFes
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FAVE XA DR H AT 1R AR, FEXHE SR B AR A Bt AT T
MR, RABLEKZE S . 25 8 RIEE 1AL 7 AN A5 KR BA fRist & AT H 1y
fib, 5 s Rie A8 e IR ECEE RO RS, 1F9 AR BCAE T HRy
PE— BT AR I 18], BRI SRAT T Bk 8 B T SR 2 A B

P F TRAFEE, AS 4 2Ll SAP R T F A, 7EIH 15 E I
WHHRIA, R T B, RN, 2T A i SERR B A AN TR s i3t
AT LER T . AT AR T IH N, MRS e E 7 e R e &
13T 7 55 IE FARK SRR, RRIIERESR.

gi b, BATN AS EHTHR A7 FURAE HE &2 78 70 1 o

B§R 25: 1FH—LRAEEREMNRAITEIIZ, BS1TImANIR 55
)RR "B .

CIp=¥
=\ AS AR KRB — AR HHET RAE T A2

AS 22 7] 43 5T 2011 4FF1 2013 4F 58 Ji ok Diemme A1 JohnsonScreen K 7K 4k
FRY 55 0 A BRFN A4 S R WOW . W8 E, AS 2 E) T a6 45 56 BOv 4R BT A
BTG PR AR DL ISR, AR B bR
LAEN BT B RN R A G — (], SEBL T Ph AR . Diemme 22 =] AT
JohnsonScreen v fMb. 5% H7E A BRIE Bl ) 2878 AH 0V 9538 B 9N 488 T AE [ X
H AS AN, FOlSaHl WS Xk e &4 7 ERAR. ik, AS &
a A S TE G, SR IR AT TR, AR AS AFI
B 2 — A e /NI <E 7 Y BT, DRI 7 RO AR T A BN R B R T 4 — 3t
17, AR T A5 R AT .

AS A 4 JohnsonScreen A1 Diemme fME 55454 AS A E] R eIk 55 1E A —
AN LT AT O P S DRl AE D R 25 FE B AS A RIFE R P KK AL B 5%
BTG, CARRS R T X RN & A RS P2 BRI DL A AN
B SE RS, B4 L] AR SEEN R R e AR RN G — i H
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BRI KK B AR B O 8 — R4k, A B2 (R SCEL T Wh IR s, Rk, ¥
JohnsonScreen F1 Diemme ULz AS A =] H & Bk 551E 8 —A 55 7= 2H B e S 8 ]
A R PR ER DL .

=\ AS AFE I E AR B

AS 2> A AR 3T Al A 5 B R 7 25 T 48 90 TiE 28 /K A B 45 3 7= 2H A
BEAT AR I, 25 P LR I R 4 75 3 o KA ER MY 5% % 7 2L 1 ) S [l 4 i
R~ 2H 1 TR T A R I 4 R O DB A, LTI T AR IR & It AR 4 5 3 E ik
(¥) 3 AFHII0F 25 TR 9 BRI TSR A 5 - 2016 4 3 = TO0 e FH ) 4 B 2
2 10.1%(2015 4F: 9.0%; 2014 4F: 9.4%), 3 4ELUJE I EH BRI KR 1.2%
HEWTTS H, IX AR S TR B AT M (K S 2 3 K R A R AR B 2 1T
B, AR TP R SR I IR S T B A AR K T AR 3N B R H s T

B i

A 20164F 20154F 20144E
RRNEFIATIESB 1 178,009.00 | 196,808.80 | 212,879.00
WERIERS B2 A 2 28,627.70 |  25,923.40 22,204.20
Hodre [ E % 22,160.70 |  18,019.80 15,656.60
fERE TR 972.60 2,133.60 213.30
TR ™ 5,494.40 5,770.00 6,334.30
RERESRINBRIERSIEF=ERH | 3=1-2 149,381.30 | 170,885.40 | 190,674.80
(k-3 76,456.90 |  74,155.00 77,669.10

MR LR Y ARG 4 D5 B G A0 BRI T A F R 80 B2 Ja B R
SR H T A R <, AL S AT R

= B ERR

(—) ML S BEZER R

Zefzd, ML SRy, AS AR ER OO YN R AT 1 RE
T, FI 22K TS AS 2w 8 R AIAE 3t AT 7 B, 45 REBRiE

ATEAEPRAE -
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	问题1：请补充说明调整之后的配套募集资金的发行价格与锁定期安排；
	一、募集配套资金的定价及调价机制
	二、发行股份募集配套资金的发行对象
	三、中介机构核查意见

	问题2：请补充批露上市公司股权结构图、中德天翔控制权结构图；
	一、天翔环境的控制权结构图
	二、中德天翔的控制权结构图

	问题3：请进一步补充说明天翔环境向Mertus 244.GmbH汇款人民币 83,582.57万元的具体方式及是否已收回上述资金；天翔环境汇款给Mertus 244.GmbH及转让Mertus 244.GmbH100%股权给中德天翔的过程中，是否已履行相应的审批程序。请独立财务顾问和律师明确发表意见。
	一、天翔环境向Mertus 244.GmbH汇款人民币 83,582.57万元的具体方式及是否已收回上述资金
	（一）天翔环境以借款的形式向Mertus 244.GmbH提供资金，并挂账其他应收款
	（二）天翔环境已通过向中德天翔转让Mertus 244.GmbH100%股权的方式收回借款资金，并冲销其他应收款、确认利息收入
	（三）天翔环境向Mertus 244.GmbH提供的借款以及收回借款均以人民币计价，不存在汇兑差异

	二、天翔环境汇款给Mertus 244.GmbH及转让Mertus 244.GmbH100%股权给中德天翔的过程中，是否已履行相应的审批程序
	（一）天翔环境向全资子公司Mertus 244. GmbH提供借款，决策程序符合上市公司章程的有关规定
	（二）天翔环境向Mertus 244. GmbH提供借款事宜无需履行上市公司对外提供财务资助相关的决策程序

	三、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题4、请进一步补充说明：（1）天翔环境在德国收购壳公司Mertus 244.GmbH并向其借款人民币83,582.57万元，上述安排是否与本次交易构成一揽子方案；（2）本次交易过程中，上市公司履行的内部决策程序及信息披露情况。请独立财务顾问和律师明确发表意见。
	一、天翔环境在德国收购壳公司Mertus 244.GmbH并向其借款人民币83,582.57万元，上述安排是否与本次交易构成一揽子方案
	二、本次交易过程中，上市公司履行的内部决策程序及信息披露情况
	（一）天翔环境在境外设立子公司（Mertus 244.GmbH）
	（二）公司为本次并购融资相关的议案
	（四）天翔环境签署股权转让协议（SPA）履行的内部决策程序
	（五）天翔环境向中德天翔转让Mertus243.GmbH100%股权及对中德天翔全体股东承担收购责任履行的内部决策程序

	三、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题5：根据天翔环境、Mertus 243.GmbH与Bilfinger SE签署的《股权转让协议》的约定，天翔环境承担最终收购AS公司100%股权的义务。在上市公司交割前，天翔环境承担了最终收购义务，并相应承担了本次交易的风险；但是，Mertus 243.GmbH完成AS公司股权交割后，上市公司实际控制人出资设立的亲华科技参股的中德天翔却成为AS公司100%股权的间接持有者，该等安排是否存在上市公司替大股东承担交易风险的情形。请独立财务顾问和律师明确发表意见。
	一、天翔环境在本次收购交易过程中面临的困难以及在本次交易中承担的收购义务和责任
	二、控股股东邓亲华及亲华科技在本次交易中的作用
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题6：本次交易中，上市公司与交易对方签署的兜底协议，请进一步补充说明上市公司是否履行了相关审议程序，大股东是否回避表决？请独立财务顾问和律师发表明确意见。
	一、天翔环境签署的《收购责任承担协议》主要内容
	二、《天翔环境向成都中德天翔投资有限公司股东承担收购责任的议案》审议情况《收购责任承担协议》签署的相关审议程序
	三、中介机构核查意见

	问题7：申请材料显示，天翔环境和东证天圣分别筹集资金人民币83,582.57万元和人民币73,872.78万元人民币，换汇后分别汇给Mertus 244.GmbH和Mertus 243.GmbH的德国账户。请进一步补充说明：（1）上述资金出境过程中，天翔环境和东证天圣如何履行的外汇资金出境审批程序；（2）外汇资金出境后在境内以人民币回款是否符合外汇管理相关规定。
	一、 天翔环境和东证天圣向四川省商务厅提交境外并购审批
	二、 中德天翔设立后，向四川省商务厅申请对外投资事项变更，将《企业境外投资证书》中投资主体由原来天翔环境和东证天圣变更为中德天翔
	三、外汇资金出境后在境内以人民币回款是否符合外汇管理相关规定
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题8：本次交易过程中，由东证天圣在德国收购壳公司Mertus 243.GmbH，并借款人民币738,727,818元给Mertus 243.GmbH，Mertus 243.GmbH收购AS公司100%股权。东证天圣上述安排对东北证券担任独立财务顾问的独立性有无影响，请独立财务顾问和律师发表意见。
	一、东证天圣情况简介
	二、东证天圣在本次并购交易中作用
	三、东北证券为天翔环境发行股份购买资产提供独立财务顾问业务合规性分析
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题9：请进一步补充说明以下情况：（1）请结合AS公司生产、销售和采购等方面，进一步分析说明AS公司是否属于独立运营的业务板块；（2）Bilfinger SE出售AS公司股权的过程中，Bilfinger SE是否履行了内部决策程序？（3）在本次交易过程中，Bilfinger SE是否已将集团内与水处理相关的业务全部进行出售。
	一、请结合AS公司生产、销售和采购等方面，进一步分析说明AS公司是否属于独立运营的业务板块；
	二、Bilfinger SE出售AS公司股权的过程中，Bilfinger SE是否履行了内部决策程序？
	三、在本次交易过程中，Bilfinger SE是否已将集团内与水处理相关的业务全部进行出售
	五、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题10：在补充核查期间，AS公司下属的AS日本公司增加了一项诉讼金额为41,714,640日元的与退休养老金支付相关的诉讼，请进一步补充说明该诉讼事项的进展情况。此外，申请材料显示ASC意大利公司，存在一起尚未了结的与知识产权相关的诉讼，请进一步补披露该诉讼事项对ASC及AS相关公司的业务开展有何影响。请独立财务顾问和律师明确发表意见。
	一、AS日本公司所涉养老金争议相关诉讼
	二、ASC意大利公司与WAM Industriale s.p.a之间的涉及知识产权相关的诉讼对ASC意大利公司影响
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题11：2016年3月至今，Mertus 243.GmbH进行完成AS公司的股权交割已有1年时间。请补充披露，AS公司交割至今，中德天翔对AS公司采取了那些整合措施？是否向AS公司委派了财务人员、是否向AS公司的管理层、监事会委派相关人员。请独立财务顾问和律师明确发表意见。
	一、中德天翔对AS公司采取的整合、管控措施
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题12：天翔环境和中德天翔的现有股东签署了《委托经营管理协议》，上述协议是否将收益权之外的其他股东权利全部委托给了给上市公司，上市公司是否已实际控制中德天翔，请独立财务顾问和律师明确发表意见？
	一、依据《委托经营管理协议》及其补充协议，天翔环境仅享有中德天翔日常经营管理相关事项之表决权
	二、中德天翔全体股东在履行一定的通知义务后，可以随时终止《委托经营管理协议及其补充协议》的履行
	三、中介机构核查意见

	问题13：请以列表的方式补充披露本次交易过程三步作价之间的差异数据及计算过程。
	一、本次交易过程三步作价具体情况
	二、各步交易作价的差异情况
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题14：东证天圣和天翔环境拆借资金给Mertus243.GmbH和Mertus244.GmbH的年化利率为12%。请结合同类案例补充说明年化利率为12%的合理性。请独立财务顾问发表明确意见
	一、天翔环境本次收购中的资金成本
	二、近期上市公司收购中过桥资金成本
	三、中介机构核查意见

	问题15：请补充说明业绩补偿的具体安排，亲华科技在业绩承诺未实现时，按照亲华科技持有中德天翔的股份比例进行业绩补偿，请上市公司说明该安排的合理性以及如何维护上市公司中小股东的利益。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、业绩补偿的具体安排
	二、本次业绩承诺安排的合理性
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	本所认为，本次交易的补偿义务人签署的《业绩补偿协议》及其补充协议是基于市场化协商的结果，是各方处于自愿的原则下签署的，符合《重组管理办法》的相关规定，补偿义务人未涵盖所有交易对方具有其合理性。同时，《业绩补偿协议》及其补充协议的签署已履行天翔环境董事会、股东大会的审议程序，在股东大会审议过程中已为中小股东提供了网络投票的便利，符合中小股东的利益。


	问题16：申请材料显示，天翔环境拟将原节能环保离心机制造生产线技术改造项目已投入的土地及在建厂房、已购置设备等在建工程经合理评估后与本次AS公司中国环保设备制造及环境治理工程服务项目合并建设。请你公司补充说明：中国环保设备制造及环境治理工程服务项目的实施主体，是否实质上为上市公司实施募投项目。请独立财务顾问核查并发表明确意见
	一、AS公司中国环保设备制造及环境治理工程服务项目实施的必要性
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	问题17：请补充说明包括2016年1-6月备考报表在内的，本次交易编制的备考财务报表上市公司实现的净利润与交易前上市公司的净利润、标的资产的净利润以及本次交易的收购费用之间是否匹配。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、备考财务报表的勾稽关系
	二、中介机构核查意见

	问题18：请补充披露报告期内AS公司主要原材料采购价格的变动趋势。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、AS公司原材料采购概况
	二、报告期内AS主要原材料采购的原则
	三、原材料采购价格的走势，不会对AS公司的毛利率形成明显影响
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题19：请补充披露报告期内AS公司各业务板块毛利率变动的原因。并请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、报告期AS公司各业务板块的毛利率情况
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题20：请补充说明对AS公司境外业务的具体核查情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、安永对AS公司境外业务核查的具体情况
	二、独立财务顾问对AS公司境外业务核查的具体情况
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	问题21：结合截至目前AS公司已实现业绩情况，进一步补充说明AS公司2017年营业收入预测的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
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	问题22：请你公司说明披露：1）2016年1-6月净利润仅为317.44万元以及2016年度净利润下降的具体原因。2）AS公司的持续盈利能力是否稳定，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条的相关规定。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、AS公司2016年1-6月净利润较低的原因
	（一）因并购整合导致2016年1-6月实现的营业收入有所下降
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	二、AS公司2016年度净利润下降的原因
	三、AS公司持续盈利能力稳定
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	问题23：请补充披露AS公司逾期应收账款的账龄情况，逾期应收账款的坏账准备是否计提充分；请进一步说明，上市公司将AS公司纳入合并体系后，在上市公司编制年度合并报表时，是否会对AS公司的会计政策进行调整。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、应收账款逾期未减值的具体情况
	二、同行业公司的坏账准备计提的比例和金额
	三、上市公司将AS公司纳入合并体系后，在上市公司编制年度合并报表时，不会对AS公司的坏账准备计提会计政策进行调整
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题24：请进一步补充说明存货跌价准备的具体计提方法，存货跌价准备的计提是否充分。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见；
	一、AS公司存货减值准备的计提原则
	二、报告期内减值准备计提情况
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题25：请进一步说明商誉减值测试的计算过程，请会计师和独立财务顾问明确发表意见。
	一、AS公司的商誉作为一个资产组进行减值测试的合理性
	二、AS公司的商誉减值测试情况
	二、中介机构核查意见

	问题26：请说明预测期内，管理费用占销售收入的比逐年下降的合理性。请独立财顾问和评估师发表明确意见。
	一、AS公司报告期内的管理费用分析
	二、AS公司管理费用预测情况
	三、中介机构核查意见

	问题27：请补充对比2016年度的实际利润表与预测利润表项目，说明2016年度销售收入未实现，但预测净利润实现的原因。
	一、AS公司2016年度利润表项目实际数与预测数的比较
	二、中介机构核查意见


