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山西证券股份有限公司 

2016 年度风险控制指标情况报告 

2016 年度，监管部门先后修订并发布了《证券公司风险控制指标

管理办法》及配套的《证券公司全面风险管理规范》等四项自律规则，

山西证券股份有限公司（以下简称“公司”）紧跟“依法监管、从严

监管、全面监管”的监管新常态，以净资本和流动性等风险控制指标

为核心，着眼于监控，立足于预警。根据监管要求的变化，公司对风

险控制指标动态监控系统进行了相应的升级和完善，动态监控净资本

等风险控制指标。公司根据《证券公司流动性风险管理指引》和《山

西证券股份有限公司压力测试管理办法》，结合自身经营情况开展综

合压力测试、流动性专项压力测试、对利润分配、股权投资和新业务

的开展进行敏感性分析；按要求及时向监管部门报送公司净资本计算

表、风险资本准备计算表、风险控制指标监管报表，并及时报送净资

本等风险控制指标超比例变化的情况说明。 

一、报告期内，净资本等主要风险控制指标具体情况 

截止2016年12月31日，公司净资本等主要风险控制指标和流动性指

标情况如下：（经审计数据） 

序

号 
指标 监管标准 

监管预警 

标准 

2015 年

12 月末

指标值 

变动幅

度 

2016 年

12 月末

指标值 

1 核心净资本（亿元） -- -- 93.75 -13.05 81.52  

2 附属净资本（亿元） -- -- 7.00 -30% 4.90 

3 净资本（亿元） 2 2.4 100.75 -14.22% 86.42 

4 风险覆盖率 ≥100% ≥120% 399.66% -40.79%% 236.64% 

5 资本杠杆率 ≥8% ≥9.6% 34.05% -31.78% 23.23% 

6 流动性覆盖率 ≥100% ≥120% 343.96% 124.64% 772.66% 

7 净稳定资金率 ≥100% ≥120% 173.29% -20.98% 136.94% 

8 净资本/净资产 ≥20% ≥24% 81.07% -11.15% 72.03% 

9 净资本/负债 ≥8% ≥9.6% 66.83% -43.83% 37.54% 
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10 净资产/负债 ≥10% ≥12% 82.44% -36.78% 52.12% 

11 
自营权益类证券及其

衍生品规模/净资本 
≤100% ≤80% 37.64% -7.49% 34.82% 

12 
自营非权益类证券及

其衍生品 /净资本 
≤500% ≤400% 7.32% 1580.19% 122.99% 

由上表可知，报告期内，公司以净资本和流动性为核心的主要风

险控制指标与上年末相比均发生不同程度变化，但均符合监管要求，

没有发生触及监管预警标准的情况。变动幅度较大的指标有： 

1、净资本较上年末减少 14.33 亿元，主要原因是长期股权投资

增加 7.02   亿元、存出保证金增加 2.35 亿元、净资产减少 4.30 亿

元；  

2、“风险覆盖率”较上年末降低幅度为 40.79 %，主要是由于新

规实施后“风险资本准备之和”计算内容和计算标准大幅调整，且公

司非权益类证券业务等规模扩张，相关指标相应发生变动； 

3、“流动性覆盖率”较上年末增长幅度为 124.64%，主要原因是

“未来 30 日现金流出”中“卖出回购（按质押物分类）”和“30 日

需偿还的次级债务”大幅减少； 

4、“自营非权益类证券及其衍生品 /净资本”较上年末增长幅度

为 1580.19 %，主要原因是 2016 年度公司固定收益业务规模大幅增

长； 

5、新增指标“持有一种非权益类证券规模与其总规模的比例”，

截止 12 月末，超过监管预警标准 16%的公司债券持仓有 6 只，监管

要求在 2017 年 3 月 31 日前必须满足监管标准。2017 年 3 月 9 日，

公司最后一只超比例持仓的债券已完成减持。至此，公司风控指标“持

有一种非权益类证券的规模与其总规模的比例”完全满足监管要求。 

报告期内，公司的流动性指标均符合监管要求，没有发生触及监

管预警标准的情况。公司合理调整业务结构，在大力发展业务的同时，

保证净资本和流动性等主要风控指标持续合规；同时，通过转融通、

发行收益凭证等方式极大程度地提高了公司的资金流动性和稳定性，

保证公司的流动性指标持续合规。 
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二、进一步完善压力测试机制 

2016 年度，按照中证协下发的《关于开展证券公司及其子公司

压力测试工作的通知》和山西证监局的要求，公司结合实际经营情况，

开展了三次统一情景压力测试。测试结果显示，公司在轻、中、重度

压力情景下风险控制指标均未触及监管预警标准。直投子公司按照要

求进行了压力测试并制定了应对措施。同时，按照监管部门要求，公

司开展了证券行业统一情景流动性专项压力测试，测试结果显示：指

标“流动性覆盖率”和“净稳定资金率”在统一情景压力测试中轻、

中、重度压力情景下均未触及监管预警标准。 

按照监管要求，结合公司实际情况，公司风险管理部对 2016 年

度现金分红、向山证国际提供增资和内保外贷、向格林大华提供借款、

公司拟发行公司债、2016 年度各业务规模的确定、股权投资、固收

业务增加规模等项目进行了敏感性分析，分别测算了上述项目的发生

对公司净资本等风险控制指标的影响。通过测试及分析为公司经营层

提供了有效的决策依据。  

三、及时完善风控指标动态监控系统 

伴随证监会修订后的《证券公司风险控制指标管理办法》的出台，

以及公司业务发展的进程，报告期内公司对风险控制指标动态监控系

统及时进行了升级，使监控系统能够满足目前市场、公司业务发展、

技术、监管环境的需要，保证监控系统的全面性和有效性。 

依据证券公司分类评级结果，公司及时调整了风险资本准备计算

标准，保证风险控制指标动态监控系统的及时准确性。 

四、按时报告风险控制指标的变动情况 

报告期内，按照《证券公司风险控制指标管理办法》的规定，公

司月度、半年度和年度的净资本计算表、风险资本准备计算表和风险

控制指标监管报表均由公司相关领导签署确认意见后报送监管部门；

当风险控制指标与上月相比发生不利变化超过规定比例时，均履行逐

级报告程序，并书面报告监管部门。没有发生迟报、漏报现象。 
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五、净资本补足机制建立情况 

公司建立了净资本补足机制，当净资本等各项风险控制指标达到

预警标准时，公司将采用提高盈利能力、调整利润分配规模、调整资

产结构、发行次级债券等方式补充净资本，使净资本等风险控制指标

持续符合监管要求。报告期内，公司净资本充足。 

2017年公司将在当前强监管环境下，严控高风险业务规模，降低

杠杆率，充分关注流动性风险及各项风险控制指标变动情况，结合公

司资金流动性情况，及时进行敏感性分析或专项压力测试，测算净资

本等风险控制指标及流动性监管指标在其影响下的风险承受能力，为

业务的开展提供有力的决策支持。 

 

 

山西证券股份有限公司 

二〇一七年四月 




