
厦门市大学资产评估土地房地产估价有限责任公司 

关于深圳市灏天光电有限公司原股东2016年度业绩承诺完成情况

的说明及致歉函 

 

厦门市大学资产评估土地房地产估价有限责任公司接受福建省信达光电

科技有限公司的委托，对福建省信达光电科技有限公司因股权收购之目的，

而委托评估的深圳市灏天光电有限公司股东全部权益在评估基准日的市场价

值进行了评估，并出具了大学评估[2015]ZB0041 号《福建省信达光电科技有

限公司拟股权收购涉及的深圳市灏天光电有限公司股东全部权益评估报告

书》。评估结论采用收益法的评估结果，在评估基准日 2015 年 3 月 31 日，

深圳市灏天光电有限公司的股东全部权益的评估值为人民币柒仟伍佰伍拾肆

万元整（RMB7,554.00 万元）。 

一、深圳市灏天光电有限公司 2016 年度的盈利预测是基于以下基本假设

做出的： 

1.国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化。 

2.评估对象在未来经营期内的所处的社会经济环境以及所执行的税赋、

税率等政策无重大变化。 

3.评估对象在未来经营期内的管理层尽职，并继续保持基准日现有的经

营管理模式持续经营。 

4.评估对象在未来经营期内的主营业务、收入与成本的构成以及经营策

略等仍保持其最近几年的状态持续，而不发生较大变化。不考虑未来可能由

于管理层、经营策略以及商业环境等变化导致的主营业务状况的变化所带来

的损益。 

5.在未来的经营期内，评估对象的各项期间费用不会在现有基础上发生

大幅的变化，仍将保持其最近几年的变化趋势持续。 

6.委托方及被评估单位提供的基础资料和财务资料是真实、准确、完整

的；纳入评估范围的各项资产是真实、准确的，其权属清晰、合法并完整地



均归属于被评估单位；被评估单位出具的资产权属证明文件合法有效；被评

估单位各项资产的减值准备计提充分所有重要的及潜在的可能影响价值的因

素都已由委托方或被评估单位向我们充分揭示 

7. 被评估单位的经营管理层是尽职尽责的，现有经营范围不发生重大变

化，被评估单位的内部控制制度是有效且完善的，风险管理措施是充分且恰

当的。 

收益法评估是依据深圳市灏天光电有限公司和福建省信达光电科技有限

公司认可的假设条件和盈利预测数据基础上进行的。 

二、灏天光电 2016 年度财务报表经北京兴华会计师事务所（特殊普通合

伙）审计，并出具了标准无保留意见审计报告。经审计的灏天光电 2016 年度

扣除非经常性损益后净利润为-5,942.33 万元，与业绩承诺差异 7,462.33 万

元。经评估人员期后现场核实，灏天光电 2016 年业绩实现与业绩承诺产生差

异主要方面和原因如下： 

     1、收购初期灏天光电体量小，供应链价格议价能力弱，使得采购成本

较高，而 2016 年上半年，白光市场市场出现价格战，销售单价极速下降，产

品成本与市场售价出现严重倒挂，造成销售毛利损失 1,389.06 万元。 

     2、灏天光电为抢占市场份额，在加大生产时生产管理不到位，造成产

品质量不稳，客诉增加，使得库存积压。2016 年公司计提存货跌价准备

1,403.48 万元。 

    3、2016 年灏天光电账挂并购前应收账款 2,849.30 万元，根据会计准则

对该部分款项单项减值测试并计提了坏账准备 1,962.01 万元。按照《股权转

让协议》的规定，该部分损失由灏天光电原股东赔偿。 

4、2016 年收购完成后灏天光电的供应链尚未完全整合，扩产进度未达

到预期。 

依据《股权转让协议》中的约定，卢志荣和灏天光电共同就灏天光电 2016

年度至 2020 年度（下称“承诺期间”）的业绩向福建信达光电作出承诺，如

果灏天光电在承诺期间未实现承诺净利润，则卢志荣应当按照如下约定向福

建信达光电支付补偿。 

（1）现金补偿：承诺期间内，如果灏天光电在任一会计年度实现的审计



净利润少于承诺净利润，则卢志荣应在福建信达光电向其签发书面通知之日

五个工作日内向信达光电支付现金补偿。 

现金补偿计算公式为：当期应补偿现金=（当期承诺净利润数－当期审计

净利润数）×股权比例（70%）。承诺净利润为会计师事务所出具的标准无保

留意见的审计报告确定的净利润，且应以合并报表中扣除非经常性损益前后

较低者为准。 

（2）回购安排。承诺期间届满后，如果灏天光电在承诺期间实现的累积

审计净利润总额未达到累积承诺净利润总额的 60%，由卢志荣收购福建信达

光电持有的全部灏天光电的股权。具体回购安排详见公司 2015 年 9 月 28 日

发布的《关于变更部分募集资金用途的公告》（公告编号：2015-72）。 

上述致使盈利不达预期的情况，是评估师事前无法获知和与预计，且事

后无法控制的事项形成的。针对灏天光电 2016 年未能实现盈利预测的情况，

我们深表遗憾，并向投资者致歉。 
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