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重要声明 

独立财务顾问声明：本督导意见所依据的文件、书面资料、业务经营数据等

由安徽乐金健康科技股份有限公司（公司原名：安徽桑乐金股份有限公司，以下

简称“乐金健康”、“上市公司”或“公司”）及相关当事人提供并对其真实性、

准确性和完整性承担全部责任。本独立财务顾问对本次督导所发表意见的真实

性、准确性和完整性负责。 

2014年10月24日，乐金健康取得中国证券监督管理委员会（以下简称“证监

会”）出具的《关于核准安徽桑乐金股份有限公司向龚向民等发行股份购买资产

并募集配套资金的批复》（证监许可[2014]1111号），核准公司向龚向民、陈孟

阳发行股份购买相关资产，同时非公开发行不超过5,076,163股新股募集本次发行

股份购买资产的配套资金。公司向龚向民支付现金2,520万元，发行6,387,832股

股份，收购其持有卓先实业70%股权；向陈孟阳支付现金1,080万元，发行2,737,642

股股份，收购其持有卓先实业30%股权。同时，乐金健康向第一创业证券股份有

限公司、安徽大安投资管理有限公司和江苏天氏创业投资有限公司共3名投资者

非公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总额为35,989,994.50元，募集配

套资金未超过本次交易总额的25%。本次非公开发行募集资金扣除本次交易中介

机构费用后，剩余部分将全部用于支付本次交易的现金对价。 

2015年7月14日，乐金健康取得证监会出具的《关于核准安徽桑乐金股份有

限公司向韩道虎等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可

[2015]1634号），核准公司向韩道虎等5名交易对方发行股份购买相关资产，同

时非公开发行股份募集配套资金不超过20,250.00万元。 

公司向韩道虎等5名交易对方支付现金24,300万元，发行63,000,000股股份，

收购其持有久工健业100%股权。同时，乐金健康向国投瑞银基金管理有限公司、

诺安基金管理有限公司、泓德基金管理有限公司、财通基金管理有限公司等4名

投资者非公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总额为202,499,994.05元

元。本次非公开发行募集资金扣除本次交易中介机构费用后，剩余部分将全部用

于支付本次交易的现金对价。 
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2016年9月18日，乐金健康取得证监会出具的《关于核准安徽乐金健康科技

股份有限公司向潘建忠等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可

[2016]2053号），核准公司向潘建忠等4名交易对方发行股份及支付现金购买相

关资产，同时非公开发行股份募集配套资金不超过44,800万元。 

公司向潘建忠、黄小霞等2名交易对方支付现金8,200万元，发行19,444,444

股股份，收购其持有福瑞斯100%股权；向陈伟、李江等2名交易对方支付现金6,360

万元，发行15,555,556股股份，收购其持有瑞宇健身100%股权。同时，乐金健康

向鹏华资产管理（深圳）有限公司、安徽皖投工业投资有限公司、安徽高新毅达

皖江产业发展创业投资基金（有限合伙）、新华基金管理股份有限公司和财通基

金管理有限公司等5名投资者非公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总额

为447,999,996.79元。本次交易募集的配套资金拟用于支付本次交易现金对价以

及综合办公与产品体验服务中心、产业并购与孵化资金、补充上市公司流动资金

和本次交易中介费用及相关税费等。 

国元证券股份有限公司（以下简称“本独立财务顾问”或“国元证券”）担

任乐金健康本次发行股份购买资产的独立财务顾问，依照《上市公司重大资产重

组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第53号）等法律法规的有关规定，对

乐金健康进行持续督导。2016年度，本财务顾问通过现场和非现场的方式对乐金

健康重组进行了督导，经过审慎核查，结合上市公司2016年年度报告，出具本期

持续督导意见。 

本独立财务顾问提请投资者认真阅读乐金健康发布的关于乐金健康本次发

行股份购买资产的报告书，以及相关审计报告、资产评估报告、盈利预测审核报

告、法律意见书、独立财务顾问报告、2016年年度报告等文件。 
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释义 

在持续督导意见中，除非文义载明，以下简称具有如下含义： 

公司/上市公司/本公司/乐金健

康 
指 

安徽乐金健康股份有限公司，原名安徽桑乐金股份有限公司，

在深圳证券交易所创业板上市，股票代码：300247 

卓先实业 指 深圳市卓先实业有限公司 

久工健业 指 安徽久工健业有限责任公司 

福瑞斯 指 深圳市福瑞斯保健器材有限公司 

瑞宇健身 指 上海瑞宇健身休闲用品有限公司 

第一次交易对方 指 龚向民、陈孟阳 

第二次交易对方/韩道虎等 5 位

交易对方 
指 

韩道虎、韩道龙、马鞍山聚道成投资中心（有限合伙）、上海

弘励科技发展有限公司、西藏凤凰创业投资管理合伙企业（有

限合伙） 

第三次交易对方 指 潘建忠、黄小霞，陈伟、李江 

第一次交易标的资产 指 卓先实业 100%股权 

第二次交易标的资产 指 久工健业 100%股权 

第三次交易标的资产 指 福瑞斯 100%股权、瑞宇健身 100%股权 

本期持续督导 指 第一次资产重组实施完毕之日起至 2016 年 12月 31 日止 

本持续督导意见 指 
国元证券股份有限公司关于安徽乐金健康股份有限公司发行

股份购买资产并募集配套资金之 2016 年度持续督导意见 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《创业板股票上市规则》 指 《深圳证券交易所创业板股票上市规则》 

中国证监会/证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

独立财务顾问/国元证券 指 国元证券股份有限公司 

元 指 人民币元 
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一、交易资产的交付及过户情况 

（一）标的资产过户情况 

1、第一次重组交易标的之卓先实业过户情况 

卓先实业依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行工商变更登记手续，具

体办理情况如下： 

标的资产 核准机关 领取营业执照日期 

卓先实业 深圳市市场监督管理局 2014年11月12日 

卓先实业已经领取了重新核发的营业执照，标的资产过户手续已全部办理完

成，相关股权已变更登记至乐金健康名下，双方已完成了卓先实业100%股权过

户事宜，相关工商变更登记手续已办理完毕，乐金健康已持有卓先实业100%的

股权。 

2、第二次重组交易标的之久工健业过户情况 

久工健业依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行工商变更登记手续，具

体办理情况如下： 

标的资产 核准机关 领取营业执照日期 

久工健业 
安徽省马鞍山市工商行

政管理局 
2015年9月9日 

久工健业已经领取了重新核发的营业执照，标的资产过户手续已全部办理完

成，相关股权已变更登记至乐金健康名下，双方已完成了久工健业100%股权过

户事宜，相关工商变更登记手续已办理完毕，乐金健康已持有久工健业100%的

股权。 

3、第三次重组交易标的之福瑞斯过户情况 
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福瑞斯依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行工商变更登记手续，具体

办理情况如下： 

标的资产 核准机关 领取营业执照日期 

福瑞斯 深圳市市场监督管理局 2016年10月9日 

福瑞斯已经领取了重新核发的营业执照，标的资产过户手续已全部办理完

成，相关股权已变更登记至乐金健康名下，双方已完成了福瑞斯100%股权过户

事宜，相关工商变更登记手续已办理完毕，乐金健康已持有福瑞斯100%的股权。 

4、第三次重组交易标的之瑞宇健身过户情况 

福瑞斯依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行工商变更登记手续，具体

办理情况如下： 

标的资产 核准机关 领取营业执照日期 

瑞宇健身 
上海市工商行政管理局

宝山分局 
2016年10月12日 

瑞宇健身已经领取了重新核发的营业执照，标的资产过户手续已全部办理完

成，相关股权已变更登记至乐金健康名下，双方已完成了瑞宇健身100%股权过

户事宜，相关工商变更登记手续已办理完毕，乐金健康已持有瑞宇健身100%的

股权。 

（二）募集配套资金的股份发行情况 

1、第一次重组之卓先实业募集配套资金的股份发行情况 

按照《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《证券发

行与承销管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关规定及乐金

健康有关本次配套发行的董事会、股东大会决议，乐金健康非公开发行人民币普



8 

通股（A股）共计4,234,117股，每股面值人民币1元，每股发行价格为人民币8.50

元。截至2014年11月25日，获配投资者已足额缴纳了认购款项。 

发行对象及其获配股数、认购金额的具体情况如下： 

序号 投资者全称 
获配价格 

(元/股) 

发行股份数量 

（股） 

认购金额 

(元) 

1 第一创业证券股份有限公司 8.50 834,117 7,089,994.50 

2 安徽大安投资管理有限公司 8.50 1,282,353 10,900,000.50 

3 江苏天氏创业投资有限公司 8.50 2,117,647 17,999,999.50 

合 计 
 

4,234,117 35,989,994.50 

2014 年11月25日，华普天健会计师事务所(特殊普通合伙)出具了会验字

[2014]3183号《验资报告》，经其审验认为：截至2014年11月25日止，乐金健康

已收到发行对象龚向民、陈孟阳以及特定投资者安徽大安投资管理有限公司、第

一创业证券股份有限公司、江苏天氏创业投资有限公司缴纳的新增注册资本（股

本）合计人民币13,359,591.00元（壹仟叁佰叁拾伍万玖仟伍佰玖拾壹元整），其

中：龚向民、陈孟阳以其持有的深圳市卓先实业有限公司100%股权出资，深圳

市卓先实业有限公司100%股权作价人民币108,000,000.00元，扣除乐金健康以现

金支付对价36,000,000.00元，其余部分72,000,000.00元用于认购股份；安徽大安

投资管理有限公司以货币资金人民币10,900,000.50元出资；第一创业证券股份有

限公司以货币资金人民币7,089,994.50元出资；江苏天氏创业投资有限公司以货

币资金人民币17,999,999.50元出资。乐金健康本次发行股份购买资产及募集配套

资金总额107,989,994.50元，扣除与发行有关的费用人民币7,254,112.00元，乐金

健康实际发行股份购买资产及募集配套资金净额为100,735,882.50元，其中计入

股本人民币13,359,591.00元，计入资本公积人民币87,376,291.50元。 

2、第二次重组之久工健业募集配套资金的股份发行情况 

按照《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《证券发

行与承销管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关规定及乐金

健康有关本次配套发行的董事会、股东大会决议，乐金健康非公开发行人民币普

通股（A股）共计17,685,589股，每股面值人民币1元，每股发行价格为人民币

11.45元。截至2015年10月16日，获配投资者已足额缴纳了认购款项。 
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发行对象及其获配股数、认购金额的具体情况如下： 

序号 认购人全称 
获配价格 

(元/股) 

获配股数 

(万股) 

认购金额 

(万元) 

1 国投瑞银基金管理有限公司 11.45 567.6855  6,499.998975 

2 诺安基金管理有限公司 11.45 436.6812  4,999.999740 

3 泓德基金管理有限公司 11.45 436.6812  4,999.999740 

4 财通基金管理有限公司 11.45 327.5110  3,750.000950 

合 计 -- 1,768.5589 20,249.999405 

2015 年10月26日，华普天健会计师事务所(特殊普通合伙)出具了会验字

[2015] 3683号《验资报告》，经其审验认为：，乐金健康本次发行募集资金总额

202,499,994.05元，扣除发行费用（包括承销及独立财务顾问费、律师费、会计

师费、股份登记费等）19,071,251.63元后，募集资金净额为183,428,742.42元，其

中新增注册资本17,685,589元，余额165,743,153.42元计入资本公积。 

3、第三次重组之福瑞斯、瑞宇健身募集配套资金的股份发行情况 

按照《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《证券发

行与承销管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关规定及乐金

健康有关本次配套发行的董事会、股东大会决议，乐金健康非公开发行人民币普

通股（A股）共计47,507,953股，每股面值人民币1元，每股发行价格为人民币

9.43元。截至2016年11月9日，获配投资者已足额缴纳了认购款项。 

发行对象及其获配股数、认购金额的具体情况如下： 

序号 认购人全称 
获配价格 

(元/股) 

获配股数 

(万股) 

认购金额 

(万元) 

1 鹏华资产管理（深圳）有限公司 9.43 1,484.6235  13,999.999605 

2 安徽皖投工业投资有限公司 9.43 965.0053 9,099.999979 

3 
安徽高新毅达皖江产业发展创业 

投资基金（有限合伙） 
9.43 954.4008 8,999.999544 

4 新华基金管理股份有限公司 9.43 954.4008 8,999.999544 

5 财通基金管理有限公司 9.43 392.3649 3,700.001007 

合 计 -- 4,750.7953 44,799.999679 

2016年11月9日，华普天健会计师事务所(特殊普通合伙)出具了会验字[2016] 

4960号《验资报告》，经其审验认为：乐金健康本次发行募集资金总额

447,999,996.79元，扣除发行费用（包括承销及独立财务顾问费、律师费、会计
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师费、股份登记费等）22,054,204元后，募集资金净额为425,945,792.79元，其中

新增注册资本47,507,953元，余额378,437,839.79元计入资本公积。 

（三）证券发行登记等事宜的办理状况 

1、第一次重组之证券发行登记等事宜的办理状况 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于2014年12月1日出具的

《股份登记申请受理确认书》，乐金健康已及时办理完毕本次发行股份购买资产

的非公开发行股份登记，本次购买资产发行的9,125,474股A股股份已分别登记至

龚向民、陈孟阳等2名交易对方名下。 

本次募集配套资金发行的4,234,117股A股股份已分别登记至第一创业证券

股份有限公司、安徽大安投资管理有限公司、江苏天氏创业投资有限公司等3名

投资者名下。此次非公开发行新股数量为13,359,591股，非公开发行后乐金健康

股份数量为258,609,591股。 

2、第二次重组之证券发行登记等事宜的办理状况 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于2015年10月13日出具的

《股份登记申请受理确认书》，乐金健康已及时办理完毕本次发行股份购买资产

的非公开发行股份登记，本次购买资产发行的63,000,000股A股股份已分别登记

至韩道虎等5位交易对方名下。 

本次募集配套资金发行的17,685,589股A股股份已分别登记至国投瑞银基金

管理有限公司、诺安基金管理有限公司、泓德基金管理有限公司、财通基金管理

有限公司等4名投资者名下。此次非公开发行新股数量为80,685,589股，非公开发

行后乐金健康股份数量为359,095,180股。 

3、第三次重组之证券发行登记等事宜的办理状况 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于2016年11月18日出具的

《股份登记申请受理确认书》，乐金健康已及时办理完毕本次发行股份购买资产

的非公开发行股份登记，本次购买资产发行的35,000,000股A股股份已分别登记

至潘建忠等4位交易对方名下。 
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本次募集配套资金发行的47,507,953股A股股份已分别登记至鹏华资产管

理（深圳）有限公司、安徽皖投工业投资有限公司、安徽高新毅达皖江产业发展

创业投资基金（有限合伙）、新华基金管理股份有限公司和财通基金管理有限公

司等5名投资者名下。此次非公开发行新股数量为82,507,953股，非公开发行后

乐金健康股份数量为804,698,313股。 

（四）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：龚向民、陈孟阳等2名交易对方与乐金健康

已经完成卓先实业100%股权的交付与过户，卓先实业已经完成相应的工商变更，

乐金健康已经完成相关的工商验资。本次发行股份募集配套资金的询价、定价、

配售过程、缴款和验资合规，符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司

非公开发行股票实施细则》、《证券发行与承销管理办法》等的相关规定，募集

的全部资金已经收到并经验资。 

乐金健康于2014年发行股份购买资产及募集配套资金新增的13,359,591股股

份已经在中国登记结算有限责任公司深圳分公司登记，合法有效，并在深圳证券

交易所创业板上市。 

经核查，本独立财务顾问认为：韩道虎等5名交易对方与乐金健康已经完成

久工健业100%股权的交付与过户，久工健业已经完成相应的工商变更，乐金健

康已经完成相关的工商验资。本次发行股份募集配套资金的询价、定价、配售过

程、缴款和验资合规，符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开

发行股票实施细则》、《证券发行与承销管理办法》等的相关规定，募集的全部

资金已经收到并经验资。 

乐金健康于2015年发行股份购买资产及募集配套资金新增的80,685,589股股

份已经在中国登记结算有限责任公司深圳分公司登记，合法有效，并在深圳证券

交易所创业板上市。 

经核查，本独立财务顾问认为：潘建忠等4名交易对方与乐金健康已经完成

福瑞斯100%股权和瑞宇健身100%股权的交付与过户，福瑞斯和瑞宇健身已经完

成相应的工商变更，乐金健康已经完成相关的工商验资。本次发行股份募集配套
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资金的询价、定价、配售过程、缴款和验资合规，符合《上市公司证券发行管理

办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《证券发行与承销管理办法》

等的相关规定，募集的全部资金已经收到并经验资。 

乐金健康于2016年发行股份购买资产及募集配套资金新增的82,507,953股股

份已经在中国登记结算有限责任公司深圳分公司登记，合法有效，并在深圳证券

交易所创业板上市。 

二、交易各方当事人承诺的履行情况 

（一）关于股份锁定和股票限售的承诺 

1、第一次重组之的交易对方关于股份锁定的承诺 

龚向民承诺： 

（1）其认购的新增股份的43%（对应龚向民原持有的卓先实业30%股权），

自在法定登记机构登记于其名下并上市之日（以下简称“发行上市之日”）起36

个月内不得转让；其认购的新增股份的57%（对应龚向民原持有的卓先实业40%

股权），自发行上市之日起12个月内不得转让。 

（2）其拥有的新增股份分三次分别按照15：18：67的比例进行解禁。解禁

日期分别为发行上市日后满12、24、36个月之次日（且前一年度卓先实业《专项

审核报告》已出具）。第一次、第二次解禁的股份数量为分别扣除2014年、2015

年业绩补偿的股份数量之后的股份数量，第三次解禁的股份数量为扣除2016年业

绩补偿的股份数量及资产减值补偿的股份数量之后的股份数量。 

陈孟阳承诺： 

（1）其认购的新增股份，自发行上市之日起12个月内不得转让。 

（2）其拥有的新增股份分三次分别按照27：33：40的比例进行解禁。解禁

日期分别为发行上市日后满12、24、36个月之次日（且前一年度卓先实业《专项

审核报告》已出具）。第一次、第二次解禁的股份数量为分别扣除2014年、2015

年业绩补偿的股份数量之后的股份数量，第三次解禁的股份数量为扣除2016年业

绩补偿的股份数量及资产减值补偿的股份数量之后的股份数量。 
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龚向民、陈孟阳承诺：在限售期内不转让或者委托他人管理其拥有的相应新

增股份。若在其实际转让上市公司股份前，上市公司发生转增股本、送红股等除

权行为的，则其实际可转让股份数将进行相应调整。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本意见签署之日，该承诺仍在履行过程

中，承诺人龚向民、陈孟阳无违反该承诺的情况。 

2、第二次重组之的交易对方关于股份锁定的承诺 

韩道虎、韩道龙、聚道成、上海弘励、西藏凤凰承诺： 

（1）自其认购的新增股份在法定登记机构登记于其名下并上市之日（以下

简称“发行上市之日”）起12个月内，不转让或者委托他人管理其拥有的该等新

增股份（若在其实际转让上市公司股份前，上市公司发生转增股本、送红股等除

权行为的，则其实际可转让股份数将进行相应调整）； 

（2）遵守上市公司关于董事、监事、高级管理人员关于限售的相关法律规

定； 

（3）本次交易中发行的上市公司新增股份的限售期最终由公司股东大会授

权董事会根据相关法律法规的规定及主管部门审核的要求进行确定，但应当事先

取得承诺人书面同意。 

韩道虎、韩道龙、聚道成承诺： 

（1）其拥有的新增股份分三次分别按照28：33：39的比例进行解禁。解禁

日期分别为发行上市日（且前一年度审计报告已出具）后满12、24、36个月之次

日。第一次、第二次解禁的股份数量为分别扣除2015年、2016年业绩补偿的股份

数量之后的股份数量，第三次解禁的股份数量为扣除2017年业绩补偿的股份数量

及资产减值补偿的股份数量之后的股份数量； 

（2）未经乐金健康书面同意，对在本次交易中获取的新增股份在本协议约

定的业绩补偿期间以及业绩补偿期限届满时至减值补偿实施完毕前不设置质押

等担保权利。 
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经核查，本独立财务顾问认为：截至本意见签署之日，该承诺仍在履行过程

中，承诺人韩道虎、韩道龙、聚道成、上海弘励、西藏凤凰无违反该承诺的情况。 

3、第三次重组之的交易对方关于股份锁定的承诺 

潘建忠、黄小霞承诺： 

（1）自其认购的新增股份在法定登记机构登记于其名下并上市之日（以下

简称“发行上市之日”）起12个月内，不转让或者委托他人管理其拥有的该等新

增股份（若在其实际转让上市公司股份前，上市公司发生转增股本、送红股等除

权行为的，则其实际可转让股份数将进行相应调整）； 

（2）其拥有的新增股份分三次分别按照25%：30%：45%的比例进行解禁。

解禁日期分别为发行上市日（且前一年度审计报告已出具）后满12、24、36个月

之次日。第一次、第二次解禁的股份数量为分别扣除2016年、2017年业绩补偿的

股份数量之后的股份数量，第三次解禁的股份数量为扣除2018年业绩补偿的股份

数量及资产减值补偿的股份数量之后的股份数量； 

（3）同意本次交易中发行的上市公司新增股份的限售期最终由公司股东大

会授权董事会根据相关法律法规的规定及主管部门审核的要求进行确定； 

（4）未经乐金健康书面同意，对在本次交易中获取的新增股份在本协议约

定的业绩补偿期间以及业绩补偿期限届满时至减值补偿实施完毕前不设置质押

等担保权利。 

陈伟、李江承诺： 

（1）自其认购的新增股份在法定登记机构登记于其名下并上市之日（以下

简称“发行上市之日”）起12个月内，不转让或者委托他人管理其拥有的该等新

增股份（若在其实际转让上市公司股份前，上市公司发生转增股本、送红股等除

权行为的，则其实际可转让股份数将进行相应调整）； 

（2）其拥有的新增股份分三次分别按照27%：34%：39%的比例进行解禁。

解禁日期分别为发行上市日（且前一年度审计报告已出具）后满12、24、36个月

之次日。第一次、第二次解禁的股份数量为分别扣除2016年、2017年业绩补偿的
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股份数量之后的股份数量，第三次解禁的股份数量为扣除2018年业绩补偿的股份

数量及资产减值补偿的股份数量之后的股份数量； 

（3）同意本次交易中发行的上市公司新增股份的限售期最终由公司股东大

会授权董事会根据相关法律法规的规定及主管部门审核的要求进行确定； 

（4）未经乐金健康书面同意，对在本次交易中获取的新增股份在本协议约

定的业绩补偿期间以及业绩补偿期限届满时至减值补偿实施完毕前不设置质押

等担保权利。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本意见签署之日，该承诺仍在履行过程

中，承诺人潘建忠、黄小霞、陈伟、李江无违反该承诺的情况。 

（二）交易对方关于标的资产业绩的承诺 

参见本督导意见“三、盈利预测的实现情况”部分。 

三、盈利预测的实现情况 

（一）盈利预测数 

1、对卓先实业的盈利预测数 

根据华普天健会计师事务所 (特殊普通合伙 )为卓先实业出具的会审字

（2014）第2076号《盈利预测审核报告》，预测卓先实业 2014年度归属于母公

司股东扣除非经常性损益后的净利润为759.60万元。 

根据中水致远资产评估有限公司为卓先实业出具的中水致远评报字[2014]

第2057号《资产评估报告》，收益法评估过程中预测卓先实业2014 年度归属于

母公司股东扣除非经常性损益后的净利润为755.33万元。 

根据乐金健康第一次重组与交易对方龚向民、陈孟阳等2人签署的《发行股

份及支付现金购买资产协议》及《盈利补偿协议》，龚向民、陈孟阳承诺：卓先

实业2014年度、2015年度、2016年度实际净利润数（指卓先实业合并报表中归属

于母公司所有者的净利润，该净利润以扣除非经常性损益前后孰低者为准）分别

不低于人民币760万元、950万元、1,100万元。 
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2、对久工健业的盈利预测数 

根据华普天健会计师事务所 (特殊普通合伙 )为久工健业出具的会审字

（2015）第0920号《盈利预测审核报告》，预测久工健业 2015年度归属于母公

司股东扣除非经常性损益后的净利润为5,273.16万元。 

根据中水致远资产评估有限公司为久工健业出具的中水致远评报字[2015]

第2010号《资产评估报告》，收益法评估过程中预测久工健业2015年度归属于母

公司股东扣除非经常性损益后的净利润为5,205.02万元。 

根据乐金健康与第二次重组交易对方韩道虎等5人签署的《发行股份及支付

现金购买资产协议》及《盈利补偿协议》，韩道虎、韩道龙、聚道成、上海弘励、

西藏凤凰承诺：久工健业2015年度、2016年度、2017年度实际净利润数（指久工

健业合并报表中归属于母公司所有者的净利润，该净利润以扣除非经常性损益前

后孰低者为准）分别不低于人民币5,280万元、6,610万元、7,610万元。 

3、对福瑞斯的盈利预测数 

根据乐金健康与第三次重组交易对方之潘建忠、黄小霞等2人签署的《发行

股份及支付现金购买资产协议》及《盈利补偿协议》，潘建忠、黄小霞承诺：福

瑞斯2016年度、2017年度、2018年度实际净利润数（指福瑞斯合并报表中归属于

母公司所有者的净利润，该净利润以扣除非经常性损益前后孰低者为准）分别不

低于人民币2,000万元、3,000万元、4,000万元。 

4、对瑞宇健身的盈利预测数 

根据乐金健康与第三次重组交易对方之陈伟、李江等2人签署的《发行股份

及支付现金购买资产协议》及《盈利补偿协议》，陈伟、李江承诺：瑞宇健身2016

年度、2017年度、2018年度实际净利润数（指瑞宇健身合并报表中归属于母公司

所有者的净利润，该净利润以扣除非经常性损益前后孰低者为准）分别不低于人

民币1,520万元、1,940万元、2,240万元。 

（二）盈利承诺/预测实现情况 

1、卓先实业盈利承诺实现情况 
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根据华普天健会计师事务所(特殊普通合伙)出具的会专字[2017]1325号《关

于安徽乐金健康科技股份有限公司盈利实现情况的专项审核报告》，2016年度安

徽乐金健康科技股份有限公司所收购的深圳市卓先实业有限公司实现归属于母

公司所有者的净利润为13,763,885.92元，扣除非经常性损益后归属于母公司所有

者的净利润为11,086,358.75元，较卓先实业2016年承诺的扣除非经常性损益后归

属于母公司所有者的净利润1,100万元超出8.64万元，超过0.79%。 

截至2016年12月31日止，卓先实业2016年度盈利承诺数已经实现。 

2、久工健业盈利预测实现情况 

根据华普天健会计师事务所(特殊普通合伙)出具的会专字[2017]1327号《关

于安徽乐金健康科技股份有限公司盈利预测实现情况的专项审核报告》，2016

年度安徽乐金健康科技股份有限公司所收购的安徽久工健业有限责任公司实现

归属于母公司所有者的净利润为78,204,418.44元，扣除非经常性损益后归属于母

公司所有者的净利润为67,499,202.66元，较久工健业2016年承诺的扣除非经常性

损益后归属于母公司所有者的净利润6,610.00万元超出139.92万元，超过2.12%。 

截至2016年12月31日止，久工健业2016年度盈利预测数已经实现。 

3、福瑞斯盈利预测实现情况 

根据华普天健会计师事务所(特殊普通合伙)出具的会专字[2017]1333号《《关

于安徽乐金健康科技股份有限公司盈利预测实现情况的专项审核报告》，2016

年度安徽乐金健康科技股份有限公司所收购的深圳市福瑞斯保健器材有限公司

实现归属于母公司所有者的净利润为24,986,499.28元，扣除非经常性损益后归属

于母公司所有者的净利润为25,062,443.14元，较福瑞斯2016年承诺的扣除非经常

性损益后归属于母公司所有者的净利润2,000.00万元超出506.24万元，超过

25.31%。 

截至2016年12月31日止，福瑞斯2016年度盈利预测数已经实现。 

4、瑞宇健身盈利预测实现情况 



18 

根据华普天健会计师事务所(特殊普通合伙)出具的会专字[2017]1329号《《关

于安徽乐金健康科技股份有限公司盈利预测实现情况的专项审核报告》，2016

年度安徽乐金健康科技股份有限公司所收购的上海瑞宇健身休闲用品有限公司

实现归属于母公司所有者的净利润为20,333,275.21元，扣除非经常性损益后归属

于母公司所有者的净利润为19,073,025.21元，较瑞宇健身2016年承诺的扣除非经

常性损益后归属于母公司所有者的净利润1,520.00万元超出387.30万元，超过

25.48%。 

截至2016年12月31日止，瑞宇健身2016年度盈利预测数已经实现。 

（三）财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为： 

1、卓先实业2016年度实际实现归属于母公司股东扣除非经常性损益后的净

利润超过承诺净利润。 

2、久工健业2016年度实际实现归属于母公司股东扣除非经常性损益后的净

利润超过承诺净利润。 

3、福瑞斯2016年度实际实现归属于母公司股东扣除非经常性损益后的净利

润超过承诺净利润。 

4、瑞宇健身2016年度实际实现归属于母公司股东扣除非经常性损益后的净

利润超过承诺净利润。 

四、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

（一）公司报告期内总体经营情况 

2016年，公司紧紧围绕年度战略目标和经营规划，立足于“大健康”的产业

定位，各项工作有序开展。公司立足主业，通过加强市场推广与渠道合作，打造

高素质的营销管理团队，提升产品市场占有率的同时，坚持内涵式与外延式发展

并举的战略布局，围绕“大健康产业链”，致力于公司产品的最高品质，更丰富

的产品线，满足不断扩大，越来越被重视的健康市场的需求，同时也着力于打造
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乐金健康商业连锁的布局，为公司高品质的产品和服务打造一个完善的输出系

统。 

2016年，公司管理层继续积极寻找符合公司发展战略的优质标的，借力资本

市场，加快推进行业整合和并购重组，进一步提升公司的核心竞争力，夯实公司

整体盈利能力。至报告期末，已初步取得阶段性成果。 

报告期内，在公司董事会的领导下，公司完成的重点工作主要如下： 

1、经营业绩得到有效提升 

2016年，公司围绕发展战略和年度经营目标，积极推进各项工作，报告期公

司实现营业收入为 599,904,977.70 元，同比增长 39.77% ；实现利润总额

99,006,283.91元，较上年同期增长109.81%；实现归属于上市公司股东的净利润

85,634,524.09元，较上年同期增长109.70%。 

2 、投资并购项目进展顺利 

2016年4月1日公司第三届董事会第二十次会议审议通过了《关于公司发行股

份及支付现金购买资产并募集配套资金的议案，并于2016年4月5日在中国证券监

督管理委员会指定的创业板信息披露网站披露了重大资产重组报告书草案及相

关事项。2016年04月18日，公司召开2015年年度股东大会审议通过本次重大资产

重组事项。经中国证监会上市公司并购重组委员会并购重组委工作会议审核，公

司发行股份购买资产事项获得无条件通过。2016年9月18日获得证监会批文。报

告期内，标的资产的过户手续已全部办理完成。瑞宇健身、福瑞斯正式成为公司

的全资子公司。 

 3、强化推进落实激励机制 

根据年初公司“人才兴企”规划，为进一步完善薪酬、考核与激励机制，建

立健全良好的人力资源保障体系和激励约束机制，以充分发挥人力资源在企业转

型发展中的核心作用，促进公司长期可持续发展。公司2016年2月聘请了在生物

技术领域的杰出成绩的俞君英博士、张颖博士为公司首席科学家并授予两位共计

600万份的股票期权。 

4、加大健康产业的对外投资及合作 
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报告期内，公司加大了健康产业的对外投资及合作：2016年2月，公司向厦

门爱玛康科技有限公司（以下简称“爱玛康科技”）增资人民币500万元，取得

爱玛康科技35%的股权；2016年3月25日，公司第三届董事会第十九次会议审议

通过《关于对外投资暨关联交易的议案》，公司与金道明、韩道虎分别向中盛溯

源增资人民币7,750.00万元、4,133.33万元、3,616.67万元，投资完成后，公司持

有中盛溯源15%的股权；2016年8月30日公司与合肥影联科技有限公司（以下简

称“影联科技”）及影联科技八位创始股东签订了《关于合肥影联科技有限公司

的增资协议》，公司向影联科技增资人民币1000万元，取得影联科技17%的股权；

公司全资子公司安徽乐金健康投资管理有限责任公司（以下简称“乐金健康投

资”）与自然人汪勇签订了《合作出资协议书》,共同出资设立乐馨健康管理,乐

金健康投资出资1280万元，享有目标公司73%股权。 

 5、持续优化公司内部治理 

报告期内，在公司资产规模扩大的情况下，公司在根据法律法规规范运作，

不断加强法人治理，进一步规范管理体制，完善法人治理结构，及时更新完善公

司治理内控制度，并根据法律法规规则的具体要求修订了《公司章程》等相关公

司内部管理制度。在公司内部建设方面，公司把员工队伍建设作为工作重点，从

薪酬体系建设、绩效考核、员工培训等多渠道提升员工素质，重视企业文化建设

和梳理，努力增强团队凝聚力。 

 6、加强投资者关系管理维护 

    报告期内，公司继续加强了与投资者关系管理工作的提升工作。自上市以来，

公司高度重视投资者关系管理维护工作，建立了网络、电话、书信、现场等多渠

道、多样化的投资者沟通平台，以有效地满足投资者需求。在日常工作中，认真

对待投资者的每一个电话和每一次提问。对于机构现场调研，公司根据《投资者

关系管理制度》的要求，详细做好接待资料的存管工作， 并按要求妥善地安排

机构投资者到公司现场调研活动，及时将调研记录披露在深交所“互动易”平台

上， 确保所有投资者均及时、 公平获知公司有关信息。报告期内，公司接听投

资者咨询电话200多人次，接待投资机构调研1次。同时，对深交所投资者关系互

动平台100余条投资者提问进行了认真细致的解答，赢得了投资者的认可。公司
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与投资者的良好互动，一方面帮助投资者更全面地了解公司，有利于投资者做出

合理的投资决策，保护其利益；另一方面，也有利于提升公司的市场形象。 

（二）2016 年度公司主要财务状况 

 2016年 2015年 本年比上年增减(%) 

营业收入（元） 599,904,977.70 429,219,404.88 39.77% 

归属于上市公司普通股股东

的净利润（元） 
85,634,524.09 40,837,123.04 109.70% 

基本每股收益（元/股） 0.12 0.08  50.00% 

加权平均净资产收益率（%） 5.47% 4.74%  

 2016年 2015年 本年比上年增减(%) 

期末总股本（股） 804,698,313.00 359,095,180.00 124.09% 

资产总额（元） 2,858,739,052.15 1,931,536,052.56 48.00% 

负债总额（元） 512,385,500.75 453,935,115.57 12.88% 

归属于上市公司普通股股东

的所有者权益（元） 
2,327,244,577.60 1,458,807,374.77 59.53% 

资产负债率（%） 17.92 23.50 -23.74% 

（三）财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：2016年度，乐金健康主营业务的发展状况良

好，并购卓先实业和久工健业进一步巩固并优化了乐金健康的行业龙头优势，同

时，也有利于促进公司及标的公司协同发展，加快企业核心竞争力的提升。 

五、公司治理结构与运行情况 

2016年，乐金健康按照《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》、

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规

范运作指引》等法律、法规和中国证监会有关法律法规等的要求，不断完善上市

公司的法人治理结构，建立健全公司内部管理和控制制度，持续深入开展公司治

理活动，促进公司规范运作，提高公司治理水平。在2016年度督导期间，公司治

理的实际状况符合《上市公司治理准则》和《深圳证券交易所创业板上市公司规

范运作指引》等要求。 

（一）股东与股东大会 

公司将严格按照《上市公司股东大会规则》的要求和公司制定的《公司章程》、
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《股东大会议事规则》的要求召集、召开股东大会，平等对待所有股东，保证每

位股东能充分行使表决权。在合法、有效的前提下，通过各种方式和途径，包括

充分运用现代信息技术手段，扩大股东参与股东大会的比例，确保股东对法律、

行政法规所规定的公司重大事项享有知情权和参与权。 

（二）公司与控股股东及实际控制人 

公司控股股、实际控制人为金道明、马绍琴夫妇。控股股东、实际控制人严

格规范自己的行为，没有超越股东大会直接或间接干预公司的决策和经营活动。

公司拥有独立完整的业务和自主经营能力，在业务、人员、资产、机构、财务上

独立于控股股东，公司董事会、监事会和内部机构独立运作。 

（三）关于董事与董事会 

公司董事会设董事9名，其中独立董事3名，董事会的人数及人员构成符合法

律、法规和《公司章程》的要求。各位董事能够依据《董事会议事规则》、《独

立董事制度》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等开展工作，

出席董事会和股东大会，勤勉尽责地履行职务和义务，同时积极参加相关培训，

熟悉相关法律法规。 

（四）关于监事与监事会 

公司监事会设监事3名，其中职工代表监事1名，监事会的人数及人员构成符

合法律、法规的要求。各位监事能够按照《监事会议事规则》的要求，认真履行

自己的职责，对公司的重大交易、关联交易、财务状况以及董事、高级管理人员

履行职责的合法合规性进行监督。 

（五）关于绩效评价和激励约束机制 

公司董事会下设的薪酬与考核委员会负责对公司的董事、监事、高级管理人

员进行绩效考核，公司已建立企业绩效评价激励体系，高级管理人员的聘任公开、

透明，符合法律、法规的规定。 
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（六）关于信息披露与透明度 

公司有较为完善的信息披露制度，并设定专职部门负责信息披露、接听股东

来电、接待股东来访和咨询工作。公司能够按照《公司信息披露制度》、《公司

防控内幕交易规范制度》、《公司媒体来访和投资者调研接待工作管理办法》等

的要求，真实、准确、及时、完整地披露有关信息，确保所有股东享有平等机会

获取信息，维护其合法权益。 

（七）关于相关利益者 

上市公司能够充分尊重和维护相关利益者的合法权益，实现股东、员工、社

会等各方利益的协调平衡，共同推动公司持续、健康地发展。 

经核查，本独立财务顾问认为：乐金健康积极开展上市公司治理活动，公司

治理的实际状况基本符合中国证监会及深圳证券交易所发布的有关上市公司治

理的规范性文件的要求。 

六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 

经核查，本独立财务顾问认为：乐金健康与交易各方已按照公布的发行股份

购买资产方案履行或继续履行各方责任和义务，无实际实施的方案与已公布的重

组方案存在差异的其他事项。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《国元证券股份有限公司关于安徽乐金健康科技股份有限公司

发行股份购买资产并募集配套资金之2016年度持续督导意见》之签字盖章页） 

 

 

财务顾问主办人： 

 

                                    

高书法         刘  俊                  胡  伟 

 

 

 

 

 

国元证券股份有限公司 

年   月   日 
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