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恒泰长财证券有限责任公司 

关于河南太龙药业股份有限公司 

2016 年年度报告问询函相关事项的核查意见 

    

根据上海证券交易所《关于对河南太龙药业股份有限公司 2016 年年度报告的事后审核问

询函》（上证公函【2017】0479 号）（以下简称“《问询函》”）的要求，恒泰长财证券有限责任公

司（以下简称“恒泰长财”）作为河南太龙药业股份有限公司（以下简称“太龙药业”、“公司”）发行股

份购买资产的独立财务顾问，本着勤勉尽责、诚实守信的原则，就《问询函》相关事项进行了

认真核查，核查意见如下： 

问题 3： 

公司业绩承诺实现情况。公司 2015 年 3 月完成了发行股份对北京新领先科技发展有限公

司（以下简称新领先）和桐君堂药业有限公司（以下简称桐君堂）的收购。2015 年 8 月，公

司变更 2012 年募集资金用途，将 1.2 亿元、2,000 万元分别以增资方式投资桐君堂扩建营销网

络项目和新领先深蓝海 CRO 建设项目。报告期内，桐君堂剔除募投项目损益及非经常性损益

实现净利润 4,042.4 万元（业绩承诺净利润 4,127.2 万元）。桐君堂本年度未完成业绩承诺利润。

请公司补充披露：（1）剔除募投资金增资款项的投资影响，桐君堂和新领先 2016 年实现利润

的情况，及具体计算过程和方法；（2）公司报告期内未计提商誉减值准备，请公司说明商誉减

值测试过程，近两年未计提减值准备的原因及合理性。请独立董事、会计师、财务顾问对上述

事项发表意见。 
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回复： 

一、剔除募投资金增资款项的投资影响，桐君堂和新领先 2016 年实现利润的情况，及具

体计算过程和方法 

（一）桐君堂 2016 年实现利润情况 

1、募投资金增资款项对桐君堂业绩承诺考核剔除的影响 

根据承诺方桐庐药材与公司签署的《盈利承诺补偿协议之补充协议》，太龙药业使用募集

资金 11,566.25 万元及相关募集资金账户于 2015 年 6 月 30 日后产生的利息收入，以增资

方式投入桐君堂，用于扩建营销网络建设项目。承诺期内，将独立核算增资款项所产生的收入

与成本、费用。如独立核算困难，将合理划分增资款项所产生的收入与原有业务收入，并按照

收入与成本相关性、匹配性及重要性等原则，合理划分、分配成本、费用，从而确认增资款项

所产生的收益，并经负责年度审计的会计师确认后，在太龙药业对桐君堂进行各年度净利润考

核时，扣除上述增资款项投入桐君堂后对桐君堂年度净利润产生的影响。 

2015 年 10 月，太龙药业将募集资金 11,619.34 万元增资桐君堂用于“桐君堂扩建营销网

络建设项目”，分别在郑州和杭州建立煎药配送中心，并在杭州建设饮片物流仓库。 

（1）桐君堂以募集资金 6,550 万元购买桐庐富盛健康产业有限公司(以下简称“富盛健康”)

的 100%股权，在其地址上建立物流仓库及煎药配送中心。2015 年 10 月桐君堂取得富盛健康

100%股权，于当月将其纳入合并范围，并于当月以募集资金 3,471 万元增资富盛健康。购买

富盛健康股权及增资事项均系使用募集资金，富盛健康纳入合并后产生的损益作为业绩承诺考

核剔除项目。 
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（2）桐君堂使用募集资金扩大杭州煎药中心产能并单独核算杭州煎药中心相关数据，按

照新增煎药机（95 台）占总煎药机（268 台）的比例（35.45%）计算新增产能实现的利润情

况，新增产能产生的损益作为业绩承诺考核剔除项目。 

（3）桐君堂使用募集资金设立郑州煎药及饮片配送中心并单独核算郑州煎药及饮片配送

中心相关数据，其产生的损益作为业绩承诺考核剔除项目。 

“桐君堂扩建营销网络建设项目”2016 年经营情况（包含募投资金增资款项到位后产生的孳

息）及业绩承诺考核剔除情况如下； 

金额单位：万元 

项目 富盛健康 
杭州煎药中心

项目 

郑州煎药及饮片

配送中心项目 
合计 

 一、营业收入    4,050.63 1,709.13 5,759.76 

 减：营业成本    3,185.63  1,452.76  4,638.40 

     税金及附加  62.68      62.68 

     销售费用  0.45  446.60  152.86  599.91 

     管理费用  503.80  34.21  355.25  893.26 

     财务费用  -5.34    0.02  -5.31 

     资产减值损失  -9.93      -9.93 

 加：公允价值变动收益（损失以“－”号填列）         

     投资收益（损失以“－”号填列）         

     其中：对联营企业和合营企业的投资收益         

 二、营业利润（亏损以“－”号填列）  -551.66  384.19  -251.76  -419.24  

 加：营业外收入      

      其中：非流动资产处置利得      

 减：营业外支出  0.14      0.14  

      其中：非流动资产处置损失      

 三、利润总额（亏损总额以“－”号填列）  -551.80  384.19  -251.76  -419.38  

 减：所得税费用  -137.92  96.05  -62.94  -104.81  

 四、净利润（净亏损以“－”号填列）  -413.89  288.14  -188.82  -314.57  
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项目 富盛健康 
杭州煎药中心

项目 

郑州煎药及饮片

配送中心项目 
合计 

 减：非经常性损益                                                      

 五、扣除非经常性损益后金额  -413.89  288.14  -188.82  -314.57  

 剔除比例  100.00% 35.45% 100.00%   

 六、业绩承诺考核剔除损益金额  -413.89  102.15  -188.82  -500.57  

2、剔除募投资金增资款项的投资影响，桐君堂 2016 年实现利润的情况及具

体计算过程 

剔除募投资金增资款项的投资影响，桐君堂 2016 年实现利润 4,042.38 万元，业绩承诺完

成比例 97.94%，具体计算过程如下： 

金额单位：万元 

序号 项目 金额 

1 2016 年度归属于母公司所有者净利润 
                                                      

3,636.91  

2 减：郑州煎药及饮片配送中心项目 2016 年实现利润 
                                                      

-188.82  

3 减：杭州煎药中心新增产能 2016 年度实现利润 
                                                        

102.15  

4 减：富盛健康 2016 年度净利润 
                                                      

-413.89  

5 减：2016 年度非经常性损益 
                                                           

95.09  

6=1-2-3-4-5 2016 年度业绩承诺实现净利润 
                                                      

4,042.38  

7 2016 年度业绩承诺净利润 
                                                      

4,127.24  

8=6/7 2016 年度完成比例 97.94% 

（二）新领先 2016 年实现利润情况 

1、募投资金增资款项对新领先业绩承诺考核剔除的影响 

根据承诺方吴澜、高世静与公司签署的《盈利承诺补偿协议之补充协议》，太龙药业以募

集资金向新领先增加注册资本 2,000.00 万元，用于新领先全资子公司北京深蓝海生物医药科技
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有限公司（以下简称“深蓝海”）开展 CRO 业务。承诺期内，将独立核算增资款项所产生的收入

与成本、费用。如独立核算困难，将合理划分增资款项所产生的收入与原有业务收入，并按照

收入与成本相关性、匹配性及重要性等原则，合理划分、分配成本、费用，从而确认增资款项

所产生的收益，并经负责年度审计的会计师确认后，在太龙药业对新领先进行各年度净利润考

核时，扣除上述增资款项投入新领先后对新领先年度净利润产生的影响。 

2015 年 10 月，公司以募集资金向新领先增加注册资本 2,000.00 万元，新领先将该

2,000.00 万元对深蓝海进行增资，用于“北京深蓝海医药 CRO 项目”。 

深蓝海对上述 2,000.00 万元增资款项单独设立账套，对其所产生的与 CRO 业务相关的收

入与成本、费用进行独立核算。增资款项为太龙药业投入的募集资金，产生的损益应作为业绩

承诺考核剔除项目。 

CRO 项目属于临床后研究业务，技术要求、研究内容与深蓝海原临床前研究业务不同，

为此，深蓝海配备了相应人员及经营场所等，专门用于开展 CRO 业务。对于实际用于 CRO 项

目的成本、费用，在募投项目列支，后续发生的新的费用项目也按此原则处理。 

深蓝海将专门为 CRO 项目配备的销售人员、研发人员薪酬直接计入销售费用、管理费用；

将用于 CRO 项目的办公场所、研发实验室租金计入管理费用；对于用于 CRO 项目的其他办

公费用、资料费等，需经相关经手人员签字确认费用金额且确实用于 CRO 项目，经审批后，

才能在募投项目列支。 

“北京深蓝海医药 CRO 项目”2016年经营情况（包含募投资金增资款项到位后产生的孳息）
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及业绩承诺考核剔除情况如下； 

金额单位：万元 

项目   金额 

 一、营业收入  
                           

684.98  

 减：营业成本  
                           

392.87  

     营业税金及附加                                                 

     销售费用  
                              

25.48  

     管理费用  
                           

645.53  

     财务费用  
                              

-2.21  

     资产减值损失  
                                  

0.33  

 加：公允价值变动收益（损失以“－”号填列）   

     投资收益（损失以“－”号填列）   

     其中：对联营企业和合营企业的投资收益   

 二、营业利润（亏损以“－”号填列）  
                         

-377.02  

 加：营业外收入    

      其中：非流动资产处置利得    

 减：营业外支出    

      其中：非流动资产处置损失    

 三、利润总额（亏损总额以“－”号填列）  
                         

-377.02  

 减：所得税费用  
                            

-84.73  

 四、净利润（净亏损以“－”号填列）  
                         

-292.30  

 减：非经常性损益    

 五、扣除非经常性损益后金额  
                         

-292.30  

 剔除比例  100.00% 

 六、业绩承诺考核剔除损益金额  -292.30 
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2、剔除募投资金增资款项的投资影响，新领先 2016 年实现利润的情况及具

体计算过程 

剔除募投资金增资款项的投资影响，新领先 2016 年度实现利润 3,613.16 万元，业绩承诺

完成比例 107.86%，具体计算过程如下： 

金额单位：万元 

序号 项目 金额 

1 2016 年度归属于母公司所有者净利润 3,327.29  

2 减：北京深蓝海 CRO 项目 2016 实现利润 -292.30  

3 减：2016 年度非经常性损益 6.43  

4=1-2-3 2016 年度实现净利润 3,613.16  

5 2016 年度业绩承诺净利润 3,350.00  

6=4/5 2016 年度完成比例 107.86% 

（三）独立财务顾问核查意见 

恒泰长财经核查后认为：公司募投资金增资项目的核算清晰并符合相关协议的约定；剔除

募投资金增资款项的投资影响，桐君堂和新领先 2016 年实现利润情况与公司披露相符，相关

计算过程清晰并符合相关协议的约定。 

二、公司报告期内未计提商誉减值准备，请公司说明商誉减值测试过程，近两年未计提减

值准备的原因及合理性 

公司 2015 年 3 月完成了发行股份对新领先 100%股权和桐君堂 49%股权的收购，其中购

买新领先 100%股权构成非同一控制下的企业合并，公司确认商誉 28,249.63 万元。 

按照预测的新领先未来现金流折现计算，2015 年 12 月 31 日新领先资产组预计可收回金

额为 35,374.29 万元。2015 年 12 月 31 日，新领先资产组账面净资产 6,666.01 万元与商誉
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28,249.63 万元之和 34,915.64 万元，与预计可收回金额 35,374.29 万元进行比较，不存在减

值。 

根据北京国融兴华资产评估有限责任公司出具的“国融兴华咨报字[2017]第 040003 号”《河

南太龙药业股份有限公司合并报表商誉减值测试所涉及的北京新领先医药科技发展有限公司股

东全部权益价值评估项目评估咨询报告》，在评估基准日 2016 年 12 月 31 日，新领先的股东全

部价值为 39,008.60 万元。2016 年 12 月 31 日，新领先资产组账面净资产 8,870.86 万元与商

誉 28,249.63 万元之和 37,120.49 万元，与经评估的股东全部价值 39,008.60 万元进行比较，

不存在减值。恒泰长财取得了公司减值测试资料，复核了商誉减值测试过程，经核查，恒泰长

财认为：公司商誉不存在减值迹象，不需计提减值准备。 
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（本页无正文，为《恒泰长财证券有限责任公司关于河南太龙药业股份有限公司 2016 年年度

报告问询函相关事项的核查意见》之盖章页） 

 

 

 

财务顾问主办人： _________________   ________________ 

             李荆金                郑  勇 

 

 

 

 

恒泰长财证券有限责任公司 

 

2017 年 5 月 8 日 

 


