
华泰联合证券有限责任公司 

关于南京多伦科技股份有限公司 

2017年一季度营业利润同比下降之专项现场检查报告 

 

经中国证券监督管理委员会《关于核准南京多伦科技股份有限公司首次公开

发行股票的批复》（证监许可[2016]707号）核准，南京多伦科技股份有限公司

（以下简称“多伦科技”或“公司”）于2016年4月向社会公开发行人民币普通

股（A股）股票51,680,000股。根据多伦科技于2017年4月25日公告的《南京多伦

科技股份有限公司2017年第一季度报告》及于2017年4月27日公告的《南京多伦

科技股份有限公司关于回复上海证券交易所<问询函>暨股票复牌的公告》，多

伦科技2017年一季度营业收入较上年同期同比下降49.86%，营业利润同比下降

77.28%，归属于母公司所有者的净利润同比下降78.19%。 

根据《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》等相关要求，华泰联合

证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”或“保荐机构”）作为多伦科技

首次公开发行股票的保荐机构，对多伦科技2017年一季度营业利润同比下降50%

以上的事项进行了专项现场检查，具体情况如下： 

一、本次专项现场检查的基本情况 

2017年5月5日，针对多伦科技2017年一季度营业利润同比下降的情况，华泰

联合证券现场检查人员取得并查阅了多伦科技2017年一季度报告及相关财务资

料、主要销售及采购合同等文件，通过与多伦科技董事、高级管理人员进行现场

访谈的方式，对公司2017年业绩下滑的原因进行分析，了解公司业绩下滑的主要

原因。 

二、多伦科技 2017 年一季度业绩变动情况 

单位：万元 

项目 2017 年 1-3 月 2016 年 1-3 月 同比变动情况 

营业收入 11,605.56 23,147.30 -49.86% 

营业成本 4,987.15 8,725.05 -42.84% 



项目 2017 年 1-3 月 2016 年 1-3 月 同比变动情况 

营业毛利 6,618.40 14,422.25 -54.11% 

销售费用 1,198.34 1,469.00 -18.43% 

管理费用 2,745.71 1,918.25 43.14% 

资产减值损失 688.55 879.93 -21.75% 

营业利润 2,296.31 10,106.69 -77.28% 

利润总额 2,945.39 10,902.17 -72.98% 

净利润 1,954.86 9,121.46 -78.57% 

归属于母公司所有者的净利润 1,990.47 9,125.15 -78.19% 

2017年1-3月，公司实现营业利润2,296.31万元，较2016年1-3月下降77.28%，

同比下降超过50%。 

三、多伦科技 2017 年一季度营业利润同比下降主要原因分析 

（一）传统驾考业务新增订单减少导致业绩下滑 

公司主营业务产品为机动车驾驶人智能培训与考试系统，产品需求主要受新

型城镇化进程、驾驶观念转变、考场便民化、自动化进程等驾驶人考训行业自身

发展需求因素影响，上述驾考行业发展需求伴随着公安交管部门对驾考标准动态

调整的推动而逐步实现。因监管规则的调整具有一定的周期性，将导致公司经营

业绩存在一定波动，呈现快速发展后回落的阶段性特点。 

2012年9月，公安部正式颁布出台了《机动车驾驶证申领和使用规定》（以

下简称“公安部123号令”），对驾驶人考试科目二、科目三的考试项目、考试

标准有了较大幅度的调整。该项行业监管标准于2013年度起正式实施。公安部123

号令的实施为公司带来了考场及考试系统的新增改造需求，以及新增考试项目产

品的销售，拉动了公司营业收入的快速增长。与此同时，受监管政策调整及行业

自身发展需求的推动，2013年至2015年，我国驾驶人考试自动化及社会化进程处

于快速发展阶段，科目二、科目三考试的自动化进程从小规模推广逐步发展到大

规模推广或基本普及阶段，社会化考场投入占比增加明显。公司顺应监管规则对

驾驶人考试系统自动化评判要求的调整，适时向市场推出了以卫星差分定位技术

为基础的考试评判系统，对传感器模式考试系统进行了逐步替代。受监管政策调

整、考试自动化、社会化进程发展，以及公司产品技术更新替代等因素影响，公

司营业收入由2013年度的45,189.98万元增长到2015年度的73,304.01万元，业绩呈

快速增长态势。 



自2016年度以来，随着上述政策红利的逐步释放，驾驶人考试社会化、自动

化进程未呈现快速发展态势，部分地区考场建设社会化进程及整个行业新建考场

数量增速放缓；与此同时，驾驶人考试科目二、科目三自动化的普及率已发展到

一定阶段，产品技术未出现大幅更新及替代，驾考行业竞争进一步加剧，公司驾

考系统产品需求较以前年度有所下降。上述因素导致公司新增订单逐步下滑，公

司业绩呈现快速发展后的阶段性回落。2017年一季度，受上述因素影响，同时公

司产品自生产至取得验收报告确认收入具有一定的业务周期，公司当期营业收入

较上年同期同比下降49.86%。 

（二）新增业务开发投入较前期增加，固定费用未同比减少，导致营业利

润降幅超过营业收入降幅 

自2016年下半年开始，公司顺应驾驶员考训行业发展需求及行业改革的推进，

加大了多伦学车等驾培新业务的研发投入，以逐步培育公司全新盈利模式。上述

因素导致公司2017年一季度研发费用较去年同期增长幅度较大，管理费用同比增

长43.14%，其他固定运营费用仍保持在一定规模，与营业收入下滑相比未呈现同

比下降趋势，导致公司营业利润降幅为77.28%，超过营业收入下降幅度。 

综上，行业发展及监管政策阶段性调整导致的产品需求下降，以及公司未来

业务发展布局带来的投入增长为公司2017年一季度业绩下滑的主要原因。与此同

时，公司驾考系统产品的生产及完工验收具有一定的业务周期，公司目前在驾培

等领域实施的业务布局仍处于发展阶段，新增业务无法在短期内实现较快的盈利

增长，对公司2017年一季度的业绩贡献较小。公司生产经营及行业环境未发生重

大不利变化。 

四、提请上市公司注意的事项及建议 

公司应根据所处行业监管政策的发展趋势合理调整经营策略，进一步加强生

产经营管理，防范相关经营风险。对于公司营业利润同比大幅下降的情况，公司

应当做好相关信息披露工作，及时、充分地揭示相关风险，切实保护投资者利益。 

五、是否存在《证券发行上市保荐业务管理办法》及上海证券交易所相关

规则规定应向中国证监会和上海证券交易所报告的事项 



根据《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》第二十六条的相关规定，

保荐机构需要对上市公司业绩出现亏损或营业利润比上年同期下降50%以上情

形进行专项现场检查，现场检查报告需要上报上海证券交易所。 

六、上市公司及其他中介机构的配合情况 

针对本次专项现场核查。多伦科技能够积极组织相关部门和人员，配合保荐

机构的核查工作。 

七、本次现场检查的结论 

经检查，保荐机构华泰联合证券认为：多伦科技2017年一季度营业利润存在

同比下降50%的情形，主要由传统驾考业务产品需求的阶段性下降，以及新增业

务开发投入导致的研发费用增长导致。针对上述导致业绩下滑的主要因素，公司

已在招股说明书中披露了驾驶人培训与考试系统未来市场发展空间的风险、驾驶

人考试政策的变动导致公司经营业绩波动的风险，以及未来能否持续保持高毛利

率及净利润增长率的风险。与此同时，多伦科技已采取积极措施应对上述业绩下

滑情形，通过对驾考业务加强市场开拓，积极投入新增业务布局等方式，积极寻

求业绩复苏。本保荐机构将本着勤勉尽责的态度，对多伦科技未来业绩情况进行

持续关注和督导。 



（此页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于南京多伦科技股份有限

公司 2017 年一季度营业利润同比下降之专项现场检查报告》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：  ____________        ____________ 

                 鹿美遥              王天红 

 

 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司（公章） 

    年     月    日 

 


