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浙商证券股份有限公司关于广东开平春晖股份有限公司 

整体出售化纤业务相关资产及债务事项的核查意见 

 

浙商证券股份有限公司（以下简称“浙商证券”、“保荐机构”）作为广东

开平春晖股份有限公司（以下简称“春晖股份”、“公司”、“发行人”）2016

年非公开发行的保荐机构，现根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳

证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司保荐工作指引》等文件

的相关要求对春晖股份2017年5月11日公告的“整体出售化纤业务相关资产及债

务”的相关事项进行了核查。具体情况如下： 

一、基本情况 

（一）交易概述 

春晖股份与广州市弘和投资有限公司（以下简称“弘和投资”）于 2017 年 5 

月 10 日签署《关于化纤业务相关资产及债务的转让协议》，春晖股份拟将化纤

业务相关的资产及债务整体转让给弘和投资。转让范围为公司除对子公司 Tong 

Dai Control (Hong Kong) Limited、北京全通达科技发展有限公司和深圳市世纪科

怡科技发展有限公司的长期股权投资及短期借款 3 亿元人民币债务以外的其他

资产及债务（以下简称“交易标的”）。 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称“《重组办法》”）第

十二条、第十四条的规定，依据本次交易标的经审计的 2016 年度财务数据（大

华审字[2017]006745 号的《审计报告》）、上市公司经审计的 2016 年度财务数

据，相关比例计算情况如下： 

单位：万元 

比较指标 交易标的金额（A） 上市公司金额（B） A/B 是否构成重大资产重组 
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比较指标 交易标的金额（A） 上市公司金额（B） A/B 是否构成重大资产重组 

资产总额 33,297.78 450,521.47 7.39% 否 

资产净额 24,220.84 357,176.11 6.78% 否 

营业收入 45,910.51 186,226.81 24.65% 否 

根据上述计算结果，本次交易标的的资产总额占上市公司最近一个会计年度

（即 2016 年）经审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例为 7.39%，未超

过 50%；本次交易标的的资产净额占上市公司最近一个会计年度（即 2016 年）

经审计的合并财务会计报告期末资产净额的比例为 6.78%，未超过 50%；本次交

易标的所产生的营业收入占上市公司最近一个会计年度（即 2016 年）经审计的

合并财务会计报告营业收入的比例为 24.65%，未超过 50%。因此，本次交易不

构成《重组办法》所规定的重大资产重组。 

（二）交易标的的基本情况 

本次交易的主要标的是与化纤业务相关的资产与负债，本次交易完成后，公

司仅保留对子公司 Tong Dai Control (Hong Kong) Limited、北京全通达科技发展

有限公司和深圳市世纪科怡科技发展有限公司的长期股权投资及短期借款 3 亿

元人民币债务。本次交易标的的具体情况如下： 

项目 
账面价值

注 1 评估价值
注 2 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100% 

流动资产 13,302.57 13,156.93 -145.64 -1.09 

非流动资产 19,995.22 24,973.96 4,978.75 24.90 

其中：长期股权投资 1,500.00 1,083.29 -416.71 -27.78 

投资性房地产 99.30 106.11 6.81 6.86 

固定资产 13,003.90 13,156.87 152.97 1.18 

无形资产 5,392.02 10,627.69 5,235.67 97.10 

其中：土地使用权 5,392.02 10,626.53 5,234.51 97.08 

资产总计 33,297.79 38,130.90 4,833.11 14.51 

流动负债 9,076.94 9,076.94 0.00 0.00 

非流动负债 0.00 0.00 0.00  

负债总计 9,076.94 9,076.94 0.00 0.00 

净资产 24,220.84 29,053.95 4,833.11 19.95 
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注 1：账面价值数据已经审计，由大华会计师事务所(特殊普通合伙)（以下简称“大华所”）

出具了大华审字[2017]006745 号《审计报告》； 

注 2：评估值及增减值数据已经评估，由北京中企华资产评估有限责任公司（以下简称

“中企华”或“评估机构”）出具了中企华评报字(2017)第 3383 号《广东开平春晖股份有

限公司拟出售资产及负债项目评估报告》。 

上述资产负债与公司化纤生产线以及为化纤生产线配套相关。公司自成立以

来，一直从事涤纶、锦纶长丝及化纤产品的生产、加工、销售。但是，作为传统

行业，化纤行业受到产能过剩等因素影响，最近几年公司化纤业务出现持续经营

亏损，其中 2014 年度及 2015 年度，公司扣除非经常性损益后归属于母公司股东

的净利润分别为-21,313.30 万元和- 1,815.22 万元，根据大华会计师事务所（特殊

普通合伙）（以下简称“大华所”）出具的广东开平春晖股份有限公司拟出售资

产及业务模拟财务报表（大华审字[2017]006745 号），2016 年度，拟出售资产化

纤业务资产亏损 29,230.26 万元，严重影响股东利益。处置亏损资产，有效提升

公司盈利能力和持续经营能力，是维护公司股东特别是中小股东利益的有效途

径。 

（三）交易对方的基本情况 

弘和投资成立于 2010 年 10 月 11 日，注册资本 3,000 万元，由曾伟澎及吴

炳铅两名自然人股东共同出资设立，其中曾伟澎货币出资 2,700 万元，持股比例

为 90%，吴炳铅货币出资 300 万元，持股比例为 10%。其具体情况如下： 

名称 广州市弘和投资有限公司 

统一社会信用代码 914401145622947175 

类型 有限责任公司(自然人投资或控股) 

注册资本 3000 万人民币 

法定代表人 曾伟澎 

成立日期 2010 年 10 月 11 日 

住所 广州市花都区新华街新都大道 15 号之一 06 号商铺 

经营范围 
企业自有资金投资；商品批发贸易（许可审批类商品除外）；商品零售贸易

（许可审批类商品除外） 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》（以下简称“《上市规则》”）10.1.3
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条关于上市公司关联法人的范围，弘和投资不构成春晖股份的关联法人。 

根据《上市规则》10.1.5 条关于上市公司关联自然人的范围，弘和投资的股

东、董事、监事和高级管理人员不构成春晖股份的关联自然人。根据《上市规则》

10.1.6 条的规定，因与上市公司或其关联人签署协议或者作出安排，在协议或安

排生效后，或者在未来十二个月内，具有成为上市公司关联方的情形的，视为上

市公司关联方。弘和投资不存在上述导致构成春晖股份关联方的情形。综上，本

次交易不构成关联交易。 

为保证交易的有序进行，弘和投资提供了《客户存款余额证明书》（出具方：

广州农村商业银行股份有限公司推广支行），截至 2017 年 5 月 11 日，弘和投资

在广州农村商业银行股份有限公司推广支行所开立账户的存款余额为

150,002,839.47 元，足以支付首期款 14,817.52 万元。对于尾款的履约保证，公司

将在资产过户过程中，敦促弘和投资提供《客户存款余额证明书》或相应的银行

保函，以确保尾款的收回。 

（四）交易价格的确定 

北京中企华资产评估有限责任公司（以下简称“中企华”或“评估机构”）

对本次的交易标的进行了评估。截至评估基准日 2016 年 12 月 31 日，春晖股份

拟出售资产账面价值 33,297.79 万元，评估值为 38,130.90 万元，增值率 14.51%；

负债的账面价值为 9,076.94 万元，评估值为 9,076.94 万元，无增值；净资产 的

账面价值 24,220.84 万元，评估值为 29,053.95 万元，增值率 19.95%。 

以评估值为定价依据双方初步确定的交易价格为 29,053.95 万元。交易标的

在过渡期间产生的收益和亏损由甲方享有或承担，即应当根据交易标的的过渡期

间损益对交易价格作相应调整，具体内容如下： 

1、如交易标的在过渡期间盈利，则相应调增交易价格，增加数额相当于交

易标的所对应的过渡期间盈利数额； 

2、如交易标的在过渡期间亏损，则相应调减交易价格，减少数额相当于交

易标的所对应的过渡期间亏损数额； 

3、交易标的过渡期间损益由甲方聘请的具有证券从业资格的审计机构进行

专项审计确定； 
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4、根据过渡期间损益审计结果调整后的交易标的转让价格不得低于

22,600.00 万元，该最低转让价格系公司管理层以截至 2016 年 12 月 31 日的

评估值为基础，并考虑 2017 年 1-4 月份实际经营情况及 2017 年 5 月份预测

经营情况综合确定。 

（五）交易程序 

1、董事会审议情况：公司于 2017 年 5 月 10 日召开第八届董事会第九次

会议，审议通过了《关于公司整体出售化纤业务相关资产及债务的议案》、《关

于签署<广东开平春晖股份有限公司与广州市弘和投资有限公司之关于化纤业务

相关资产及债务的转让协议>的议案》以及《关于提请股东大会授权公司董事会

全权办理本次整体出售化纤业务相关资产及债务相关事宜的议案》。 

2、监事会审议情况：公司于 2017 年 5 月 10 日召开第八届监事会第九次

会议，审议通过了《关于公司整体出售化纤业务相关资产及债务的议案》。 

3、独立董事的意见： 

（1）《广东开平春晖股份有限公司独立董事关于整体出售化纤业务相关资

产及债务的事前认可意见》： 

“1、公司拟向广州市弘和投资有限公司（以下简称“弘和投资”）整体出

售化纤业务相关的资产及债务，出售范围为公司除对子公司  Tong Dai 

Control(Hong Kong) Limited、北京全通达科技发展有限公司和深圳市世纪科怡科

技发展有限公司的长期股权投资及短期借款 3 亿元人民币债务以外的其他资产

及债务（以下简称“交易标的”）。本次交易不构成关联交易，不构成重大资产

重组。 

2、本次交易价格以资产评估值作为定价依据，同时考虑过渡期间损益对交

易价格进行适当调整，最终确定成交价格，定价机制公允合理。 

3、本次交易有利于优化公司产业结构，剥离公司亏损资产，提高公司盈利

能力，符合公司和全体股东的利益，不存在损害公司及其他股东利益的情形。 

我们一致同意将《关于公司整体出售化纤业务相关资产及债务的议案》、《关

于签署<广东开平春晖股份有限公司与广州市弘和投资有限公司之关于化纤业务

相关资产及债务的转让协议>的议案》、《关于提请股东大会授权公司董事会全
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权办理本次整体出售化纤业务相关资产及债务相关事宜的议案》提交公司第八届

董事会第九次会议审议。” 

（2）《广东开平春晖股份有限公司独立董事关于整体出售化纤业务相关资

产及债务的独立意见》： 

“1、公司拟向广州市弘和投资有限公司（以下简称“弘和投资”）整体出

售化纤业务相关的资产及债务，出售范围为公司除对子公司  Tong Dai 

Control(Hong Kong) Limited、北京全通达科技发展有限公司和深圳市世纪科怡科

技发展有限公司的长期股权投资及短期借款 3 亿元人民币债务以外的其他资产

及债务（以下简称“交易标的”）。本次交易不构成关联交易，不构成重大资产

重组。 

2、本次交易价格以资产评估值作为定价依据，同时考虑过渡期间损益对交

易价格进行适当调整，最终确定成交价格，定价机制公允合理。 

3、本次交易有利于优化公司产业结构，剥离公司亏损资产，提高公司盈利

能力，符合公司和全体股东的利益，不存在损害公司及其他股东利益的情形。 

4、本次董事会之前，公司已就本次董事会审议的事项与我们进行了充分的

沟通，提交了相关文件，我们认为本交易事项切实可行，同意将将议案提交董事

会讨论、表决。 

5、董事会审议本次交易事项的召开程序、表决程序合法、有效，董事会决

议合法、有效。 

综上，我们一致同意《关于公司整体出售化纤业务相关资产及债务的议案》、

《关于签署<广东开平春晖股份有限公司与广州市弘和投资有限公司之关于化纤

业务相关资产及债务的转让协议>的议案》以及《关于提请股东大会授权公司董

事会全权办理本次整体出售化纤业务相关资产及债务相关事宜的议案》。” 

4、尚需履行程序：本次交易尚需公司股东大会审议批准，不需要经过有关

部门批准，但本次交易涉及债务转移需征得债权人同意，本次交易涉及已被抵押

资产的转让需征得抵押权人同意。 

二、核查意见 

经核查，本保荐机构认为： 



7 / 8 

1、本次交易不构成重大资产重组，本次交易不构成关联交易； 

2、本次交易有利于优化公司产业结构，剥离公司亏损资产，提高公司盈利

能力，符合公司和全体股东的利益，不存在损害公司及其他股东利益的情形； 

3、本次交易价格以资产评估值作为定价依据，同时考虑过渡期间损益对交

易价格进行适当调整，最终确定成交价格，定价机制公允合理； 

4、本次化纤业务相关资产的出售已经履行了董事会审议、监事会审议，且

独立董事已经发表了意见，尚需股东大会审议通过。 
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（本页无正文，为《浙商证券股份有限公司关于广东开平春晖股份有限公司 

整体出售化纤业务相关资产及债务事项的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

孙小丽  苏永法 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

浙商证券股份有限公司 

 

2017 年 5 月 16 日 
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