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	云南罗平锌电股份有限公司
	关于深圳证券交易所2016年年报问询函的回复公告
	云南罗平锌电股份有限公司（以下简称“公司”或“罗平锌电”）于2017年5月8日收到深圳证券交易所中小板公司管理部《关于对云南罗平锌电股份有限公司2016年年报的问询函》（中小板年报问询函【2017】第114号，以下简称“《问询函》”）。根据《问询函》的来函要点，公司对有关事项进行了认真自查。现对有关问题回复公告如下：
	1、报告期内，公司实现营业收入100,372.55万元，比上年同期增长6.88%；实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）8,291.35万元，比上年同期增长367.67%。请你公司说明：
	（1）结合报告期行业情况、主要产品销量、价格走势、成本、毛利率、期间费用、非经常性损益等的变化情况，说明本年度营业收入保持稳定而净利润大幅提升的原因及合理性。
	回复：
	1、相比上年同期营业收入总额增加的主要原因是公司本期锌锭销量从2015年的60,197.19吨上升至2016年的64,509.968吨，同比增加7.16%,2016年平均销售价14,380.65元/吨，比2015年度的12,572.90元/吨，上涨了1,807.75元/吨，同比增幅14.38%，销售量增加、价格上涨两个因素综合影响导致锌锭销售收入及毛利率增加；
	2、管理费用和财务费用均分别比上年减少358.97万元、754.57万元；
	3、由于各种产品价格上涨，年末结存存货的跌价损失较少，加上上年年末坏账准备随着账款的回收在本年得以转回,导致本年资产减值损失较上年减少1,261.06万元；
	4、上年年末的公允价值变动损失在本年因为价格上涨得以转回，本年比上年增加了3,453.04万元；
	5、本期预计收到贵州泛华矿业集团有限公司的铅锌矿产量承诺补偿款1,853.10万元已确认记入营业外收入。
	综上原因导致营业收入保持稳定而净利润大幅提升。
	（2）2016年第一至第四季度，公司收入分别为8,020.20万元、16,832.98万元、36,769.83万元和38,749.54万元，归属于上市公司股东的净利润分别为-2,377.37万元、14.78万元、4,978.62万元和5,675.31万元，请你公司披露2016年第一至第四季度营业收入及净利润波动较大的原因，以及净利润变动幅度与营业收入不相匹配的具体原因。
	回复：
	2016年一季度锌价较低，二季度锌价回升，加上1-5月属于枯水期，公司自发电量较少，锌锭成本相对较高，三、四季度锌价一路攀升，加上自发电量大幅增加及预计收到泛华矿业的铅锌矿产量承诺补偿款1,853.10万元已确认记入营业外收入等原因导致2016年第一至第四季度营业收入及净利润波动较大。
	（3）2016年度，公司锗精矿、超细锌粉、锌精矿、银精矿、锌渣业务营业收入均大幅下降或无营业收入，请结合公司发展战略及产品销售情况等因素，详细说明上述业务收入大幅下降的原因。
	回复：
	公司锗精矿、银精矿、锌渣业务营业收入均大幅下降或无营业收入主要原因是价格较低，有望价格回升后再行销售；锌精矿无营业收入主要原因是上年向荣矿业生产的锌精矿因含杂质太大不能满足公司冶炼工艺的要求，所以对外销售了部分原料，而向荣矿业2016年生产的锌精矿各项指标均达到冶炼要求从而未对外销售。超细锌粉无营业收入主要原因是为了保证公司生产锌锭辅料供给未对外销售。
	（4）报告期内，你公司子公司罗平县荣信稀贵金属有限责任公司、富源县富村镇富利铅锌矿有限责任公司、楚雄恒运矿业有限公司、云南宏盛驰远资源有限公司净利润分别为-445.26万元、-321.99万元、-34.19万元、-554.92万元，请逐个说明亏损原因及扭亏措施。
	回复：
	以上四家公司均处于停产状态，其中：罗平县荣信稀贵金属有限责任公司亏损445.26万元，主要原因为：2014年12月30日，公司2014年第二次临时股东大会审议通过了《关于投资含锌渣综合回收系统技术改造工程项目的议案》，公司决定对全资子公司罗平县荣信稀贵金属有限责任公司停产进行含锌渣综合回收系统技术改造，以改变装备落后、资源综合利用率低的现状。加之本期支付2016年度承包天俊公司经营权经营费95.20万元及工资、福利、折旧、无形资产摊销等管理费用共计146.93万元。2015年，罗平县荣信稀贵金属有...
	富源县富村镇富利铅锌矿有限责任公司亏损321.99万元，主要原因为：采矿权证到期未进行开采（目前正在续办过程中），只有费用发生，本期支付工资、福利、折旧及无形资产摊销等管理费用166.84万元以及转回以前年度已确递延所得税资产从而增加所得税费用154.47万元。
	楚雄恒运矿业有限公司亏损34.19万元，主要原因是：因该公司仅持有探矿权证，未达到开采条件，本期支付给留守人员的工资、福利、出差费、折旧管理费用34.17万元。
	云南宏盛驰远资源有限公司亏损554.92万元,主要原因是：该公司目前尚处于探矿期间，没有出矿量，本年度共发生财务费用331.49万元；管理费用发生223.43万元，管理费用中工资37.36万元，停产损失155.18万元（主要是矿山及选厂折旧、工资等），其余30.89万元为折旧及修理费等零星费用。
	扭亏措施：一各公司正在加大相关证照的续办和加大探矿能力，提高探矿量并进行开采；二是强化生产组织管理，科学组织生产，提高生产效率；三是强化资金管理，降低资金风险和资金成本，提高资金使用效率；四是提高技术创新能力,大力推广实用新技术、新工艺、新装备，提高生产效率，降低生产成本；五是以精细化管理为手段，挖掘节支增效的潜力，有效提升管理水平和经济效益。
	（5）报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额达18,426.05万元，同比增加1,454.08%。请详细列示主要销售客户及供应商名称、账款情况、信用政策及票据结算方式等说明公司经营性现金流净额增幅远大于净利润的原因。
	回复：
	期末应收账款余额较期初减少了90.89%，减少的原因是：子公司普定县向荣矿业有限公司年初应收客户深圳市九九银有色金属有限公司和广东九九华立新材料股份有限公司货款6,615万元本期已收回；母公司上年采取远期点价模式销售的产品尚未点价核算导致年初应收上海尚铭有限公司锌锭款3,998万元本期已点价结算并收回货款，加之本期销售回款及时，各项费用支出也得到有效控制，故经营活动现金流量净额大幅度增加。
	（6）公司主要产品锌锭毛利率18.20%，同比增长4.72%，结合“2016年,成为锌金属的大年，领先有色金属上涨行情，锌价相较年初低点最大涨幅超95%”分析锌锭毛利率变动的合理性。
	回复：
	虽然“2016年,成为锌金属的大年，领先有色金属上涨行情，锌价相较年初低点最大涨幅超95%”，在锌价大涨的同时，上游供应商原料销售也随之上涨，因公司原料自给率不能全部满足生产所需，2016年外购矿占比为58.40%，导致锌锭的价格大幅上涨不能和毛利率的上涨等同，所以公司2016年度锌锭毛利率为18.20%，同比增长4.72%为合理增长。
	2、报告期内，你公司存货余额为28,435.82万元，同比增加102.11%；本期计提存货跌价准备148.90万元，较去年同期506.34万元下降70.59%。请详细说明：
	（1）你公司各产品库存量均大幅增长，其中锌锭库存量增加136.7%、铅精矿库存量增加2,693.19%、锗精矿库存量增加100%、银精矿库存量增加1088.17%、镉锭库存量增加43.48%、锌精矿库存同比增加580.21%。请结合各产品价格变化及公司产销政策，说明各产品库存及存货账面价值大幅提升的原因与合理性，并请说明锗精矿、银精矿、锌精矿无销量的情况下，公司仍增加生产量的原因及合理性。
	回复：
	锌锭年末库存量5,739.732吨，比上年增加了3,314.842吨，增幅136.70%，主要原因为：本期锌锭生产量增加，一部分锌锭仍在途中，加上下半年锌价处于上涨趋势，考虑到锌价可能会继续上涨，到库锌锭未及时完全实现销售；库存产品价值上升主要原因是锌价上涨，原料成本增加导致单位生产成本随之上升。
	铅精矿年末库存量725.503吨，比上年增加了669.529吨，增幅2,693.19%，主要原因为本期自产铅锌原矿含铅品位增加，并且属于在选矿过程中分离的产品不能单独处理，致使铅精矿产量增加，加上年末价格处于上涨趋势，所生产出来的产品未及时外销。
	锗精矿年末库存增加5161.7公斤，增幅100%，主要原因是价格较低，有望价格回升而未外销。
	银精矿年末库存增加2,176.349公斤，增幅1,088.17%，主要原因是价格较低，有望价格回升而未外销。
	镉锭库年末库存增加134.128吨，增幅43.48%，主要原因是价格较低，有望价格回升而未全部外销。
	锌精矿年末库存增加1,093.72吨，增幅580.21%，主要原因是子公司普定县向荣矿业有限公司生产锌精矿产量增加，该产品为自产自用，未外销。
	在锗精矿、银精矿无销量的情况下，公司仍增加生产量的原因为该产品属于生产锌锭过程中小金属回收利用，且回收成本均较低；锌精矿无销量的情况下，公司仍增加生产量的原因是该产品是公司生产锌锭的原料，为保证主产品锌锭生产原料供给而未对外销售。
	（2）请说明存货大幅上升而存货跌价准备大幅下降的原因，存货跌价准备计提是否充分、合理。请你公司年审会计师对此进行核查并发表意见。
	回复：
	1、存货大幅度上升的原因
	罗平锌电年末存货与年初存货分类变动情况为：
	年末存货上升的主要原因为原材料和库存商品增加。年末原材料增加的原因为：母公司的加工生产线较长，随着市场价格的上升，库存的锌精矿、碚砂、粗锌等的结存单位成本也在逐月上升，年末原材料-锌精矿的单位成本超过1万元，而年初还不到5000元，同时年末结存锌精矿数量也增加。母公司原材料-锌精矿的结存变化具体为：
	年末库存商品的增加来自于母公司及三个子公司，具体为：
	年末母公司库存商品增加的主要原因是锌锭结存数量金额增加，铅精矿、锗精矿、镉锭结存数量增加。锌锭库存量5739.732吨，比年初增加了3314.842吨，增幅136.70%，主要原因为：本期锌锭生产量增加，未及时实现销售，一部分锌锭在销售发货途中。2016年下半年锌价处于快速上涨趋势，外购原料成本上升导致锌锭生产成本上升。
	母公司铅精矿年末库存量725.503吨，比上年增加了669.529吨，增幅2693.19%，主要原因为本期自产原矿含铅品位增加，致使铅精矿产量增加，加上年末价格处于上涨趋势，所生产出来的产品未及时实现销售。
	锗精矿年末库存增加5161.7公斤，增幅100%，主要原因是市场价格较低，公司将待价格回升再对外销售。
	银精矿年末库存增加2176.349公斤，增幅1088.17%，主要原因是市场价格没有达到公司的期望、未进行销售。
	镉锭年末库存增加134.128吨，增幅43.48%，主要原因是市场价格较低，公司将待价格回升再对外销售。
	母公司的锗精矿、银精矿，在无销量的情况下，公司仍增加生产量的原因为该产品属于生产锌锭过程中小金属回收利用，且回收成本均较低；锌精矿无销量的情况下，公司仍增加生产量的原因是该产品是公司生产锌锭的原料，为保证主产品锌锭生产原料供给而未对外销售。
	子公司天俊公司库存商品增加的主要原因是结存的锌氧粉单位成本上升。
	子公司向荣矿业库存商品增加的原因是锌精矿库存增加1093.72吨；铅精矿库存285.55吨，而年初铅精矿没有结存。同时受外购原矿石价格上升的影响，年末结存单位成本也较年初上升了31%。
	子公司高仑公司的库存商品增加的原因是锌锭库存的数量和单位成本同时增加，由于贸易存货周转的速度较快，故锌锭的单位成本上涨较快。具体为：
	本所年审会计师对年末结存的存货进行现场盘点、异地库存实施函证，对存货账面结存单位成本进行复核，对内部交易影响的内部利润进行分析计算，经核查，罗平锌电年末存货的结存数量和金额无异常。
	2、存货跌价准备大幅度下降的原因
	罗平锌电2016年的存货跌价准备全部为库存商品的，年度内的变动情况为：
	母公司的库存商品中粗镉锭年末结存244.828吨，结存金额3,881,790.07元，账面单位成本15,855.17元。2016年12月30日上海有色金属网0#镉锭均价13,700.00元（含税），考虑尚需投入的加工费512.04元/吨，预计单位可变现净值11,197.36元，低于账面价值，故应计提跌价准备1,140,362.40元。
	母公司的库存商品中精镉锭年末结存442.613吨，结存金额4,361,829.66元，账面单位成本9,854.73元。2016年12月30日上海有色金属网0#镉锭均价13,700.00元（含税），预计单位可变现净值11,709.40元，高于账面价值，故上年计提的跌价准备443,231.38元得以转回。
	经逐项分析测试母公司其他各项存货，没有发现预计可变现净值低于账面价值的情况。
	经分析测试，子公司高仑公司的库存商品中锌锭存在跌价迹象，数量2,247.74吨，金额41,464,964.37元，单位成本18,447.44元/吨。经查阅2016年12月30日上海有色金属网0#锌锭的均价为21,070元/吨（含税）、18,008.55元/吨（不含税），考虑每吨销售费用339.81元（年度销售费用除以销售数量），预计每吨可变现净值为17,668.74元，预计2,247.74吨的可变现净值为39,714,656.25元，故年末高仑公司结存锌锭跌价准备金额为1,750,308.12元。
	在罗平锌电合并层财务报表的时候，抵销了高仑公司年末结存锌锭的内部加工毛利261,303.82元，导致合并层面的高仑公司年末结存锌锭的存货跌价准备转回261,303.82元。
	经对其他子公司的存货进行逐项分类分析测试，其他子公司的存货暂未出现预计可变现净值低于账面价值的情况，故其他子公司年末无需计提存货跌价准备。
	经核查，罗平锌电年末存货大幅上升的原因为结存数量增加和单位成本上升的综合影响，由于产品的年末市场价格较高，故年末出现跌价迹象的存货较少，导致年末存货跌价准备大幅下降，计提的存货跌价准备充分、合理。
	3、报告期内，你公司前五大客户占比67.74%，其中第一大客户占比31.63%；前五名供应商合计采购金额占年度采购总额比例59.68%，其中第一大客户占比31.63%。请你公司详细说明：
	（1）结合行业特点及销售、采购模式，说明你公司客户及供应商集中度较高的原因及合理性，并请说明公司是否存在对前五大客户及供应商的依赖，若存在，请补充提示相关风险。
	回复：
	原料采购方面：2016年受全球矿山产能关闭影响，全球锌精矿产量进一步下降，但冶炼产能持续新增，更加剧了锌精矿市场的紧张，加工费持续下降，并出现外省冶炼企业到云南市场抢购原料的情况。因此对于原料采购，公司为了抓住市场机遇，降低原料采购风险和供应周期，公司遵循询价、比价的原则，确定了一批质优、长期稳定及价廉的原料供应商，以确保对公司生产原料的可靠供应。
	产品销售方面：2016年锌价以近50%的年内涨幅，为确保销售利润最大化，确保销售均价提升，针对市场单边上涨的行情，采取期现结合、锁定升贴水等多种操作模式，故在选择客户的时候，综合考虑倾向于选择操作模式灵活多样，有良好信誉度和雄厚的资金实力的客户长期合作。同时锌锭现货销售配合公司资金周转要求，结合市场需求以及生产成本核算，对实现利润的产品进行套期保值操作，锁定利润，避免市场大幅波动带来的价格风险。
	之所以前五大客户及供应商在产品销售和原料采购中占比较大，这是由于在锌市场急速上涨的情况下，面对众多原料供应商和产品客户，公司为了抢占市场先机，公司在进行原料采购和产品销售时，对单一客户的采购量和销售量均进行了同步放大，从而导致前五大客户及供应商在产品销售和原料采购中占比较大。当前，公司已经和多家原料供应商及产品客户签订了长期合作协议，并针对原料小金属含量和产品客户的不同需求制订了相应的替代方案，有效避免了对单一原料供应商和产品客户的依赖。
	（2）请说明上海振宇企业发展有限公司同时位列公司前五大客户和供应商的原因及合理性。
	回复：
	上海振宇企业发展有限公司同时位列公司前五大客户和供应商也是遵循上述的采购、销售原则而得。其操作模式更为灵活，锁定锌锭价格的同时再锁定原料价格也锁定冶炼厂加工费，并降低市场剧烈波动带来的风险。
	（3）自查你公司与客户和供应商之间是否存在关联关系，结合销售、采购价格说明是否可能存在利益输送。请你公司年审会计师对此进行核查并发表意见。
	回复：
	公司前五名客户的销售情况为：
	经查询这些客户的工商信息，这些客户与罗平锌电之间不存在关联关系。经分析销售交易的内容、时间、交易单价，销售作价均随行就市，没有发现存在利益输送情况。
	公司前五名供应商的采购情况为：
	经查询这些供应商的工商信息，这些供应商与罗平锌电之间不存在关联关系。经分析采购交易的内容、时间、交易单价，采购价格均随行就市，没有发现存在利益输送情况。
	对所有的销售和采购交易对象，公司财务部门均能识别为关联或者非关联方，本所年审会计师对重要的交易对象均查询其工商信息，判断是否存在关联关系。
	对于罗平锌电与关联方的采购和销售业务，本所年审会计师核查了交易内容、交易时间、对交易单价的公允性及合理性均做分析性复核，没有发现存在利益输送情况，关联交易情况详见财务报表附注十一、关联方及关联交易。
	4、报告期内，你公司应收账款997.12万元，相较于去年同期10,939.46万元下降90.88%；其他应收款3,765.03万元，同比增加101.19%；本期计提坏账准备金额-287.75万元。请说明：
	（1）请结合应收账款的分类、主要客户的变动情况及公司信用政策情况，说明公司应收账款大幅下降的原因及合理性。
	回复：
	公司应收账款减少的原因为子公司普定县向荣矿业有限公司年初应收客户深圳市九九银有色金属有限公司和广东九九华立新材料股份有限公司货款6,615万元本期已收回；母公司上年采取远期点价模式销售的产品尚未点价核算导致年初应收上海尚铭有限公司锌锭款3,998万元本期已点价结算并收回货款。应收账款大幅度下降是符合公司销售收款业务实际情况的。
	（2）请结合公司信用政策和截至目前的回款情况，说明报告期内公司坏账准备的计提是否合理、充分，是否符合谨慎性原则。
	回复：
	公司报告期内坏账准备的计提严格按照公司会计政策执行，计提合理、充分，符合谨慎性原则。
	（3）请说明其他应收款的主要对象和形成原因，并说明其中贵州泛华矿业集团有限公司1,853.10万元应收账款未计提坏账准备的原因及合理性。
	回复：
	根据贵州泛华矿业集团有限公司于2013年9月16日出具《盈利预测补偿补充承诺函》，泛华矿业将于公司本年度审计报告出具之日起10 个工作日内以现金方式向罗平锌电作出补偿，本公司判断该项应收款没有回收风险，坏账准备计提比例为0。2017年4月11日，本公司收到了泛华矿业支付的上述补偿款。本公司年末应收贵州泛华矿业集团有限公司补偿款1,853.10万元不计提坏账准备是合理的。
	5、你公司2016年末预付款项余额为693.69万元，同比下降70.48%。请结合你公司销售模式、结算方式及是否发生变更等情况，说明你公司预付款项大幅降低的原因。
	回复：
	公司本年预付款项大幅降低的原因为年末尚未结算的原料采购减少所致。
	6、报告期内，你公司应付票据期末余额为3,000万元，较去年同期0元大幅增长；应付账款16,412.29万元，同比增长35.04%；其他应付款1,234.82万元，同比增长49.99%。请补充说明应付票据、应付账款、其他应付款余额均大幅提升的原因，并结合余额变动说明公司业务模式和结算模式是否发生重大变化，如是，请说明变化的具体情况。
	回复：
	应付票据期末余额为3,000万元，较去年同期0元大幅增长，主要原因为本期采用票据融资方式支付货款，票据尚未到期所致；应付账款同比增长35.04%，主要原因为子公司普定县向荣矿业有限公司应付普定县宏泰矿业有限公司的原矿石款增加所致；其他应付款1,234.82万元，同比增长49.99%，主要原因为公司本期实施含锌渣项目技术改造，应付工程质保金增加所致。我公司业务模式和结算模式未发生重大变化。
	7、报告期内你公司有包括总工程师在内的6名董监高离职，请说明你公司近期多名董监高离职的主要原因以及对公司经营、管理等方面的影响。
	回复：
	鉴于公司第五届董事会和监事会任期届满，根据《公司法》、《公司章程》等有关规定，公司于2016年1月26日召开第五届董事会第四十七次（临时）会议、第五届监事会第二十一次（临时）会议和2016年2月15日召开的2016年第一次临时股东大会对董事、监事及高级管理人员实施换届选举。其中，独立董事尹晓冰先生连续任期已达六年，根据相关规定，不再任职；经公司实际控制人罗平县国有资产管理局和第二大股东贵州泛华矿业集团有限公司提名，在国有独资企业罗平县锌电公司任职的许克昌先生和在贵州泛华矿业集团有限公司任职的谢卫东...
	公司在本次换届选举过程中，虽然有6名董监高离职，但公司对相关空缺岗位进行了针对性人员补充，公司的经营、管理工作平稳过渡，并未对公司的经营、管理工作产生不利影响。
	8、你公司在2016年度报告中披露“由于笔误，公司2016年第三季度披露的归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为49,197,945.14元，实际应为49,007,188.49元”，请你公司自查2016年三季度财务报告中非经常性损益等相关数据披露是否正确，如有错误，请及时更正。
	回复：
	经公司自查，公司2016年第三季度财务报告中，除非经常性损益数据因笔误出现差错外，其它相关数据皆披露正确。
	9、根据贵州泛华矿业有限公司盈利预测补偿补充承诺的规定，向荣矿业芦茅林铅锌矿未完成承诺产量，应自公司年度审计报告出具之日起10个工作日内以现金方式向公司支付补偿款1,853.10万元，请你公司说明收到补偿款的时间、金额等相关进展情况。
	回复：
	公司已于2016年4月11日收到贵州泛华矿业有限公司铅锌矿产量承诺补偿款18,531,012.35元。
	10、请你公司将“重要在建工程项目本期变动情况”表格中的数据补充披露完整，并说明在建工程转固定资产的依据及合理性。
	回复：
	重要在建工程项目本期变动情况
	单位：元
	在建工程转固定资产的依据：按照公司会计政策，在建工程在达到预定可使用状态之日起，根据工程预算、造价或工程实际成本等，按估计的价值结转固定资产，次月起开始计提折旧，待办理了竣工决算手续后再对固定资产原值差异进行调整。



