
招商证券股份有限公司关于比亚迪股份有限公司 

关于参股公司增资暨关联交易的核查意见 

招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”、“保荐机构”）作为比亚

迪股份有限公司（以下简称“比亚迪”、“公司”）非公开发行股票的保荐机构，

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深

圳证券交易所上市公司保荐工作指引》等相关规定，对公司关于参股公司增资暨

关联交易进行了核查，并发表专项核查意见如下： 

一、 增资暨关联交易概述  

考虑到深圳腾势新能源汽车有限公司（以下简称“腾势新能源”）业务发展

需求，2017 年 5 月 16 日，比亚迪股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”）

召开的第五届董事会第二十五次会议审议并通过了《关于拟对参股公司深圳腾势

新能源汽车有限公司增资的议案》，公司控股子公司比亚迪汽车工业有限公司对

腾势新能源增资人民币 5亿元。腾势新能源的另一股东戴姆勒大中华区投资有限

公司同时对腾势新能源增资人民币 5亿元，双方股东增资后，公司通过控股子公

司比亚迪汽车工业有限公司持有腾势新能源的股权比例保持为 50%。 

公司董事长兼总裁王传福先生在腾势新能源担任董事，公司副总裁廉玉波先

生在腾势新能源担任董事及总经理，公司监事严琛女士担任腾势新能源 CEO 之职，

根据《深圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，本次增资事项构成关联交易，

但不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

公司董事会在审议上述关联交易之前，已将该关联交易的相关资料提交公司

独立董事审阅并得到认可。公司独立董事认为上述增资事项符合《公司法》、《证

券法》等有关法律法规和《公司章程》的规定，同意提交公司董事会第二十五次

会议审议。在董事会审议和表决过程中，公司董事长兼总裁王传福先生已按规定

回避表决，该议案获其余五位非关联董事全票表决通过。董事会表决程序合法，

不存在损害上市公司和中小股东利益的情形。 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》及《公司章程》的规定，本次交易无

需提交公司股东大会审议批准。 



二、 增资标的基本情况 

1、公司名称：深圳腾势新能源汽车有限公司 

2、成立日期：2011 年 2 月 16 日 

3、注册地点：深圳市坪山新区坪山横坪公路 3001 号比亚迪研发大楼（2）B

区五楼 523-536 号、538-540 号 

4、法定代表人：Hubertus Troska 

5、注册资本： 236,000 万元人民币 

6、主营业务：乘用车、电动车、汽车电动传动系统、车用动力系统及座位

少于 9 个的乘用车零部件的设计和研发；上述产品的原型以及生产设备的开发；

作为腾势（DENZA）品牌汽车的总经销商，从事上述品牌汽车的批发及市场推广；

提供售后服务；销售与上述业务相关的零部件、设备、汽车用品以及汽车精品；

与上述业务相关的咨询及技术转让；货物与技术进出口（不含国家专营专控产品）。 

7、主要股东：比亚迪汽车工业有限公司持有 50%股权；戴姆勒大中华区投

资有限公司持有 50%股权。 

     8、最近一年及一期的主要财务数据（未经审计）： 截止2016年12月31日，

腾势新能源资产总额为人民币3,114,150,932.14元、负债总额为人民币

3,074,949,961.62元、净资产为39,200,970.52元；2016年度，腾势新能源的营

业收入为人民币432,059,347.74元，净利润为人民币-1,299,513,619.14元。截

止2017年03月31日，腾势新能源资产总额为人民币3,087,236,360.41元、负债总

额为人民币3,120,539,372.81元、净资产为-33,303,012.4元；2017年1月至3月，

腾势新能源的营业收入为人民币96,377,146.95 元，净利润为人民币

-72,503,982.92元。 

三、 交易方基本情况 

（一）比亚迪汽车工业有限公司 

1、公司名称：比亚迪汽车工业有限公司 

2、成立日期： 2006 年 8 月 3 日 



3、注册地点：深圳市坪山新区坪山横坪公路 3001、3007 号 

4、法定代表人：王传福 

5、注册资本：45,324.5 万美元 

6、主营业务：  汽车、电动车及其零配件、汽车模具及其相关附件、汽车

电子装置的研发；开发、研究无线通讯技术及系统；销售自产软件；太阳能充电

器、充电桩、充电柜、电池管理系统、换流柜、逆变柜/器、汇流箱、开关柜、

储能机组、家庭能源系统产品的研发及销售；从事货物及技术的进出口（不含分

销及国家专营专控产品）；太阳能电池及其部件的批发、佣金代理（拍卖除外）、

进出口及相关配套业务（不涉及国营贸易管理商品，涉及配额、许可证管理商品

的，按国家有关规定办理申请）；电动汽车充电设施经营及维护；汽车租赁；自

有物业管理。汽车、电动车、轿车和其他类乘用车、客车及客车底盘的研发、制

造和销售；提供售后服务；改装厢式运输车、客车、卧铺客车；生产经营汽车零

部件、电动车零部件、车用装饰材料、汽车模具及其相关附件、汽车电子装置（不

含国家专营、专控、专卖商品）；发动机生产和销售。轨道交通车辆、工程机械、

各类机电设备、电子设备及零部件、电子电气件的研发、设计、生产经营、维保、

租赁；轨道交通信号系统、通信及综合监控系统及设备的设计和生产经营；轨道

梁、柱的制造；纯电动卡车（包括微型、轻型、中型、重型电动载货车，二类底

盘，电动专用车及其他特殊领域车辆）的生产经营；与上述项目有关的技术咨询、

技术服务；上述相关产品的进出口业务。 

7、主要股东：比亚迪股份有限公司持有72.2%的股权，比亚迪香港有限公司

持有26.64%的股权, 国开发展基金有限公司持有1.16%的股权。 

（二）戴姆勒大中华区投资有限公司 

1、公司名称：戴姆勒大中华区投资有限公司 

2、成立日期：2001 年 1 月 18 日  

3、注册地点： 北京市朝阳区望京街 8号院戴姆勒大厦 21 层 

4、法定代表人：Hubertus Troska 

5、注册资本： 50,337.4786 万美元 



6、主营业务：一、在汽车、运输、宇航、机器制造工业以及中国政府鼓励

或允许利用外资的其它工业领域投资。二、受公司所投资企业各自董事会的书面

委托（经董事会一致通过），向其所投资企业提供下列服务：1、协助或代理其所

投资的企业从国内外采购该企业自用的机器设备、办公设备和生产所需的原材料、

元器件、零部件和在国内外销售其所投资企业生产的产品（汽车整车产品及有特

殊规定的产品除外），并提供售后服务；在外汇管理部门的同意和监督下，在其

所投资企业之间平衡外汇；为所投资企业提供产品生产、销售和市场开发过程中

的技术支持、员工培训、企业内部人事管理等服务；协助其所投资企业寻求贷款

并及提供担保；在国内外市场以经销的方式销售其所投资企业生产的产品（汽车

整车产品及有特殊规定的产品除外）。三、在中国境内设立研究开发中心或部门，

从事新产品及高新技术的研究开发，转让其研究成果，并提供相应的技术服务。

四、为其投资者提供咨询服务，为其关联公司提供与其投资有关的市场信息、投

资政策等咨询服务。五、承接其母公司、关联公司和其他境外公司的服务外包业

务。六、出口境内商品，并可按有关规定办理出口退税。七、购买所投资企业生

产的产品进行系统集成后在国内外销售，如所投资企业生产的产品不能完全满足

系统集成需要，允许其在国内外采购系统集成配套产品，但所购买的系统集成配

套产品的价值不应超过系统集成所需全部产品价值的百分之五十。八、为其所投

资企业的产品的国内经销商、代理商以及与投资性公司、其母公司或其关联公司

签有技术转让协议的国内公司、企业提供相关的技术培训。九、在所投资企业投

产前或所投资企业新产品投产前，为进行产品市场开发,进口相关产品在国内试

销（汽车整车产品及有特殊规定的产品除外）。十、为所投资企业提供机器和办

公设备的经营性租赁服务，或依法设立经营性租赁公司。十一、为公司进口的产

品提供售后服务。十二、参与有对外承包工程经营权的中国企业的境外工程承包。

十三、委托境内其他企业生产加工其产品或其母公司产品并在国内外销售（汽车

整车产品及有特殊规定的产品除外）。十四、根据国家有关规定对上市公司进行

战略投资。十五、从事技术进出口业务。十六、提供设计及相关服务。（依法须

经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动。） 

7、主要股东：戴姆勒股份公司 

四、 本次增资的出资方式 



本次增资是按照腾势新能源各股东的持股比例以现金方式共同增资。 

腾势新能源注册资本由原来的人民币 2,360,000,000 元（人民币贰拾叁亿陆

仟万元）增加至人民币 3,360,000,000 元（人民币叁拾叁亿陆仟万元）。增加的

注册资本人民币 1,000,000,000 元（人民币壹拾亿元）由双方股东以人民币按照

如下方式出资： 

股东双方比亚迪汽车工业有限公司及戴姆勒大中华区投资有限公司应当于

审批机关批准后、营业执照变更登记前，各自缴出资额人民币 500,000,000 元（人

民币伍亿元）。其中股东戴姆勒大中华区投资有限公司出资额人民币

500,000,000 元（人民币伍亿元）以其境内合法取得的人民币资金向合资公司出

资。股东双方增资完成后，比亚迪汽车工业有限公司及戴姆勒大中华区投资有限

公司将分别继续持有腾势新能源 50%的股权。 

因此，本次增资遵循了自愿、公平合理、协商一致的原则，增资方式公平合

理，不损害公司利益。 

五、 本次增资的目的和对公司的影响  

腾势新能源作为由比亚迪汽车工业有限公司和戴姆勒大中华区投资有限公

司共同出资成立的专注于国内电动车中高端品牌的合资公司，此次股东双方的增

资主要用于腾势新能源的营运资金，以缓解国家新能源汽车补贴政策调整而引起

的补贴回款周期延长对腾势新能源营运资金的影响。本次增资有利于腾势新能源

对新能源汽车业务的可持续拓展，“腾势汽车”作为中国高端纯电动汽车的代表，

以德国戴姆勒全球领先的汽车制造技术及比亚迪全球领先的电池技术，树立了全

球新能源领域的“质高点”，从设计到研发再到生产严守戴姆勒的品质标准，腾

势新能源将充分利用本次增资资金，进一步拓宽销售及服务网络，提升腾势汽车

品牌知名度，推出改款，扩大销量，力争早日实现盈利。 

虽然腾势新能源在发展过程中会遇到政府补贴政策调整带来的资金回笼压

力，补贴政策的退坡等从短期看对新能源汽车市场销售有影响的风险因素，但新

能源汽车行业发展前景广阔，环境保护、能源消耗问题、大中型城市限购等仍将

促使新能源汽车需求增加，腾势新能源作为比亚迪和戴姆勒倾心打造的专注中高

端纯电动车的公司，其快速地发展会同时提升比亚迪品牌形象影响力及为比亚迪



带来盈利。 

六、 与该关联人累计已发生的各类关联交易金额  

今年年初至 2017 年 3 月 31 日，公司及控股子公司向腾势新能源销售产品及

提供劳务的日常经营性关联交易总金额为人民币 6,609 万元。 

七、 审议程序及独立董事意见 

2017 年 5 月 16 日，公司第五届董事会第二十五次会议以 5 票同意，0 票反

对，0票弃权审议并通过了《关于拟对参股公司深圳腾势新能源汽车有限公司增

资的议案》。关联董事王传福先生回避该议案的表决。 

在公司召开董事会会议审议《关于拟对参股公司深圳腾势新能源汽车有限公

司增资的议案》前，公司向独立董事征求了意见，独立董事发表了事前同意的意

见，同意公司将《关于拟对参股公司深圳腾势新能源汽车有限公司增资的议案》

提交公司第五届董事会第二十五次会议审议，并就该事项发表独立意见如下： 

公司控股子公司比亚迪汽车工业有限公司对腾势新能源增资的关联交易事

项,为腾势新能源从事业务活动所必须的，内容符合商业惯例和有关政策规定；

该关联交易事项公司事先已获得我们的认可，董事会在审议该议案时，表决程序、

表决结果合法有效。本次交易不存在损害公司和全体股东、特别是非关联股东和

中小股东利益的情况。因此，我们一致同意公司控股子公司比亚迪汽车工业有限

公司对腾势新能源进行增资的关联交易事项。 

八、 保荐机构意见 

经核查，本保荐机构认为：公司控股子公司比亚迪汽车工业有限公司对腾势

新能源增资的事项履行了必要的审批程序，关联董事回避表决，独立董事已发表

同意意见，符合《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板

上市公司规范运作指引》及《公司章程》等有关规定，不存在损害公司和全体股

东利益的情况，不会对公司业务独立性造成影响。本次交易金额未达到股东大会

审批权限，无需提交股东大会审议。保荐机构对本次关联交易无异议。 
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张家军  杨柏龄 

 

 

 

 

 

 

 

招商证券股份有限公司 

2017 年 5 月 16 日 

 




