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中国证券监督管理委员会： 

 

针对桃李面包股份有限公司（以下简称“桃李面包”）2017 年第一季度报告

披露后网络媒体的相关报道及质疑，桃李面包股份有限公司（以下简称“公司”、

“发行人”、“申请人”）已会同中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”

或“保荐机构”）对有关事项进行了认真核查，现就相关问题做以下回复说明。 

 

 

 

 

 

 

 

注： 

一、如无特别说明，本专项核查报告中的简称或名词释义与尽职调查报告中

的相同。 

二、本回复报告中的字体代表以下含义： 

 黑体（不加粗）： 专项核查报告中所列问题 

 宋体（不加粗）： 对专项核查报告所列问题的回复 
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1、请申请人说明一季报业绩披露前，董事会秘书是否直接或间接透露业绩

预增 20%的信息，如有，请说明一季报下滑近 14%与预增 20%产生重大差异的

原因，请说明是否存在人为调节利润的情况。 

答： 

保荐机构、申请人查阅了董事会秘书 2017 年 1 月 1 日至 2017 年 4 月 27 日

期间的办公室座机和个人手机通话记录、微信等通讯工具的聊天记录，查阅期间

股东大会个人投资者到公司现场出席记录文件，通过网络公开信息查询媒体对公

司的相关报道，取得相关媒体报道所涉及的聊天信息截图，对申请人董事会秘书

张银安进行访谈，并取得不存在相关信息泄露的承诺文件，对董事会秘书是否存

在直接或间接透露业绩信息、涉及内幕交易的情形进行了核查。 

公司董事会秘书张银安承诺，其不存在向第三方公开或私自泄露相关内幕信

息，包括但不限于公司定期报告（包括年度报告、季度报告、中期报告）数据、

重大投资等影响投资者决策的重要信息，不存在通过公开场合或私自泄露相关信

息传递和误导投资者，让市场对公司业绩产生错误判断使公司股价出现异动的情

形。 

经核查，保荐机构认为，相关媒体报道所涉及的聊天信息不存在直接或间接

透露公司业绩信息的情形，未发现董事会秘书存在直接或间接透露公司业绩预增

20%的相关信息，不存在人为调节利润的情况。 

 

2、请申请人说明相关信息披露是否涉及内幕交易的情形，公司业绩变动与

员工持股计划是否存在相关关系，是否存在变相利益输送。 

答： 

保荐机构、申请人查阅公司公开披露的信息、董事会秘书微信等通讯工具聊

天记录、股东大会个人投资者出席记录等文件，取得董事会秘书访谈笔录及不存

在相关信息泄露的承诺函，结合相关媒体报道所涉及的聊天信息截图作对比分

析，经核查，相关媒体报道所涉及的聊天信息不存在直接或间接透露公司业绩信

息的情形，相关信息披露不涉及内幕交易。 

公司员工持股计划已于 2017 年 4 月 26 日经 2016 年年度股东大会审议通过，

并已履行相关的审议和决策程序。截至本核查意见出具之日，公司员工持股计划
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尚未完成设立，从未通过二级市场或其他任何其他渠道购买公司的股票，不存在

变相利益输送。 

2017 年 1-3 月，公司净利润 7,127.76 万元，同比减少 13.83%，主要系随着

公司战略布局的实施，经营规模不断扩大，公司加强市场开拓，本期产品配送服

务费、工资和门店费用增加带来的销售费用和管理费用相应增加所致，经核查，

与员工持股计划不存在直接关系。2017 年 1-3 月公司净利润 7,127.76 万元，总体

仍保持较高规模水平。 

关于公司业绩变动的原因分析具体参见“3、请申请人详细说明导致一季报

业绩下滑的主要会计科目、原因及合理性，请说明公司经营状况是否发生重大变

化，是否产生不利于经营的风险因素”的相关回复。 

 

3、请申请人详细说明导致一季报业绩下滑的主要会计科目、原因及合理性，

请说明公司经营状况是否发生重大变化，是否产生不利于经营的风险因素。 

答： 

2017 年第一季度与 2016 年第一季度，公司经营成果情况如下： 

单位：万元 

项目 2017 年 1-3 月 2016 年 1-3 月 增减变动 

一、营业收入 82,016.47 66,204.03 23.88% 

减：营业成本 53,586.68 42,899.12 24.91% 

税金及附加 1,120.44 667.72 67.80% 

销售费用 16,121.10 10,318.26 56.24% 

管理费用 2,547.92 1,914.49 33.09% 

财务费用 -45.77 -142.62 -67.91% 

资产减值损失 -16.53 -31.54 -47.59% 

加：公允价值变动收益 -498.87 - - 

投资收益 338.55 - - 

二、营业利润 8,542.32 10,578.60 -19.25% 

加：营业外收入 527.77 104.44 405.33% 

减：营业外支出 46.99 12.18 285.68% 

三、利润总额 9,023.09 10,670.86 -15.44% 

减：所得税费用 1,895.34 2,398.91 -20.99% 

四、净利润 7,127.76 8,271.95 -13.83% 

2017 年第一季度与 2016 年第一季度，公司营业收入及毛利情况如下： 
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单位：万元 

项目 2017 年 1-3 月 2016 年 1-3 月 增减变动 

营业收入 82,016.47 66,204.03 23.88% 

营业成本 53,586.68 42,899.12 24.91% 

营业毛利 28,429.79  23,304.91  21.99% 

毛利率 34.66% 35.20% -0.54 个百分点 

2017 年第一季度与 2016 年第一季度，公司营业收入均来源于面包及糕点产

品。2017 年第一季度，公司实现营业收入 82,016.47 万元，较 2016 年第一季度

同比增长 23.88%，主要原因系：1）公司注重营销渠道的建设，不断加强与 KA 

客户的长期稳定合作，并加大市场开拓力度，销售终端数量持续增加，带动营业

收入持续增长；2）随着公司品牌知名度、美誉度和消费者忠诚度的提升，平均

单店销量也逐步提升，促进营业收入稳步增长；3）2016 年以来，公司先后在广

东、广西、江苏、安徽、湖南、福建、江西等地成立子公司，积极开拓南方市场，

公司产品的销售范围和销售规模进一步扩大。 

2017 年第一季度，公司实现营业毛利 28,429.79 万元，较 2016 年第一季度

同比增长 21.99%；综合毛利率为 34.66%，同比下降 0.54 个百分点，主要原因系

油脂、糖等原材料采购价格上涨所致。 

公司 2017 年 1-3 月净利润 7,127.76 万元，同比减少 13.83%，主要系随着公

司经营规模的不断扩张，公司加强市场开拓，本期产品配送服务费、工资和门店

费用增加带来的销售费用和管理费用相应增加所致，上述主要科目本期变化情况

如下： 

（1）销售费用分析 

2017 年第一季度与 2016 年第一季度，公司销售费用明细情况如下： 

单位：万元 

项目 2017 年 1-3 月 2016 年 1-3 月 增减变动 

工资保险及福利费 4,871.25 3,143.91 54.94% 

产品配送服务费 8,859.34 5,547.96 59.69% 

汽车费用 29.23 23.37 25.11% 

业务招待费 21.82 22.37 -2.44% 

折旧费 65.04 53.04 22.63% 

差旅费 94.33 64.08 47.21% 

门店费用 1,046.79 663.87 57.68% 

广告及宣传费用 671.11 402.67 66.66% 

办公费 137.08 113.04 21.26% 
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租赁费 247.42 213.11 16.10% 

其他 77.70 70.84 9.68% 

合计 16,121.10 10,318.26 56.24% 

2017 年第一季度，公司销售费用较 2016 年第一季度同比增长 56.24%，主要

原因系：1）随着公司销售规模扩大和新市场的开拓，公司营销人员的增加及工

资奖金水平的提升增加了工资保险及福利费；2）公司以中心城市为依托，积极

向外埠市场拓展，销售终端从 2016 年一季度的 9 万余个增加至 2017 年一季度的

15 万余个；同时，南方市场目前处于开拓阶段，均由东莞工厂生产配送，运输

半径较长，单位产品配送费用较高。上述因素导致 2017 年第一季度与销售终端

相关的产品配送服务费、门店费用、广告及宣传费用同比增加。 

（2）管理费用分析 

2017 年第一季度与 2016 年第一季度，公司管理费用明细情况如下： 

单位：万元 

项目 2017 年 1-3 月 2016 年 1-3 月 增减变动 

工资及附加 1,826.49 942.86 93.72% 

办公费 174.27 193.81 -10.08% 

折旧及摊销费 141.05 135.72 3.93% 

税费 - 269.54 - 

租赁费 58.90 107.88 -45.40% 

业务招待费 27.66 31.97 -13.48% 

差旅费 36.09 39.11 -7.73% 

汽车费用 18.44 16.05 14.91% 

咨询费、审计费 4.39 33.60 -86.94% 

安保费 73.88 58.93 25.37% 

研发支出 161.49 50.66 218.75% 

其他 25.27 34.36 -26.47% 

合计 2,547.92 1,914.49 33.09% 

2017 年第一季度，公司管理费用较 2016 年第一季度同比增长 33.09%，主要

原因系：1）随着公司销售规模扩大和新市场的开拓，公司管理人员的增加及工

资奖金水平的提升使得工资及附加同比增长；2）公司新产品开发力度加大，导

致研发支出增加。 

此外，2017 年第一季度公司发生公允价值变动损益-498.87 万元，主要系购

买交易性金融资产产生的浮动盈亏所致，总体金额及对利润影响较小。 

综上，保荐机构认为，导致公司一季报业绩下滑的主要会计科目变动，均系
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公司正常经营管理活动导致的合理变动，公司总体经营状况良好，未发生重大变

化，并未产生不利于经营的风险因素。 

 

4、请保荐机构就媒体质疑中涉及的上述情形进行核查，并就相关情形是否

影响本次非公开发行，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十九条的有

关规定发表核查意见。 

答： 

保荐机构已就上述媒体质疑中涉及的上述情形进行核查，经核查，保荐机构

认为，相关媒体报道所涉及的聊天信息不存在直接或间接透露公司业绩信息的情

形，未发现董事会秘书存在直接或间接透露公司业绩预增 20%的相关信息，不存

在人为调节利润的情况，上述信息不涉及相关内幕交易。截至本核查意见出具之

日，公司员工持股计划尚未完成设立，从未通过二级市场或其他任何其他渠道购

买公司的股票，不存在变相利益输送；公司一季报业绩下滑的主要会计科目变动，

均系公司正常经营管理活动导致的合理变动，公司总体经营情况良好，未发生重

大变化，并未产生不利于经营的风险因素；公司不存在违反《上市公司证券发行

管理办法》第三十九条的相关规定，上述情形对本次公司非公开发行不构成实质

性影响。 






