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国信证券股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2017-003 

投资者关系活动

类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 

参与单位名称及

人员姓名 

广发证券股份有限公司 非银金融首席分析师 陈福 

广发证券股份有限公司 非银金融分析师 商田 

生命保险资产管理有限公司 研究部 杨帅 

前海联合基金管理有限公司 研究发展部 研究员 王宇 

深圳民森投资有限公司 高级分析师 孙景开 

深圳民森投资有限公司 策略/基金经理助理 张庭坚 

时间 2017 年 5 月 15 日 15：00 - 17：00 

地点 国信证券股份有限公司 20 楼会议室 

上市公司接待人

员姓名 

国信证券股份有限公司 证券事务代表  张剑军 

                     董事会办公室  丁雯雯 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、公司的资管业务是否存在资金池业务？是否存在现金管理

类的资管产品，是否会受到资金池监管的影响？ 

答：公司资管没有资金池业务。公司有现金管理类产品，属于

保证金类产品，该产品不受资金池监管的影响。 

 

2、请问公司近期经纪业务佣金率变化趋势如何？ 

答：公司一季度经纪业务佣金率同比有一定下滑，但下滑幅度

小于行业降幅。 

 

3、公司IPO业务具体在哪个行业有明显优势？ 

答：为适应投行业务专业化发展趋势，公司投行在专业和客户



积累方面有优势的TMT、医疗健康等行业，组建了相应的业务

总部。得益于准确的市场定位，公司在TMT行业积累了广泛的

客户资源，优势明显。2016年，公司承销的IPO项目蓝思科技

获得新财富最佳IPO项目第一名，同时获得TMT行业最佳投

行，在业内引起广泛关注。 

 

4、在当前的监管态势和市场环境下，公司债券承销业务是否

面临压力？ 

答：目前，监管政策收紧和去杠杆持续推进，导致信用债供需

关系失衡；利率债收益率上行带动信用债利率大幅上涨；多起

信用风险事件打压投资者风险偏好，进一步抬高信用债风险溢

价；中证登将可质押债券的评级提高至AAA评级，抑制了对中

低评级债的需求。根据WIND资讯统计，2017年一季度，信用

债市场发行规模较上年同期下跌61%，163只债券取消发行计

划。受当前监管态势和市场环境的影响，公司一季度债券承销

业务同比下降明显。 

 

5、今年以来，资金成本持续上升，对公司的融资成本有何影

响？ 

答：今年公司到期债务较多，尽管资金成本持续上升，但仍比

到期债务低，以致公司综合成本仍处于下降趋势。 

 

6、去年以来监管层一直维持从严监管的态势，对于公司的影

响是否可控？ 

答：“依法全面从严监管”已成为监管新常态，对公司的合规

风控提出了新要求。公司积极响应监管要求，首先是回归证券

主业，大力拓展和发展牌照业务；审慎开展非牌照业务但跟证

券关联度较高的业务；不做跟牌照及证券无关的业务。其次，

进一步完善公司的风控体系；加强各业务线的风险排查和整



改；将分支机构纳入公司全面风险管理进行覆盖；落实全面合

规风控管理。 

附件清单（如有） 无 

日期 2017 年 5 月 15 日 

 


