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北京观韬中茂律师事务所 

关于兴源环境科技股份有限公司 

发行股份购买资产有关事项的专项核查意见 

兴源环境科技股份有限公司： 

北京观韬中茂律师事务所（以下简称“本所”）受兴源环境科技股份有限公司

（以下简称“兴源环境”、“上市公司”或“公司”）委托，作为兴源环境本次发行股

份购买浙江源态环保科技服务有限公司100%股权（以下简称“本次发行股份购

买资产”）的特聘专项法律顾问，现就深圳证券交易所创业板公司管理部下发的

创业板许可类重组问询函【2017】第18号《关于对兴源环境科技股份有限公司的重

组问询函》（以下简称“《问询函》”）出具本专项核查意见。 

本所是依据本专项核查意见出具日以前已经发生或存在的事实和我国法律、

法规、部门规章及其他规范性文件的有关规定发表法律意见，且本所对某事项的

判断是否合法有效，是以该事项发生时所适用的法律法规为依据，同时也充分考

虑了有关政府部门给予的批准和确认。对于出具本专项核查意见至关重要而又无

法得到独立证据支持的事实，本所依赖有关政府部门、兴源环境、会计师事务所、

资产评估公司等出具的专业报告、说明或其他文件。 

本所已经得到交易各方的下述保证，即：已经向本所律师提供了本所律师认

为出具本专项核查意见所必需的、真实的、完整的、有效的原始书面材料、副本

材料或者口头证言，并无隐瞒、虚假或重大遗漏之处，其中提供的材料为副本或

复印件的，保证正本与副本、原件与复印件一致。 

本所仅就与兴源环境本次交易有关的法律问题发表意见，而不对有关会计、

审计、资产评估、内部控制等专业事项发表意见。在本专项核查意见中对有关会

计报告、审计报告和资产评估报告书中某些数据和结论的引述，并不意味着本所

对这些数据和结论的真实性和准确性作出任何明示或默示保证。 

本所承诺已经依据《中华人民共和国证券法》、《律师事务所从事证券法律

业务管理办法》和《律师事务所证券法律业务执业规则》等相关法律、法规和规

范性文件的规定并按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对
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公司提供的文件和有关事实进行了核查和验证，保证本专项核查意见不存在虚假

记载、误导性陈述及重大遗漏。 

本所律师同意将本专项核查意见作为兴源环境回复深圳证券交易所《问询

函》之目的使用，并依法对所出具的核查意见承担相应的法律责任。本专项核查

意见仅供本次交易的目的使用，不得用作任何其他目的和用途。 

问题1、根据预案，标的公司从2014年4月到2016年5月，共经历了六次股权

转让。最近三年，标的公司未进行与交易、增资或改制相关的评估或估值。请

补充披露：（1）历次股权转让价格及作价依据，并说明差异情况及原因；（2）

历次交易是否存在关联关系、代持或其它协议安排。请律师和独立财务顾问发

表意见。 

问题答复： 

（一）历次股权转让价格及作价依据、差异情况及原因 

浙江源态环保科技服务有限公司（以下简称“源态环保”）成立于 2013 年 10

月 11 日，设立时的股权结构如下： 

序号 股东名称/姓名 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额

（万元） 
出资方式 

认缴出资比例

（%） 

1 
杭州柏年机械设

备制造有限公司 
1,020.00 693.60 货币 68.00 

2 李艳章 480.00 326.40 货币 32.00 

合计 1,500.00 1,020.00 - 100.00 

2014 年 4 月到 2016 年 5 月，源态环保共进行六次股权转让，转让时间分别

为 2014 年 4 月、2015 年 4 月、2015 年 5 月、2015 年 10 月、2015 年 11 月、2016

年 5 月。历次股权转让的具体情况如下： 

1、2014 年 4 月第一次股权转让 

（1）基本情况 

2014 年 4 月 9 日，源态环保召开股东会，同意李艳章将其对源态环保 144

万元出资权（占注册资本 9.60%）转让给经纬中耀控股集团有限公司（以下简称

“经纬中耀”）；同意杭州柏年机械设备制造有限公司（以下简称“柏年机械”）
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将其对源态环保 306 万元出资权（占注册资本 20.40%）转让给经纬中耀。同日，

上述各方相应签署了《股权转让协议》。 

本次股权转让后，源态环保的股权结构如下： 

序

号 
股东名称/姓名 

认缴出资额

（万元） 

实缴出资额

（万元） 
出资方式 

认缴出资比例

（%） 

1 柏年机械 714.00 693.60 货币 47.60 

2 李艳章 336.00 326.40 货币 22.40 

3 经纬中耀 450.00 - 货币 30.00 

合计 1,500.00 1,020.00 - 100.00 

2014 年 4 月 9 日，本次股权转让办理完成工商登记手续。 

2014 年 4 月 22 日，经纬中耀实缴出资 450 万元。出资完成后，源态环保的

股权结构如下： 

序号 股东名称/姓名 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 
出资方式 

认缴出资比例

（%） 

1 柏年机械 714.00 693.60 货币 47.60 

2 李艳章 336.00 326.40 货币 22.40 

3 经纬中耀 450.00 450.00 货币 30.00 

合计 1,500.00 1,470.00 - 100.00 

（2）转让定价及作价依据 

转让方 受让方 转让标的 转让价格 定价依据 

李艳章 

经纬中耀 

注册资本 144 万元

（实缴 0 元） 
0 元 转让标的仅为认缴出资

额，因此转让价格为 0

元 柏年机械 
注册资本 306 万元

（实缴 0 元） 
0 元 

2014 年 5 月 28 日，源态环保召开股东会，同意注册资本由 1,500 万元增加

至 10,000 万元。新增注册资本 8,500 万元，由李艳章认缴 1,904 万元出资额、柏

年机械认缴 4,046 万元出资额、经纬中耀认缴 2,550 万元出资额。 

本次增资后，源态环保的股权结构如下： 

序号 股东名称/姓名 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额

（万元） 
出资方式 

认缴出资比例

（%） 

1 柏年机械 4,760.00 693.60 货币 47.60 

2 李艳章 2,240.00 326.40 货币 22.40 
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3 经纬中耀 3,000.00 450.00 货币 30.00 

合计 10,000.00 1,470.00 - 100 

2、2015 年 4 月第二次股权转让 

（1）基本情况 

2015 年 4 月 22 日，源态环保召开股东会，同意柏年机械将其持有的源态环

保 47.60%股权转让给浙江创韵环境科技有限公司（以下简称“浙江创韵”）。 

2015 年 4 月 28 日，柏年机械与浙江创韵签订《股权转让协议》，柏年机械

将其持有的源态环保 4,760 万元出资额（占注册资本 47.60%，其中实缴 693.60

万元）转让给浙江创韵，未缴足部分由受让人履行缴纳义务。 

本次股权转让后，源态环保的股权结构如下： 

序号 股东名称/姓名 
认缴出资额 

（万元） 

实际出资额

（万元） 
出资方式 

认缴出资比例

（%） 

1 浙江创韵 4,760.00 693.60 货币 47.60 

2 李艳章 2,240.00 326.40 货币 22.40 

3 经纬中耀 3,000.00 450.00 货币 30.00 

 合计 10,000.00 1,470.00 - 100.00 

2015 年 4 月 29 日，本次股权转让办理完成工商登记手续。 

（2）转让定价及作价依据 

转让方 受让方 转让标的 转让价格 定价依据 

柏年机械 浙江创韵 

注册资本 4,760 万

元（实缴 693.60 万

元） 

693.60 万元 

由于源态环保 2014 年

亏损，经双方协商，本

次转让按每 1 元实缴注

册资本价值 1 元定价 

3、2015 年 5 月第三次股权转让 

（1）基本情况 

2015 年 5 月 8 日，源态环保召开股东会，同意浙江创韵将其持有的源态环

保 4,760 万元出资额（占注册资本 47.60%，其中实缴 693.60 万元）分别转让给

杨树先、葛秀芳、王征宇、张凯申、马秀梅、北树民、刘加起，未缴足部分由受
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让人履行缴纳义务。 

2015 年 5 月 8 日，上述股权转让各方分别签署了《股权转让协议》，具体情

况如下： 

序号 股东名称/姓名 

转让前 
转出金额

（万元） 

受让金额 

（万元） 

受让后 

认缴出资

额（万元） 

实缴出资

额（万元） 

认缴出资

额（万元） 

实缴出资

额（万元） 

1 杨树先 - - - 1,400.00 1,400.00 204.00 

2 葛秀芳 - - - 700.00 700.00 102.00 

3 王征宇 - - - 490.00 490.00 71.40 

4 张凯申 - - - 280.00 280.00 40.80 

5 马秀梅 - - - 290.00 290.00 42.26 

6 北树民 - - - 800.00 800.00 116.57 

7 刘加起 - - - 800.00 800.00 116.57 

8 浙江创韵 4,760.00 693.60 4,760.00 - - - 

本次股权转让后，源态环保的股权结构如下： 

序

号 
股东名称 

认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额

（万元） 
出资方式 

认缴出资比例

（%） 

1 经纬中耀 3,000.00 450.00 货币 30.00 

2 李艳章 2,240.00 326.40 货币 22.40 

3 杨树先 1,400.00 204.00 货币 14.00 

4 葛秀芳 700.00 102.00 货币 7.00 

5 王征宇 490.00 71.40 货币 4.90 

6 张凯申 280.00 40.80 货币 2.80 

7 马秀梅 290.00 42.26 货币 2.90 

8 北树民 800.00 116.57 货币 8.00 

9 刘加起 800.00 116.57 货币 8.00 

合计 10,000.00 1,470.00 - 100.00 

2015 年 5 月 25 日，本次股权转让办理完成工商登记手续。 

（2）转让定价及作价依据 

转让方 受让方 转让标的 转让价格 定价依据 
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浙江创韵 

杨树先、葛秀

芳、王征宇、

张凯申、马秀

梅、北树民、

刘加起 

注册资本 4,760 万

元（实缴 693.6 万

元） 

693.6 万元 

由于源态环保 2014 年

亏损，且浙江创韵持有

源态环保股权时间较

短，本次转让按每 1 元

实缴注册资本价值 1 元

定价（与 2015 年 4 月浙

江创韵取得源态环保股

权定价一致，未发生溢

价） 

在浙江创韵成为源态环保股东后，因其资金短缺，无法继续参与对源态环保

的投资，故将其持有的源态环保的股权转让给柏年机械的部分股东及其他投资

者。本次股权转让时，柏年机械股东共 6 名（即杨树先、张海生、葛秀芳、王征

宇、张凯申、马秀梅），其中杨树先、葛秀芳、王征宇、张凯申、马秀梅 5 名股

东希望继续持有源态环保股权，马秀梅自愿放弃部分源态环保股权的受让权，张

海生由于个人原因不再参与对源态环保的投资，相应的源态环保股权由新进投资

者北树民、刘加起承接。 

4、2015 年 10 月第四次股权转让 

（1）基本情况 

2015 年 10 月 21 日，源态环保召开股东会，同意刘加起将其持有的源态环

保 600 万元出资额（占注册资本 6.00%，其中实缴 87.43 万元）转让给李艳章、

刘加起将其持有的源态环保 200 万元出资额（占注册资本 2.00%，其中实缴 29.14

万元）转让给周萍、李艳章将其持有的源态环保 100 万元出资额（占 1.00%，其

中实缴 14.57 万元）股权转让给北树民。 

2015 年 10 月 21 日，上述股权转让各方分别签署了《股权转让协议》，并约

定未缴足部分由受让人履行缴纳义务，具体情况如下： 

序号 
股东名

称/姓名 

转让前 
转出金额

（万元） 

受让金额

（万元） 

受让后 

认缴出资额

（万元） 

实缴出资额

（万元） 

认缴出资额

（万元） 

实缴出资额

（万元） 

1 李艳章 2,240.00 326.40 100.00 600.00 2,740 399.26 

2 北树民 800.00 116.57 - 100.00 900.00 131.14 
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3 周萍 - - - 200.00 200.00 29.14 

本次股权转让后，源态环保的股权结构如下： 

序

号 
股东名称/姓名 

认缴出资额

（万元） 

实缴出资额

（万元） 
出资方式 

认缴出资比例

（%） 

1 经纬中耀 3,000 450.00 货币 30.00 

2 李艳章 2,740 399.26 货币 27.40 

3 杨树先 1,400 204.00 货币 14.00 

4 葛秀芳 700 102.00 货币 7.00 

5 王征宇 490 71.40 货币 4.90 

6 张凯申 280 40.80 货币 2.80 

7 马秀梅 290 42.26 货币 2.90 

8 北树民 900 131.14 货币 9.00 

9 周萍 200 29.14 货币 2.00 

合计 10,000 1,470 - 100 

2015 年 11 月 11 日，本次股权转让办理完成工商登记手续。 

（2）转让定价及作价依据 

转让方 受让方 转让标的 转让价格 定价依据 

李艳章 北树民 

注册资本 100 万元

出资额（实缴 14.57

万元） 

36 万元 源态环保 2015 年实现

业绩增长，各方经协商

一致确定本次转让按每

1 元实缴注册资本价值

2.47 元定价 
刘加起 

李艳章 
注册资本 600 万元

（实缴 87.43 万元） 
216 万元 

周萍 
注册资本 200 万元

（实缴 29.14 万元） 
72 万元 

5、2015 年 11 月第五次股权转让 

（1）基本情况 

2015 年 11 月，李艳章等 9 名源态环保股东与王俊辉及源态环保、上海创韬

签署《股权转让协议》。作为源态环保收购上海创韬科技有限公司（以下简称“上

海创韬”）100%股权的对价的一部分，李艳章等 9 名源态环保股东将各自所持的

合计的源态环保 400 万元股权（占注册资本 4.00%，其中实缴 57.27 万元）转让



北京观韬中茂律师事务所                                             专项核查意见 

8 

 

给王俊辉，并约定自上海创韬 100%股权变更登记至源态环保名下之日起，王俊

辉成为源态环保的股东并实际持有源态环保 4%的股权，具体情况如下： 

股东名

称 

转让前 
转出金

额（万

元） 

受让金额（万元）/出

让人 

受让后 

认缴出资

额（万元） 

实 缴 出

资额（万

元） 

认缴出资

额（万元） 

实缴出资

额（万元） 

王俊辉 - - - 

120.00（经纬中耀） 

400.00 57.27 

109.60（李艳章） 

56.00（杨树先） 

36.00（北树民） 

28.00（葛秀芳） 

19.60（王征宇） 

11.20（张凯申） 

11.60（马秀梅） 

8.00（周萍） 

合计 - - - 400.00 400.00 57.27 

通过本次股权转让，源态环保的股权结构如下： 

序

号 
股东名称/姓名 

认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额

（万元） 
出资方式 

认缴出资比例

（%） 

1 经纬中耀 2,880.00 429.79 货币 28.80 

2 李艳章 2,630.40 383.63 货币 26.304 

3 杨树先 1,344.00 196.41 货币 13.44 

4 北树民 864.00 127.01 货币 8.64 

6 葛秀芳 672.00 98.08 货币 6.72 

8 王征宇 470.40 69.15 货币 4.704 

9 王俊辉 400.00 57.27 货币 4.00 

10 马秀梅 278.40 40.93 货币 2.784 

11 张凯申 268.80 39.51 货币 2.688 

12 周萍 192.00 28.22 货币 1.92 

合计 10,000.00 1470.00 - 100.00 

上述股权转让于 2016 年 6 月 3 日办理了工商变更登记手续 。 
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（2）转让定价及作价依据 

转让方 受让方 转让标的 转让价格 定价依据 

经纬中耀、李

艳章、杨树

先、北树民、

葛秀芳、王征

宇、张凯申、

马秀梅、周萍 

王俊辉 
注册资本 400 万元

（实缴 57.27 万元） 
141.46 万元 

源态环保 2015 年实现

业绩增长，各方经协商

一致确定本次转让按每

1 元实缴注册资本价值

2.47 元定价 

就本次股权转让的定价，鉴于源态环保 2015 年度实现盈利，业务实现稳步

发展；上海创韬与源态环保在业务上存在合作契机和较好的协同性，经双方协商

一致，决定收购上海创韬成为源态环保全资子公司并吸收王俊辉成为源态环保股

东。根据交易各方签署的本次股权转让的协议，上海创韬 100%股权作价合计

241.46 万元，具体交易方案：①源态环保向上海创韬股东王俊辉、王警卫、王建

涛支付 100 万元；②李艳章等 9 名源态环保股东向王俊辉合计转让源态环保 400

万元出资额（实缴 57.27 万元），按每 1 元实缴注册资本 2.47 元定价，作价 141.46

万元。 

在本次股权转让时，上海创韬的股权结构如下： 

序

号 
股东姓名 

认缴出资额（万

元） 

实缴出资额（万

元） 
认缴出资比例（%） 

1 王俊辉 100 50 50 

2 王建涛 60 30 30 

3 王警卫 40 20 20 

合计 200 100 100.00 

于本次股权转让时，王俊辉是上海创韬的实际控制人及核心技术人员，王警

卫及王建涛授权王俊辉代表上海创韬全体股东与源态环保及其股东就本次交易

进行协商，并一致同意上述交易方案。上海创韬 100%股权于 2015 年 11 月变更

至源态环保名下，源态环保于 2016 年 6 月办理完毕王俊辉作为源态环保新进股

东的工商登记手续，2016 年 12 月向王俊辉、王警卫及王建涛支付现金 100 万元。 

6、2016 年 5 月第六次股权转让 
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（1）基本情况 

2016 年 5 月 19 日，源态环保召开股东会，同意经纬中耀、李艳章将其各自

所持源态环保部分出资转让给楼华，李艳章、杨树先、葛秀芳分别将其各自所持

源态环保部分出资额转让给姚水龙。同日，上述各方分别签署《股权转让协议》，

具体情况如下： 

序号 股东姓名 

转让前 

转出金额

（万元） 

受让金额（万元）

/出让人 

受让后 

认 缴 出

资额（万

元） 

实缴出资

额（万元） 

认缴出资

额（万元） 

实缴出资

额（万元） 

1 
楼华 - - - 

300.00（经纬中耀） 
700.00 107.59 

400.00（李艳章） 

合计 - - - 700.00 700.00 107.59 

2 
姚水龙 - - - 

300.00（李艳章） 

500.00 70.34 100.00（杨树先） 

100.00（葛秀芳） 

合计 - - - 500.00 500.00 70.34 

上述股权转让完成后，源态环保的股权结构如下： 

序号 股东名称/姓名 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额

（万元） 
出资方式 

认缴出资比例

（%） 

1 经纬中耀 2,580.00 379.26 货币 25.80 

2 李艳章 1,930.40 283.77 货币 19.304 

3 杨树先 1,244.00 182.87 货币 12.44 

4 北树民 864.00 127.01 货币 8.64 

5 楼华 700.00 107.59 货币 7.00 

6 葛秀芳 572.00 84.08 货币 5.72 

7 姚水龙 500.00 70.34 货币 5.00 

8 王征宇 470.40 69.15 货币 4.704 

9 王俊辉 400.00 57.27 货币 4.00 

10 马秀梅 278.40 40.93 货币 2.784 

11 张凯申 268.80 39.51 货币 2.688 

12 周萍 192.00 28.22 货币 1.92 
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合计 10,000.00 1,470.00 - 100.00 

2016 年 6 月 3 日，本次股权转让办理完成工商登记手续。 

（2）转让定价及作价依据 

转让方 受让方 转让标的 转让价格 定价依据 

经纬中耀 

楼华 

注册资本 300 万元

出资额（实缴 50.53

万元） 

240 万元 

各方于 2016年 1月协商

本次股权转让，基于源

态环保的 2015 年业绩

实现情况并经协商一致

确定本次转让价格。其

中，经纬中耀按每 1 元

实缴注册资本价值 4.75

元定价；李艳章按照每

1 元实缴注册资本价值

5.61 元定价 

李艳章 

注册资本 400 万元

出资额（实缴 57.06

万元） 

320 万元 

李艳章 

姚水龙 

300万元出资额（实

缴 42.8 万元） 
300 万元 

各方于 2016年 4月协商

本次股权转让，基于源

态环保的 2015 年业绩

实现情况及 2016 年业

绩预期经协商一致确定

本次转让价格。其中，

李艳章按照每 1 元实缴

注册资本价值 7.01元定

价；杨树先按照每 1 元

实缴注册资本价值 7.39

元定价；葛秀芳按照每

1 元实缴注册资本价值

7.14 元定价 

杨树先 
100万元出资额（实

缴 13.54 万元） 
100 万元 

葛秀芳 
100万元出资额（实

缴 14 万元） 
100 万元 

楼华、姚水龙取得源态环保股权的价格存在差异的主要原因是：楼华取得源

态环保股权事宜交易双方于 2016 年 1 月进行协商，转让价格主要基于 2015 年源

态环保的经营情况。姚水龙取得源态环保股权事宜交易双方于 2016 年 4 月进行

协商，从 2016 年开始源态环保市场开拓取得良好成果，承接订单量较 2015 年有

较大增长，股权转让价格参考了上述实际经营情况，较楼华取得股权的价格有所
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溢价。楼华、姚水龙受让源态环保股权于 2016 年 6 月统一办理了工商登记。 

（二）历次交易是否存在关联关系、代持或其它协议安排 

根据源态环保历次股权转让涉及的交易各方出具的确认，源态环保现有股东

马秀梅系李艳章姐姐配偶之母亲，马秀梅与李艳章未发生股权转让行为，源态环

保历次股权转让交易双方不存在其他关联关系。除上述披露内容外，源态环保历

次股权转让交易中不存在代持或其它协议安排。 

本所律师经核查认为，兴源环境已在《兴源环境科技股份有限公司发行股份

购买资产预案（修订稿）》中补充披露源态环保历次股权转让定价及作价依据，

并说明差异情况及原因。源态环保历次股权转让价格系依据源态环保经营状况等

因素由交易各方协商达成。源态环保现有股东马秀梅系李艳章姐姐配偶之母亲，

除此之外其他股东间不存在关联关系。除披露内容外，源态环保历次股权转让交

易双方不存在关联关系，亦不存在代持或其它协议安排。 

问题4、根据预案，标的公司前三大股东持股比例分别为25.8%、19.304%、

12.44%，但被认定为股权结构较为分散，无控股股东和实际控制人。请补充披

露：（1）上述认定的原因和合理性；（2）若无控股股东和实际控制人，标的公

司目前及收购完成后分别是如何安排经营运作和生产管理，是否会因此受到影

响并提示风险。请律师和独立财务顾问发表意见。 

【回复】 

（一）无控股股东和实际控制人认定的原因和合理性 

截至目前，源态环保的股权结构如下： 
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根据《中华人民共和国公司法》第二百一十七条第（二）款、第（三）款“控

股股东，是指其出资额占有限责任公司资本总额百分之五十以上或者其持有的股

份占股份有限公司股本总额百分之五十以上的股东；出资额或者持有股份的比例

虽然不足百分之五十，但依其出资额或者持有的股份所享有的表决权已足以对股

东会、股东大会的决议产生重大影响的股东。”；“实际控制人，是指虽不是公司

的股东，但通过投资关系、协议或者其他安排，能够实际支配公司行为的人。” 

本次发行股份购买资产前，源态环保股权结构较为分散，单一股东的持股比

例均在 30%以下，各股东依据其出资额或所持有股份享有的表决权对股东会的决

议产生影响，单一股东其所持股份公司表决权比例均不足三分之一，对股东会决

议不构成重大影响，不具备控制权。此外，根据源态环保各股东出具的确认，源

态环保各股东之间均未签署一致行动协议，亦不存在通过亲属关系、投资关系或

其他安排采取一致行动的情况。因此，源态环保不存在控股股东和实际控制人。 

（二）标的公司目前及收购完成后的经营运作和生产管理安排 

源态环保目前不设董事会，设有执行董事一人；重大事项决策由全体股东通

过股东会充分讨论并审议决策；管理团队各成员根据职责分配对源态环保的生

产、经营进行管理。最近两年，源态环保股东会运行情况良好，核心经营管理团

队稳定。 

本次发行股份购买资产完成后，源态环保成为兴源环境全资子公司，兴源环

境将发挥控股股东的作用进一步完善公司治理。 

根据《发行股份购买资产协议》，本次发行股份购买资产完成后，在业绩承

诺期内，源态环保董事会由 5 名董事组成，其中兴源环境提名 3 名董事候选人，

交易对方提名 2 名董事候选人。由兴源环境提名的董事候选人担任董事长，并经

源态环保董事会选举产生。源态环保总经理由源态环保董事长提名，由源态环保

董事会聘任。源态环保财务负责人及负责内部审计的高级管理人员由源态环保总

经理提名，由源态环保董事会聘任。《发行股份购买资产协议》对源态环保管理

层股东李艳章、杨树先、葛秀芳、王俊辉的任职期限和竞业禁止事宜进行了约定。
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上述约定确保收购完成后源态环保的管理团队保持稳定，其经营运作和生产管理

能够妥善安排。 

本所律师经核查认为，本次发行股份购买资产前，源态环保单一股东持股比

例不足 30%，且源态环保各股东之间均未签署一致行动协议，亦不存在通过亲属

关系、投资关系或其他安排采取一致行动的情况，单一股东无法对源态环保股东

会形成重大影响，且不具备控制权。本次发行股份购买资产前源态环保无控股股

东、实际控制人符合其经营的实际情况，具有合理性。 

本次发行股份购买资产完成后，兴源环境持有源态环保 100%股权，对源态

环保实施控制，交易双方对董事会席位、核心管理层股东的任职期限、竞业禁止

及违约补偿均进行了合理约定，能够保障源态环保的经营运作和生产管理。兴源

环境已在《兴源环境科技股份有限公司发行股份购买资产预案（修订稿）》就本

次发行股份购买资产完成后兴源环境对源态环保的管控风险进行了补充披露。 

 

本专项核查意见一式四份。 

 



北京观韬中茂律师事务所                                             专项核查意见 

15 

 

本页无正文，仅为《北京观韬中茂律师事务所关于兴源环境科技股份有限公司发

行股份购买资产有关事项的专项核查意见》的签字盖章页。 

 

 

北京观韬中茂律师事务所                经办律师：                 

张文亮 

 

负责人：                                                         

              韩德晶                                薄春杰 

                                                                                                     

 

                                                    年    月   日 

 

 

 




