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释义 

在本报告中，除非文义另有所指，下列简称具有如下含义： 

发行人、公司、岳阳林纸 指 岳阳林纸股份有限公司 

控股股东、泰格林纸集团 指 泰格林纸集团股份有限公司 

中国纸业 指 中国纸业投资有限公司 

保荐机构、中信证券 指 中信证券股份有限公司 

发行人律师 指 北京懋德律师事务所 

天健 指 天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

立信 指 立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

山东国投 指 山东省国有资产投资控股有限公司 

新海天 指 湖北新海天投资有限公司 

琛远财务 指 长沙琛远财务咨询有限公司 

国联证券 指 国联证券股份有限公司 

岳阳林纸员工持股计划 1

期资管计划 
指 

中信证券股份有限公司设立的中信证券岳阳林

纸员工持股计划 1 期定向资产管理计划 

本次非公开发行股票、非

公开发行、本次发行 
指 

岳阳林纸以非公开发行的方式向中国纸业、山东

国投、新海天、琛远财务、国联证券、岳阳林纸

员工持股计划 1 期资管计划和刘建国发行 A 股

股票之行为 

股东大会 指 岳阳林纸股份有限公司股东大会 

董事会 指 岳阳林纸股份有限公司董事会 

A 股 指 

经中国证监会批准向境内投资者发行、在境内证

券交易所上市、以人民币标明股票面值、以人民

币认购和进行交易的普通股 

国务院国资委 指 国务院国有资产监督管理委员会 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所 指 上海证券交易所 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 
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《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

公司章程 指 《岳阳林纸股份有限公司章程》 

元 指 人民币元 

注：本发行情况报告书中，若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为四

舍五入原因造成。 
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第一节 本次发行的基本情况 

一、本次发行履行的相关程序 

（一）董事会审议通过 

2015 年 6 月 16 日，发行人第五届董事会第三十五次会议审议通过了本次非公开

发行的有关议案。2015 年 6 月 17 日，发行人就董事会决议相关事项在上海证券交易

所的网站以及中国证监会指定的报刊上进行了公告。 

2015 年 10 月 27 日，根据凯胜园林审计评估结果，发行人第六届董事会第三次会

议审议通过了修订后的本次非公开发行的有关议案。2015 年 10 月 28 日，发行人就董

事会决议相关事项在上海证券交易所的网站以及中国证监会指定的报刊上进行了公

告。 

2016 年 5 月 3 日，发行人第六届董事会第九次会议审议通过了二次修订后的本次

非公开发行的有关议案，对本次发行的发行数量、发行对象、募集资金规模进行了调

整，同时明确了补充流动资金及偿还银行贷款金额。2016 年 5 月 5 日，发行人就董事

会决议相关事项在上海证券交易所的网站以及中国证监会指定的报刊上进行了公告。 

2016 年 6 月 7 日，发行人第六届董事会第十一次会议审议通过了非公开发行股票

增加定价原则的议案。发行价格及定价原则增加“上述发行价格将不低于本次非公开

发行股票发行期首日前 20 个交易日公司股票交易均价的 70%（发行期首日前 20 个交

易日股票交易均价=发行期首日前 20 个交易日股票交易总额/发行期首日前 20 个交易

日股票交易总量）。公司在中国证监会核准本次非公开发行股票之日后 6 个月内的有

效期内，根据上述定价原则确定最终发行价格。”2016 年 6 月 8 日，发行人就董事会

决议相关事项在上海证券交易所的网站以及中国证监会指定的报刊上进行了公告。 

2016 年 11 月 30 日，发行人第六届董事会第十七次会议审议通过了关于延长非公

开发行 A 股股票方案决议有效期的议案，将非公开发行股票决议有效期延长 12 个月

至 2017 年 12 月 17 日。2016 年 12 月 1 日，发行人就董事会决议相关事项在上海证券

交易所的网站以及中国证监会指定的报刊上进行了公告。 

（二）股东大会审议通过 
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2015 年 12 月 18 日，发行人 2015 年第五次临时股东大会审议通过了本次非公开

发行有关议案。2015 年 12 月 19 日，发行人就股东大会决议相关事项在上海证券交易

所的网站、以及中国证监会指定的报刊上进行了公告。 

2016 年 6 月 23 日，发行人 2016 年第四次临时股东大会审议通过了修订本次非公

开发行有关议案。2016 年 6 月 24 日，发行人就股东大会决议相关事项在上海证券交

易所的网站、以及中国证监会指定的报刊上进行了公告。 

2016 年 12 月 16 日，发行人 2016 年第六次临时股东大会审议通过了关于延长非

公开发行 A 股股票方案决议有效期的议案。2016 年 12 月 17 日，发行人就股东大会

决议相关事项在上海证券交易所的网站、以及中国证监会指定的报刊上进行了公告。 

（三）本次非公开发行的监管部门核准过程 

1、2015 年 12 月 10 日，国务院国有资产监督管理委员会出具了《关于岳阳林纸

股份有限公司非公开发行 A 股股票有关问题的批复》（国资产权[2015]1279 号），同意

发行人本次非公开发行。 

2、2016 年 11 月 2 日，中国证监会发行审核委员会审核通过了公司本次非公开发

行 A 股股票的申请。 

3、公司于 2017 年 3 月 30 日收到中国证监会《关于核准岳阳林纸股份有限公司

非公开发行股票的批复》（证监许可[2017]104 号文）核准了公司非公开发行不超过

355,054,000 股新股。 

（四）募集资金到账及验资情况 

1、截至 2017 年 5 月 5 日，中国纸业、山东国投、新海天、琛远财务、国联证券、

岳阳林纸员工持股计划 1 期资管计划和刘建国分别将认购资金 1,292,000,000 元、

161,500,000元、161,500,000元、9,690,000元、48,152,840元、36,305,200元和581,400,000

元全额汇入保荐机构（主承销商）中信证券为本次发行设立的专用账户。根据天健 2017

年 5 月 5 日出具的《岳阳林纸股份有限公司验证报告》（天健验〔2017〕2-15 号），上

述 7 名发行对象缴纳认购款项已经到位，共计 2,290,548,040 元。 

2、2017 年 5 月 8 日，中信证券将扣除保荐机构保荐费和承销费后的上述认购款

项的剩余款项划转至发行人开立的募集资金专项存储账户中。根据天健 2017 年 5 月 8

日出具的《岳阳林纸股份有限公司验资报告》（天健验〔2017〕2-16 号），发行人本次
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募集资金已经到账，发行人非公开发行人民币普通股（A 股）股票 354,574,000 股，

每股面值 1 元，每股发行价格为人民币 6.46 元，实际募集资金总额为 2,290,548,040.00

元，减除发行费用(含税)人民币 38,548,922.63 元后，募集资金净额为 2,251,999,117.37

元。其中，计入实收资本人民币 354,574,000.00 元，计入资本公积（股本溢价）

1,899,523,266.43 元，计入应交税费-应交增值税-进项税额 2,098,149.06 元。 

（五）股份登记和托管情况 

本次发行新增的 354,574,000 股股份的登记托管及限售手续已于 2017 年 5 月 17

日在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理完成。 

二、本次发行概要 

（一）发行股票的类型和面值 

本次发行的股票为人民币普通股（A 股），每股面值人民币 1.00 元。 

（二）发行方式 

本次发行采取向特定投资者非公开发行方式，在中国证监会核准后六个月内选择

适当时机向特定对象发行股票。 

（三）发行对象及认购方式 

公司本次非公开发行股票的对象为中国纸业投资有限公司、山东省国有资产投资

控股有限公司、湖北新海天投资有限公司、长沙琛远财务咨询有限公司、国联证券股

份有限公司、中信证券股份有限公司设立的中信证券岳阳林纸员工持股计划 1 期定向

资产管理计划、刘建国共 7 名投资者。所有发行对象均以现金方式认购本次非公开发

行股票。 

（四）发行数量 

本次非公开发行股票的数量为 354,574,000 股。认购对象认购数量和认购金额情

况如下： 

序号 认购对象 认购数量（股） 认购金额（元） 

1 中国纸业投资有限公司 200,000,000 1,292,000,000 

2 山东省国有资产投资控股有限公司 25,000,000  161,500,000  

3 湖北新海天投资有限公司 25,000,000 161,500,000  
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序号 认购对象 认购数量（股） 认购金额（元） 

4 长沙琛远财务咨询有限公司 1,500,000 9,690,000  

5 国联证券股份有限公司 7,454,000  48,152,840  

6 

中信证券股份有限公司设立的中信证

券岳阳林纸员工持股计划 1 期定向资

产管理计划 

5,620,000 36,305,200 

7 刘建国 90,000,000  581,400,000  

合计 354,574,000 2,290,548,040 

 

（五）发行价格及定价原则 

本次发行的定价基准日为公司第五届董事会第三十五次会议决议公告日，发行价

本次发行的定价基准日为公司第五届董事会第三十五次会议决议公告日，发行价格为

6.46 元/股，不低于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的 90%（定价基准日前

20 个交易日股票交易均价=定价基准日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20

个交易日股票交易总量），且不低于公司最近一期每股净资产。若公司股票在本次非

公开发行股票的定价基准日至发行日期间发生派息、送股、资本公积转增股本等除权

除息事项的，本次非公开发行股票的发行价格将进行相应调整。 

上述发行价格不低于本次非公开发行股票发行期首日前 20 个交易日公司股票交

易均价的 70%（发行期首日前 20 个交易日股票交易均价=发行期首日前 20 个交易日

股票交易总额/发行期首日前 20 个交易日股票交易总量）。 

根据上述定价原则，本次非公开发行的发行价格确定为 6.46 元/股。 

（六）募集资金金额 

根据天健2017年5月8日出具《岳阳林纸股份有限公司验资报告》（天健验〔2017〕

2-16 号），本次发行的募集资金总额为 2,290,548,040 元；扣除发行相关费用人民币

38,548,922.63 元后，募集资金净额为 2,251,999,117.37 元。 

（七）募集资金用途 

本次非公开发行股票募集资金总额（含发行费用）2,290,548,040 元，扣除发行费

用后的募集资金净额中，将用于收购浙江凯胜园林市政建设有限公司 100%股权、偿

还银行贷款及补充流动资金。 

（八）发行股票的锁定期 
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本次非公开发行中，发行对象认购的本次非公开发行股票，自发行结束之日起三

十六个月内不得转让。 

（九）上市地点 

本次非公开发行的股票将于锁定期满后在上海证券交易所上市。 

（十）本次发行前的滚存未分配利润安排 

公司本次非公开发行前所形成的未分配利润由本次非公开发行完成后的新老股

东共同享有。 

三、本次发行的发行对象情况 

（一）发行对象及认购数量 

本次非公开发行的发行价格为 6.46 元/股，发行股份数量为 354,574,000 股，发行

对象总数为 7 名，符合《上市公司证券发行管理办法》和《上市公司非公开发行股票

实施细则（2011 年修订）》的相关规定。具体发行对象与认购数量如下： 

序号 名称 认购股数（股） 认购金额（元） 锁定期（月） 

1 中国纸业投资有限公司 200,000,000 1,292,000,000 36 

2 山东省国有资产投资控股有限公司 25,000,000 161,500,000 36 

3 湖北新海天投资有限公司 25,000,000 161,500,000 36 

4 长沙琛远财务咨询有限公司 1,500,000 9,690,000 36 

5 国联证券股份有限公司 7,454,000 48,152,840 36 

6 

中信证券股份有限公司设立的中信

证券岳阳林纸员工持股计划 1期定向

资产管理计划 

5,620,000 36,305,200 36 

7 刘建国 90,000,000 581,400,000 36 

合计 354,574,000 2,290,548,040 - 

 

（二）发行对象基本情况 

1、中国纸业 

（1）概况 

企业名称 中国纸业投资有限公司 

住所 北京市西城区南礼士路丙 3 号楼 710 
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法定代表人 黄欣 

注册资本 503,300 万元 

企业类型 有限责任公司（法人独资） 

成立日期 1988 年 9 月 16 日 

经营范围 

林浆纸生产、开发及利用；重要工业品生产资料的投资开发；金属材料、

建筑材料、木材、水泥、化轻原料（危险化学品除外）及其制品、服装、

纸张、橡胶、轮胎、机电产品、电线、电缆、汽车的销售；进出口贸易；

与物资开发有关的技术咨询、技术服务；煤炭、焦炭批发、零售。（企业

依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部

门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制

类项目的经营活动。） 

 

（2）认购数量及限售期安排 

中国纸业以现金认购 200,000,000 股，认购此次公司非公开发行的 A 股股票自本

次发行结束之日起 36 个月内不得转让。 

（3）发行对象与发行人的关联关系 

中国纸业持有发行人控股股东泰格林纸集团 55.92%股权，为发行人的直接控制

人。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

本发行情况报告书披露前 12 个月内，公司与直接控制人中国纸业及其关联方存在销

售、采购、接受金融服务等关联交易，相关交易均已披露并公告，具体内容详见公司定

期报告、临时公告。 

（5）发行对象及关联方与公司未来的交易安排 

对于未来可能发生的关联交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，

履行相应的审批决策程序以及信息披露义务。 

2、山东国投 

（1）概况 

企业名称 山东省国有资产投资控股有限公司 

住所 山东省济南市历下区经十路 9999 号黄金时代广场 5 号楼 

法定代表人 李广庆 

注册资本 450,000 万元 

企业类型 有限责任公司（国有控股） 

成立日期 1994 年 3 月 25 日 

经营范围 

国有产（股）权经营管理及处置；资产管理；股权投资、管理及经营；企

业重组、收购、兼并；投资咨询。（依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动） 
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（2）认购数量及限售期安排 

山东国投以现金认购 25,000,000 股，认购此次公司非公开发行的 A 股股票自本次

发行结束之日起 36 个月内不得转让。 

（3）发行对象与发行人的关联关系 

本次发行前，山东国投与发行人之间无关联关系。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

无。 

（5）发行对象及关联方与公司未来的交易安排 

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行

相应的审批决策程序以及信息披露义务。 

3、新海天 

（1）概况 

企业名称 湖北新海天投资有限公司 

住所 武汉市武昌区洪山路 30 号 

法定代表人 韦奇志 

注册资本 5,000 万元 

企业类型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

成立日期 2001 年 6 月 28 日 

经营范围 

实业投资、企业财务顾问、管理咨询、企业及个人的财富管理及咨询服务；

私募证券投资、股权投资、创业投资等私募基金业务；投资咨询（不含证

券期货咨询）；计算机软件开发及销售。 

（2）认购数量及限售期安排 

新海天以现金认购 25,000,000 股，认购此次公司非公开发行的 A 股股票自本次发

行结束之日起 36 个月内不得转让。 

（3）发行对象与发行人的关联关系 

本次发行前，新海天与发行人之间无关联关系。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

无。 

（5）发行对象及关联方与公司未来的交易安排 

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行

相应的审批决策程序以及信息披露义务。 

4、琛远财务 
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（1）概况 

企业名称 长沙琛远财务咨询有限公司 

住所 长沙市天心区灵官渡街 1 号湖南电梯厂宿舍楼 1 栋 402 房 

法定代表人 周昆仑 

注册资本 100 万元 

企业类型 有限责任公司 

成立日期 2013 年 3 月 7 日 

经营范围 
财务咨询；商务信息咨询；投资咨询；企业营销策划；企业管理咨询。（不

含前置审批和许可项目，涉及行政许可经营的凭许可证经营） 

（2）认购数量及限售期安排 

琛远财务以现金认购 1,500,000 股，认购此次公司非公开发行的 A 股股票自本次

发行结束之日起 36 个月内不得转让。 

（3）发行对象与发行人的关联关系 

本次发行前，琛远财务与发行人之间无关联关系。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

无。 

（5）发行对象及关联方与公司未来的交易安排 

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行

相应的审批决策程序以及信息披露义务。 

5、国联证券 

国联证券拟通过其成立和管理的“国联定增精选 23 号集合资产管理计划”认购

本次非公开发行的股票。 

（1）概况 

企业名称 国联证券股份有限公司 

住所 江苏省无锡市金融一街 8 号 

法定代表人 姚志勇 

注册资本 190,240 万元 

企业类型 股份有限公司（上市） 

成立日期 1999 年 1 月 8 日 

经营范围 

证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；

证券自营；证券资产管理；证券投资基金代销；融资融券业务；为期货公

司提供中间介绍业务；代销金融产品业务。（依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动） 

（2）认购数量及限售期安排 

国联证券以现金认购 7,454,000 股，认购此次公司非公开发行的 A 股股票自本次
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发行结束之日起 36 个月内不得转让。 

（3）发行对象与发行人的关联关系 

本次发行前，国联证券与发行人之间无关联关系。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

无。 

（5）发行对象及关联方与公司未来的交易安排 

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行

相应的审批决策程序以及信息披露义务。 

6、岳阳林纸员工持股计划 1 期资管计划 

（1）概况 

岳阳林纸员工持股计划 1 期资管计划的委托人为岳阳林纸股份有限公司（代岳阳

林纸股份有限公司 2015 年度骨干员工持股计划）。 

根据《岳阳林纸股份有限公司 2015 年度骨干员工持股计划（草案）（修订稿）（认

购非公开发行 A 股股票方式）》，本次员工持股计划的持有人为公司董事（不含独立董

事）、监事、高级管理人员，以及部分核心业务骨干员工。员工持股计划认购总金额

不超过 3,940.60 万元，对应认购股数为不超过 610 万股。根据员工实际认缴情况，本

次员工持股计划最终实际认购金额为 3,630.52 万元，减少 310.08 万元，实际认购股数

为 562 万股，缩减数量为 48 万股。 

（2）员工持股计划的资金来源 

公司员工持股计划的资金来源为公司员工的合法薪酬和通过法律、行政法规允许

的其他方式取得的自筹资金，不包含任何杠杆融资结构化设计产品。 

（3）发行对象与发行人的关联关系 

岳阳林纸股份有限公司 2015 年度骨干员工持股计划的持有人包括公司董事（不

含独立董事）、监事、高级管理人员以及部分核心业务骨干员工，与公司存在关联关

系。员工持股计划参与认购公司股票体现了公司董事（不含独立董事）、监事、高级

管理人员及核心业务骨干员工对公司发展的大力支持，有利于公司长期战略决策的延

续和实施，有利于加强公司凝聚力，符合公司长远发展规划和全体股东的利益，不存

在损害公司及其他股东特别是中小股东利益的情形。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 
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无。 

（5）发行对象及关联方与公司未来的交易安排 

对于未来可能发生的关联交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，

履行相应的审批决策程序以及信息披露义务。 

7、刘建国 

（1）概况 

刘建国先生，1964 年出生，中国国籍，无境外永久居留权，住所为浙江省宁波市

北仑区春晓镇昆亭村贵池 15 号。 

（2）认购数量及限售期安排 

刘建国先生以现金认购 90,000,000 股，认购此次公司非公开发行的 A 股股票自本

次发行结束之日起 36 个月内不得转让。 

（3）发行对象与发行人的关联关系 

刘建国与本公司签署了附条件生效的股份认购协议，刘建国将在本次非公开发行完

成后成为持有公司 5%以上股份的股东。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

无。 

（5）发行对象及关联方与公司未来的交易安排 

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行

相应的审批决策程序以及信息披露义务。 

四、本次发行的相关机构情况 

（一）保荐人（主承销商）：中信证券股份有限公司 

法定代表人： 张佑君 

保荐代表人： 马丰明、马滨 

项目协办人： 李威 

项目组成员： 刘日、陈琛、凌陶 

办公地址： 北京市朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 

电话： 010-60838928 

传真： 010-60833955  
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（二）发行人律师事务所：北京懋德律师事务所 

负责人： 李裕国 

经办律师： 李艳芳、梁艳君 

办公地址： 北京市朝阳区建国路 77 号华贸中心 3 号写字楼 33 层

3306 室 

电话： 010-58091200 

传真： 010-58091251 

（三）审计机构： 

1、天健会计师事务所（特殊有限合伙） 

负责人： 曹国强 

经办注册会计师： 贺焕华、黄湘伟 

办公地址： 浙江省杭州市西湖区西溪路 128 号 9 楼 

电话： 0731-85179885 

传真： 0731-85179801 

2、立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

负责人： 朱建弟 

经办注册会计师： 杜小强、张之祥 

办公地址： 珠海市横琴新区宝华路 6 号 105 室-23160（集中办公

区） 

电话： 0756-2166828 

传真： 0756-2166211 

（四）验资机构：天健会计师事务所（特殊有限合伙） 

负责人： 曹国强 

经办注册会计师： 贺焕华、黄湘伟 

办公地址： 浙江省杭州市西湖区西溪路 128 号 9 楼  

电话： 0731-85179885 

传真： 0731-85179801 
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第二节 发行前后相关情况对比 

一、本次发行前后前十名股东情况对比 

1、本次发行前公司前十名股东情况 

截至 2017 年 3 月 31 日，公司前十名股东情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 股本性质 

1 泰格林纸集团股份有限公司 389,557,001  37.34  无限售条件 

2 全国社保基金四一三组合 28,999,895  2.78  无限售条件 

3 

上海浦东发展银行股份有限公

司－工银瑞信生态环境行业股

票型证券投资基金 

16,584,845  1.59  无限售条件 

4 

中国银行股份有限公司－工银

瑞信核心价值混合型证券投资

基金 

14,143,993 1.36  无限售条件 

5 民生证券股份有限公司 13,751,925 1.32 无限售条件 

6 

中国石油天然气集团公司企业

年金计划－中国工商银行股份

有限公司 

10,612,213  1.02  无限售条件 

7 

中国建设银行股份有限公司－

民生加银研究精选灵活配置混

合型证券投资基金 

9,660,799  0.93  无限售条件 

8 全国社保基金六零二组合 8,913,901  0.85 无限售条件 

9 

中国建设银行股份有限公司－

鹏华价值优势混合型证券投资

基金（LOF） 

6,878,700  0.66  无限售条件 

10 
中国工商银行－浦银安盛价值

成长混合型证券投资基金 
6,399,886  0.61 无限售条件 

 

2、本次发行后公司前十名股东情况（截至股份登记日） 

本次发行新增股份完成股份登记后，公司前十名股东情况如下： 

序号 股东名称 持股数量(股) 持股比例（%） 股本性质 

1 泰格林纸集团股份有限公司 389,557,001  27.87 无限售条件 
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2 中国纸业投资有限公司 200,000,000  14.31 有限售条件 

3 刘建国 90,000,000  6.44 有限售条件 

4 
山东省国有资产投资控股有限

公司 
25,000,000  1.79 有限售条件 

5 湖北新海天投资有限公司 25,000,000  1.79 有限售条件 

6 

中国银行股份有限公司－工银

瑞信核心价值混合型证券投资

基金 

17,845,992  1.28 无限售条件 

7 

上海浦东发展银行股份有限公

司－工银瑞信生态环境行业股

票型证券投资基金 

17,562,845  1.26 无限售条件 

8 全国社保基金四一三组合 13,530,441  0.97 无限售条件 

9 全国社保基金六零二组合 13,062,286  0.93 无限售条件 

10 民生证券股份有限公司 12,022,980  0.86 无限售条件 

二、本次发行对公司的影响 

（一）本次发行对公司股本结构的影响 

本次发行完成后，公司增加 354,574,000 股有限售条件流通股。同时，本次发行

不会导致公司控制权发生变化，泰格林纸集团仍为公司控股股东，诚通集团仍为公司

实际控制人。本次发行前后发行人的股本结构变动如下： 

股份类别 

本次发行前 

（截至 2017 年 3 月 31 日） 
本次变动 

本次发行后 

（截至完成股份登记） 

股份数量（股） 占总股本比例 股份数量（股） 股份数量（股） 占总股本比例 

一、有限售条

件股份 
- - 354,574,000 354,574,000 25.37% 

二、无限售条

件股份 
1,043,159,148 100.00% - 1,043,159,148 74.63% 

三、股份总数 1,043,159,148 100.00% 354,574,000 1,397,733,148 100.00% 

本次发行完成后，公司注册资本、股份总数将发生变化，公司将根据本次非公开

发行股票的发行结果，对公司章程相关条款进行修订。 

（二）本次发行对公司财务状况、盈利能力及现金流量的影响 

1、本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司财务实力将大大增强，总资产和净资产均大幅增加。同时，

本次发行拟以部分募集资金补充流动资金和偿还银行贷款，一方面能缓解公司的流动



岳阳林纸股份有限公司非公开发行 A 股股票发行情况报告书 

19 

 

资金压力，改善公司财务结构，降低财务风险，另一方面，园林绿化行业属于资金密

集型行业，企业承接园林工程项目的数量和规模与其资金实力密切相关，本次发行能

够提升公司资金实力，为公司未来业务整合以及拓展园林工程市场等方面提供所需资

金支持。 

2、对公司盈利能力的影响 

本次收购完成后，公司将打破单一造纸业务对公司经营的影响，初步形成涵盖造

纸、林业、园林等多业务板块的业务格局。凯胜园林具备较强的盈利能力，能够增强

公司的盈利能力和持续经营能力。 

3、对公司现金流量的影响 

本次发行完成后，公司筹资活动产生的现金流入将大幅增加；收购标的资产后，

投资活动产生的现金流出将大幅增加。通过募集资金补充流动资金，本次发行将改善

公司的现金流状况，降低资金成本。 

（三）本次发行对公司业务结构的影响 

本次发行前，公司主营业务为机制纸、商品浆的生产、销售及林业经营。本次发行

完成后，公司将进军园林行业。一方面公司将借助资本和产业优势继续发展造纸业务，

一方面将借助资本平台收购园林公司，盘活林业资产，与园林公司业务形成协同效应，

实现多元化发展，提升公司综合竞争实力。 

（四）本次发行对公司治理及高管人员结构的影响 

本次发行前，公司严格按照《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、

《上海证券交易所股票上市规则》等有关法律法规的要求规范运作，建立了较为完善

的公司治理制度。本次发行完成后，公司的控股股东及实际控制人并未发生变更。公

司董事、监事、高级管理人员不会因为本次发行发生重大变化，不会影响原有法人治

理结构的稳定性和独立性。因此，本次发行对公司的治理结构及高级管理人员结构无

重大不利影响。 

本次非公开发行股票后，公司与控股股东及其关联人之间的管理关系不会发生变

化。 

（五）本次发行对同业竞争和关联交易的影响 

公司与发行对象及其控股股东、实际控制人不会因本次发行产生同业竞争。若未
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来公司因正常的经营需要与发行对象及其控股股东、实际控制人发行关联交易，公司

将按照现行法律法规和公司章程的规定，遵照市场化原则公平、公允、公正地确定交

易价格，并履行必要的批准和披露程序。
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第三节 保荐机构关于本次非公开发行过程和发行对象合

规性的结论意见 

保荐机构（主承销商）中信证券股份有限公司认为：“本次非公开发行履行了必

要的内部决策及外部审批程序；发行过程遵循了公平、公正的原则，符合目前证券市

场的监管要求。本次发行的发行价格、发行数量、发行对象及募集资金数量符合发行

人董事会、股东大会决议和《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股

票实施细则（2011 年修订）》、《证券发行与承销管理办法》等有关法律、法规的规定；

本次发行认购对象的确定及定价符合公平、公正原则，认购对象获得了相关监管机构

核准，符合发行人及其全体股东的利益，符合《公司法》、《证券法》、《上市公司证券

发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律、法规的规定；本

次发行对象资金来源合法，不存在任何以分级收益等结构化安排的方式进行融资的情

形。 

本次发行已履行完毕的发行程序及结果均公平、公正，符合相关法律、法规及规

范性文件的规定。”
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第四节 发行人律师关于本次非公开发行过程和发行对象

合规性的结论意见 

发行人律师北京懋德律师事务所认为：“本次发行已获得发行人内部必要的批准

和授权以及中国证监会的核准，具备实施的法定条件；本次发行的发行对象、发行价

格及发行数量，符合相关法律法规的要求；发行人本次发行过程符合《股份认购协议》

及相关法律法规的规定，本次发行涉及的《股份认购协议》、《缴款通知》等法律文件

合法有效，中国纸业通过本次非公开发行认购发行人 200,000,000 股新增股份、山东

国投通过本次非公开发行认购发行人 25,000,000 股新增股份、新海天通过本次非公开

发行认购发行人 25,000,000 股新增股份、琛远财务通过本次非公开发行认购发行人

1,500,000 股新增股份、国联证券通过本次非公开发行认购发行人 7,454,000 股新增股

份、岳阳林纸员工持股计划通过本次非公开发行认购发行人 5,620,000 股新增股份、

刘建国通过本次非公开发行认购发行人 90,000,000 股新增股份。” 
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第五节 有关中介机构声明 

保荐机构（主承销商）声明 

本保荐机构已对《岳阳林纸股份有限公司非公开发行 A 股股票发行情况报告书》

进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性

和完整性承担相应的法律责任。 

 

项目协办人： 

李威 

 

 

 

  

保荐代表人： 

马丰明             马滨 

 

 

 

  

保荐机构法定代表人： 

张佑君 

 

 

 

 

 

 

  

中信证券股份有限公司 

年月日 
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发行人律师声明 

本所及经办律师已阅读本发行情况报告书，确认本发行情况报告书与本所出具的

法律意见书无矛盾之处。本所及经办律师对发行人在本发行情况报告书中引用的法律

意见书的内容无异议，确认本发行情况报告书不致因上述内容而出现虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏，并对本发行情况报告书引用法律意见书的内容的真实性、准确性

和完整性承担相应的法律责任。 

 

单位负责人：   

    

 李裕国   

    

经办律师：   

    

 李艳芳  梁艳君 

 

 

北京懋德律师事务所 

年月日 
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审计机构声明 

本所及签字注册会计师已阅读本发行情况报告书，确认本发行情况报告书内容与

本所出具的有关报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师对发行人在本发行情况报告

书中引用的本所出具的审计报告内容无异议，确认本发行情况报告书不致因所引用内

容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相

应的法律责任。 

 

经办注册会计师： 

贺焕华黄湘伟 

 

 

 

 

 

 

会计师事务所负责人： 

曹国强 

 

 

 

 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

年月日 
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审计机构声明 

本所及签字注册会计师已阅读本发行情况报告书，确认本发行情况报告书内容与

本所出具的有关报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师对发行人在本发行情况报告

书中引用的本所出具的审计报告内容无异议，确认本发行情况报告书不致因所引用内

容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相

应的法律责任。 

 

经办注册会计师： 

杜小强            张之祥 

 

 

 

 

 

 

会计师事务所负责人： 

杜小强 

 

 

 

 

 

 

立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

年月日 
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验资机构声明 

本所及签字的注册会计师已阅读本发行情况报告书，确认本发行情况报告书与本

机构出具的验资报告不存在矛盾。本机构及签字的注册会计师对发行人在本发行情况

报告书中引用的验资报告的内容无异议，确认本发行情况报告书不致因所引用内容出

现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法

律责任。 

 

经办注册会计师： 

贺焕华            黄湘伟 

 

 

 

 

 

 

会计师事务所负责人： 

曹国强 

 

 

 

 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

年月日 
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第六节 备查文件 

一、备查文件 

1、保荐机构出具的关于岳阳林纸股份有限公司非公开发行 A 股股票的发行保荐

书和尽职调查报告； 

2、发行人律师出具的关于岳阳林纸股份有限公司非公开发行股票的法律意见书、

补充法律意见书和律师工作报告； 

3、保荐机构、主承销商出具的发行过程和认购对象合规性报告。 

二、查询地点 

投资者可到本公司办公地查阅。 

三、查询时间 

除法定假日以外的每日上午 9:00 - 11:00，下午 2:30 - 4:30。 

四、信息披露网址 

http://www.sse.com.cn 

 

 

岳阳林纸股份有限公司 

2017 年 5 月 19 日 


