
中信建投证券股份有限公司关于华谊兄弟传媒股份有限公司 

全资子公司投资参股华谊兄弟（天津）体育文化有限公司 

之关联交易的核查意见 

 

中信建投证券股份有限公司（以下称“中信建投证券”或“保荐机构”）作为华

谊兄弟传媒股份有限公司（以下称“华谊兄弟”或“公司”）非公开发行A股股票的

持续督导保荐机构，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券

交易所创业板上市公司规范运作指引》、《关于在上市公司建立独立董事制度的

指导意见》、《深圳证券交易所独立董事备案办法》（2017年修订）》等相关法

津、法规和规范性文件规定，对华谊兄弟全资子公司投资参股华谊兄弟（天津）

体育文化有限公司之关联交易的事项进行了审慎核查，核查情况及核查意见如下： 

一、关联交易的概述 

1、公司之全资子公司华谊兄弟互娱（天津）投资有限公司（以下简称“华谊

互娱”）与其他投资人共同向华谊兄弟（天津）体育文化有限公司（以下简称“华

谊体育”）增资人民币 1.4 亿元，其中华谊互娱向华谊体育增资人民币 2000 万元，

获得华谊体育 1.7544%的股权。本次交易完成后，华谊互娱持有华谊体育 1.7544%

的股权。 

2、公司实际控制人、董事长王忠军先生为华谊体育的董事长，公司的独立

董事陈义红先生为华谊体育的董事，公司实际控制人王忠军和王忠磊投资控制的

华谊兄弟（天津）投资有限公司持有华谊体育 51%的股权，公司独立董事陈义红

投资控制的西藏稳盛进达投资有限公司持有华谊体育 25%的股权，根据《深圳证

券交易所股票上市规则》的规定，本次交易构成了公司的关联交易。 

3、公司于 2017 年 5 月 18 日召开的第三届董事会第 58 次会议审议通过《关

于全资子公司投资参股华谊兄弟（天津）体育文化有限公司的议案》，其中 4 票

同意、0 票反对、0 票弃权。关联董事王忠军、王忠磊、刘晓梅、王夫也、陈义

红回避表决。有表决权的独立董事对本次关联交易发表了独立意见。 

4、本次关联交易未构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资



产重组。本次关联交易涉及金额未达到股东大会审议权限范围，因此，本次关联

交易经本次董事会审议通过后即可实施。 

二、投资标的及关联方的基本情况 

1、基本信息  

名称：华谊兄弟（天津）体育文化有限公司  

注册资本：人民币 5000 万元  

住所：滨海新区中新生态城中滨大道以南生态建设公寓 8 号楼 

股权结构：华谊兄弟（天津）投资有限公司（公司实际控制人王忠军和王忠

磊投资控制的公司）持有华谊体育 51%的股权，西藏稳盛进达投资有限公司（公

司独立董事陈义红投资控制的公司）持有华谊体育 25%的股权，嘉盛兴业（北京）

投资有限公司持有华谊体育 24%的股权。 

2、主营业务及管理团队： 

（1）主营业务：华谊体育主要专注于儿童及青少年体育培训相关的产业项

目投资，以及社区体育场馆的投资、开发和运营等。 

（2）管理团队：华谊体育的 CEO 由于明芳先生担任，其负责华谊体育的业

务管理、战略规划和资本运作。于明芳先生为嘉盛兴业（北京）投资有限公司董

事长、芳晟股权投资基金创始合伙人。其曾任百丽国际联合创始人、执行董事、

首席运营官，具有三十年以上的大消费领域商业运营经验，早期把品牌店概念带

入中国零售行业，为中国百货产业升级付出了巨大努力。 

陈义红先生为华谊体育的联合创始人及董事。陈义红先生是中国动向集团的

创办人、主席、首席执行官兼执行董事。中国动向集团是一家中国领先的国际运

动服装品牌企业，于香港联交所主板上市，主要经营的品牌为 Kappa、日本知名

品牌 PHENIX。陈义红先生在中国体育用品业拥有丰富的经验，其曾任北京李宁

体育用品有限公司副总经理、总经理及 CEO。 

（3）储备项目：目前华谊体育拟投资的体育项目约 10 个，主要涉及的领域

包括面向儿童或青少年的跆拳道培训项目、击剑培训项目、篮球足球培训项目，

滑雪培训项目等。 

3、主要财务数据 

截止 2017 年 4 月 30 日，华谊体育未经审计的财务数据为：资产总额为人



民币 8835.49 万元，负债总额为人民币 1992.22 万元，所有者权益人民币 6843.27

万元。  

4、关联关系的说明  

公司的实际控制人、董事长王忠军同时担任华谊体育的董事长，公司的独立

董事陈义红同时担任华谊体育的董事，公司实际控制人王忠军和王忠磊投资控制

的华谊兄弟（天津）投资有限公司持有华谊体育 51%的股权，公司独立董事陈义

红投资控制的西藏稳盛进达投资有限公司持有华谊体育 25%的股权，符合《深圳

证券交易所创业板上市规则》第 10.1.3 条第（三）项规定的情形，因此本次投

资构成公司的关联交易。 

本次交易完成后公司独立董事陈义红的独立性会有一定的影响，因此，陈义

红先生将于本次交易完成后辞去独立董事之职。公司将根据《关于在上市公司建

立独立董事制度的指导意见》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证

券交易所创业板上市公司规范运作指引》及《公司章程》的有关规定，增补新任

独立董事。 

5、本次交易的其他投资方情况 

与华谊互娱共同参与本次交易的其他投资方为：中国动向集团全资控股的西

藏普鲁都斯投资管理有限公司、中拓时代投资有限公司、西藏景朴企业管理有限

责任公司、北京君卓资本投资有限公司、嘉盛兴业（北京）投资有限公司、汪建

国、牟远东与柳志伟。 

三、本次交易相关协议的主要内容 

华谊互娱与华谊体育及其现有股东签署《增资协议书》，协议主要内容如下： 

1、协议主体：华谊互娱、华谊体育、现有股东华谊兄弟（天津）投资有限

公司、西藏稳盛进达投资有限公司及嘉盛兴业（北京）投资有限公司。 

2、投资内容：华谊体育以本次交易前估值人民币 10 亿元为基础向投资方增

发注册资本，本次新增发的注册资本由华谊互娱与其他几家投资方共同认购，合

计投资人民币 1.4 亿元。其中，华谊互娱投资人民币 2000 万元认购华谊体育新

增注册资本，获得华谊体育 1.7544%的股权。 



3、增资款支付方式：协议各方同意，本协议约定的前提条件全部满足之日

起 15个工作日内由华谊互娱将增资款人民币 2000万元支付至华谊体育指定的银

行帐户。华谊体育在收到投资方支付的增资款后的 15 个工作日内完成本次增资

相关的工商变更登记。 

4、违约责任：除本协议另有约定外，任何一方未能履行其在本协议项下之

任何义务、或未能遵守其在本协议中所作之承诺，或其所作的声明或保证的内容

存在虚假、错误、重大遗漏或者误导等情形，该方即被视为违约。 

5、生效时间和条件：协议自各方签署且公司审批程序审议通过之日起生效。 

四、交易的定价政策和定价依据 

本次交易价格是在对中国体育产业的市场投资情况、行业发展前景以及华谊

体育的储备项目情况综合考量后，由协议各方通过正常的商业谈判协商定价。本

次交易遵循公平合理的定价原则，交易价格公允。参与本次交易的其他投资方均

已经按照本次的交易价格签署协议。 

五、涉及关联交易的其他安排 

本次交易对公司与关联方在业务关系、管理关系等方面不会发生重大变化。 

六、当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额 

除本次交易外，2017年年初至披露日公司与该关联方未发生任何关联交易。 

七、本次交易对公司的影响和存在的风险 

1、本次交易实施的必要性。本次交易的实施有利于进一步完善公司的投资

布局，开辟全新投资视野；同时进一步提升公司投资板块的营收能力，丰富公司

收入来源，平滑主营业务波动风险。 

2、关联交易的公允性。本次关联交易定价为正常的商业交易价格，具备公

允性；本次交易没有损害公司和股东的利益，交易的决策严格按照公司的相关制

度进行。 

3、本次交易的风险分析。本项目实施过程中，可能会面临来自各方面的风

险，主要风险包括如下：体育产业政策的风险、华谊体育储备项目实施的风险、

体育人才缺乏的风险等。 



八、独立董事意见 

除陈义红由于在本次交易中存在关联关系需回避表决外，有表决权的公司

独立董事就上述关联交易事先认可，并就此事项发表了独立意见：本次关联交易

事项遵循了公平、公正、公开的原则，交易定价公允、合理，符合公司和全体股

东的利益。董事会对本次关联交易表决时，关联董事回避表决，程序合法。上述

关联交易事项的审议通过履行了必要的法律程序，符合《公司法》、《深圳证券

交易所创业板股票上市规则》、《创业板上市规范运作指引》、公司章程以及《关

联交易管理办法》等有关规定，同意公司实施上述关联交易事项。 

九、保荐机构核查意见 

经核查，中信建投证券认为：本次关联交易事项遵循了公平、公正、公开

的原则，交易定价公允、合理，符合公司和全体股东的利益。董事会对本次关联

交易表决时，关联董事王忠军、王忠磊、刘晓梅、王夫也、陈义红回避表决，有

表决权的公司独立董事就本次关联交易事先认可并发表独立意见，程序合法。鉴

于本次交易完成后对公司独立董事陈义红的独立性有一定的影响，陈义红将于本

次交易完成后辞去独立董事之职。公司将根据《关于在上市公司建立独立董事制

度的指导意见》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所

创业板上市公司规范运作指引》及《公司章程》的有关规定，增补新任独立董事。 

因此，上述关联交易事项的审议通过履行了必要的法律程序，符合《公司

法》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《创业板上市规范运作指引》、

《公司章程》以及《关联交易管理办法》等有关规定，同意公司实施上述关联交

易事项。 

 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于华谊兄弟传媒股份有限

公司全资子公司投资参股华谊兄弟（天津）体育文化有限公司之关联交易的核查

意见》之签字盖章页） 
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