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北京市东城区朝阳门北大

街 8号富华大厦 A座 9层  

联系电话: 

telephone: 

 +86(010)6554 2288 

 +86(010)6554 2288 

    

ShineWing 
certified public accountants 

9/F, Block A,  Fu Hua Mansion, 
No.8, Chaoyangmen Beidaj ie ,  
Dongcheng  D is t r i c t ,  Be i j i ng ,  
100027, P.R.China 

 

传真: 

 facsimile: 

 +86(010)6554 7190 

 +86(010)6554 7190 

    

信永中和会计师事务所 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于广州越秀金融控股集团股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易 

申请文件 

反馈意见涉及问题的答复 

中国证劵监督管理委员会： 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“本所”或“我们”）接受广

州越秀金融控股集团股份有限公司（以下简称“越秀金控”、“公司”或“申请人”）

委托，作为申请人发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易申报会计师，对申请人

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易申请材料的财务报表及其他相关财务资

料进行审计，申请人的责任是提供真实、合法、有效、完整的相关资料，本所的责任是

依据《中国注册会计师执业准则》的有关规定进行相关的审计，并已出具了相应的审计

报告。 

根据贵会《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》（170393 号）的要

求，本所依据中国注册会计师审计准则及贵会的有关规定，对申请人发行股份购买资产

并募集配套资金暨关联交易申请材料反馈意见相关问题进行了专项核查并出具了《广州

越秀金融控股集团股份有限公司关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易申请文件反馈意见涉及问题的答复》，核查主要依据申请人提供的文件资料及

本所实施的相应审核程序。 

现就有关问题答复如下： 
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问题 12： 

申请材料显示，2014 年、2015 年及 2016 年，广州证券实现营业收入分别为

168,169.67 万元、306,566.39 万元和 294,516.71 万元，广州证券营业收入主要来源于

手续费及佣金净收入、利息净收入、投资收益。2016 年经纪业务手续费净收入、投资

收益较上年下滑较快，下滑比例分别为 58.08%、46.43%。请你公司补充披露 2016 年广

州证券经纪业务手续费净收入、投资收益下滑的主要原因，比对同行业公司情况，进一

步补充披露广州证券盈利能力是否不存在重大不确定性。请独立财务顾问和会计师核查

并发表明确意见。 

回复： 

一、反馈意见回复 

    2014 年、2015 年及 2016 年，广州证券实现营业收入分别为 168,169.67 万元、306,566.39

万元和 294,516.71 万元，广州证券营业收入主要来源于手续费及佣金净收入、利息净收入、

投资收益，其中，2016 年度手续费及佣金净收入 208,679.75 万元，投资收益为 76,949.30 万

元。2016 年经纪业务手续费净收入、投资收益较上年下滑较快，下滑比例分别为 58.08%、

46.43%，广州证券经纪业务手续费净收入、投资收益较上年下滑较快的原因分析如下： 

（一）2016 年广州证券经纪业务手续费净收入、投资收益下滑的主要原因 

1、2016 年广州证券经纪业务手续费净收入下滑的主要原因 

2014 年、2015 年及 2016 年广州证券经纪业务手续费净收入如下： 

单位：万元 

项目 2016年度 2015年度 2014年度 

经纪业务收入 60,892.92 127,623.39 61,672.75 

其中：证券经纪业务收入 53,153.25 120,811.55 56,364.01 

其中：代理买卖证券业务 48,342.37 114,284.57 49,986.29 

交易单元席位租赁 4,261.95 4,632.68 5,562.09 

代销金融产品业务 548.92 1,894.31 815.64 

期货经纪业务收入 7,739.68 6,811.84 5,308.73 

经纪业务支出 11,804.77 10,694.98 5,262.03 

其中：证券经纪业务支出 11,804.77 10,694.98 5,262.03 

其中：代理买卖证券业务 11,265.02 10,103.28 4,911.39 

交易单元席位租赁 539.75 591.71 342.10 

代销金融产品业务  
 

8.55 

期货经纪业务支出  
 

 



 

3 
 

项目 2016年度 2015年度 2014年度 

经纪业务净收入 49,088.16 116,928.41 56,410.71 

其中：证券经纪业务净收入 41,348.48 110,116.57 51,101.98 

其中：代理买卖证券业务 37,077.36 104,181.29 45,074.90 

交易单元席位租赁 3,722.20 4,040.97 5,219.99 

代销金融产品业务 548.92 1,894.31 807.09 

期货经纪业务净收入 7,739.68 6,811.84 5,308.73 

根据未经审计财务报表，截至 2016 年底，129 家证券公司代理买卖证券业务净收

入 1,052.95 亿元，同比下降 60.87%（数据来源：中国证券业协会，2017）。 

2016年，国内二级市场受汇率波动、流动性等因素影响，上证综指全年跌幅12.31%，

中小板指全年跌幅 22.89%，创业板指全年跌幅 27.71%。市场整体交易活跃度较 2015 年

大幅下滑，股票和基金日均成交金额约 5800 亿元，较 2015 年下滑 47.6%，在此背景下，

广州证券 2016 年度经纪业务手续费净收入较 2015 年减少了 67,840.25 万元，其中代理

买卖证券业务收入的从 2015 年的 104,181.29 万元下滑至 37,077.36 万元，减少了

67,103.93 万元，下降幅度 64.41%，与行业跌幅接近，下滑的主要原因包括：1、市场

交易额下降，股基交易额降幅接近 49%，2、市场竞争激烈导致客户净佣金率同比下降

15.52%。另，广州证券 2015 年及 2016 年经纪业务代理买卖证券业务交易量占比变化不

大，具体情况如下： 

单位：亿元 

劵类 
2016 年 2015 年 

交易金额 市场份额 交易金额 市场份额 

A 股        9,331.40  0.73%        18,265.14  0.72% 

B 股           17.02  1.15%            49.49  1.34% 

基金          530.65  0.48%           552.34  0.36% 

债券           17.01  0.04%            23.76  0.07% 

债券回购        2,421.88  0.10%         2,273.50  0.18% 

2、2016 年广州证券投资收益下滑的主要原因 

2014 年、2015 年及 2016 年广州证券投资收益如下： 

单位：万元 

项目 2016年度 2015年度 2014年度 

权益法确认的收益 2,019.01 2,162.03 62.38 

金融工具投资收益 74,930.29 141,398.47 104,831.20 
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项目 2016年度 2015年度 2014年度 

其中：持有期间取得的收益 69,208.41 73,157.26 81,805.83 

—以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 26,051.60 11,526.47 6,123.21 

—可供出售金融资产 45,430.56 61,726.94 75,682.62 

—衍生金融工具 -558.62 -0.20  

—以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 -1,715.13 -95.95  

处置金融工具取得的收益 5,721.88 68,241.21 23,025.37 

—以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 -10,611.93 58,357.31 23,805.27 

—可供出售金融资产 11,361.26 9,680.02 -779.89 

—衍生金融工具 721.48 109.63  

—以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 3,963.39 38.09  

--其他 287.67 56.15  

合计 76,949.30 143,560.50 104,893.59 

根据未经审计财务报表，截至 2016 年底，129 家证券公司证券投资收益(含公允价

值变动)568.47 亿元，同比下降 59.78%（数据来源：中国证券业协会，2017）。 

上表显示，广州证券 2016 年度投资收益较 2015 年度减少了 66,611.20 万元，下滑

比例 46.40%，其中处置以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产取得的投资收

益的从 2015 年的 58,357.31 万元下滑至-10,611.93 万元，减少了 68,969.24 万元，与

行业跌幅接近，主要原因为：1、市场指数由升转跌；:2、广州证券加强风险管理，降

低敞口。 

（二）比对同行业公司情况，进一步补充披露广州证券盈利能力是否不存在重大不

确定性 

评估市场法中，广州证券可比公司 2016 年手续费净收入及投资收益情况如下： 

单位：万元 

序

号 
证券代码 证券简称 

2016 年手续

费净收入 
同比 

2016 年投资

收益 
同比 

1 601555.SH 东吴证券 130,016.35 -50.87% 173,029.30 -27.42% 

2 000686.SZ 东北证券 93,803.61 -60.92% 213,839.69 -20.17% 

3 600109.SH 国金证券 151,208.14 -51.73% 52,868.89 -47.10% 

4 002500.SZ 山西证券 63,159.00 -65.94% 42,228.00 -35.34% 

  平均值 109,546.78 -57.37% 120,491.47 -32.51% 

  广州证券 49,088.16 -58.02% 76,949.30 -46.40% 
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根据未经审计财务报表，截至 2016 年底，129 家证券公司代理买卖证券业务净收入

1,052.95 亿元，同比下降 60.87%（数据来源：中国证券业协会，2017）。 

根据未经审计财务报表，截至 2016 年底，129 家证券公司证券投资收益(含公允价

值变动)568.47 亿元，同比下降 59.78%（数据来源：中国证券业协会，2017）。 

综上所述，2016 年广州证券经纪业务手续费净收入、投资收益下滑主要系本年度证

券市场波动的影响，广州证券盈利能力不存在重大不确定性。 

二、会计师核查意见 

经查阅广州证券财务数据和行业经营统计数据等资料，我们认为：广州证券 2016

年度经纪业务手续费净收入、投资收益下滑与整个证券市场波动趋势一致，具有合理性；

比对同行业公司情况，广州证券盈利能力不存在重大不确定性。 

问题 13： 

申请材料显示，广州证券投资收益主要来自于自营投资业务，主要由金融工具持有

期间取得的投资收益、处置金融工具取得的收益构成，2014 年、2015 年、2016 年，广

州证券投资收益分别为 104,893.59 万元、143,560.5 万元、76,949.3 万元。请你公司：

1）结合可供出售金融资产、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产的具体

资产种类，补充披露确认持有期间取得的收益是否符合《企业会计准则》的相关规定。

2）补充披露基准利率变动对广州证券投资收益的影响。请独立财务顾问和会计师核查

并发表明确意见。 

回复： 

一、反馈意见回复 

（一）结合可供出售金融资产、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产

的具体资产种类，补充披露确认持有期间取得的收益是否符合《企业会计准则》的相关

规定 

2014 年、2015 年及 2016 年，投资收益明细情况如下： 

单位：万元 

项目 2016年度 2015年度 2014年度 

权益法确认的收益 2,019.01 2,162.03 62.38 

金融工具投资收益 74,930.29 141,398.47 104,831.20 

其中：持有期间取得的收益 69,208.41 73,157.26 81,805.83 

—以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 26,051.60 11,526.47 6,123.21 

—可供出售金融资产 45,430.56 61,726.94 75,682.62 

—衍生金融工具 -558.62 -0.20  
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项目 2016年度 2015年度 2014年度 

—以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 -1,715.13 -95.95  

处置金融工具取得的收益 5,721.88 68,241.21 23,025.37 

—以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 -10,611.93 58,357.31 23,805.27 

—可供出售金融资产 11,361.26 9,680.02 -779.89 

—衍生金融工具 721.48 109.63  

—以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 3,963.39 38.09  

--其他 287.67 56.15  

合计 76,949.30 143,560.50 104,893.59 

其中，2014 年、2015 年及 2016 年，结合可供出售金融资产、以公允价值计量且其

变动计入当期损益的金融资产的具体资产种类，划分投资收益-持有期间取得的收益明

细如下： 

单位：万元 

项目 2016年度 2015年度 2014年度 

持有期间取得的收益 69,208.41 73,157.26 81,805.83 

—以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 26,051.60 11,526.47 6,123.21 

      —持有期间现金股利 14,657.27 564.60 809.77 

         其中：股票 429.21 285.68 725.69 

                 基金 14,228.06 278.92 84.08 

      —持有期间债券利息 11,394.33 10,961.87 5,313.44 

—可供出售金融资产 45,430.56 61,726.94 75,682.62 

      —持有期间现金股利 1,680.74 2,110.71 216.91 

         其中：股票 29.81 187.74   

                 集合理财 1,650.18 1,891.46 213.02 

                 融出证券 0.75 31.51 3.89 

      —持有期间债券利息 43,749.82 59,616.23 75,465.71 

—衍生金融工具 -558.62 -0.20  

      —持有期间现金股利 -8.12 
 

 

其中：权益互换 -8.12 
 

 

      —持有期间债券利息 -550.50 -0.20  

其中：利率互换 -550.50 -0.20  

—以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 -1,715.13 -95.95  
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项目 2016年度 2015年度 2014年度 

      —持有期间债券借贷利息 -1,715.13 -95.95  

经上表显示，广州证券持有期间取得的收益分别为持有期间现金股利和持有期间债

券利息。其中：持有期间现金股利主要是归属于以公允价值计量且其变动计入当期损益

金融资产的基金的现金股利（2016 年 14,228.06 万元、2015 年 278.92 万元及 2014 年

分别为 84.08 万元）和可供出售金融资产的集合理财的现金股利（2016 年 1,650.18 万

元、2015 年 1,891.46 万元及 2014 年分别为 213.02 万元），上述两类金融产品确认的持

有期间现金股利在被投资主体宣告分红或公司收到红利时确认。 

持有期间的债券利息主要是归属于以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融

资产的债券利息（2016 年 11,394.33 万元、2015 年 10,961.87 万元及 2014 年分别为

5,313.44 万元 ）、可供出售金融资产债券利息（2016 年 43,749.82 万元、2015 年

59,616.23 万元及 2014 年分别为 75,465.71 万元）、衍生金融工具的利率互换利息净收

入（2016 年-550.50 万元、2015 年-0.20 万元及 2014 年分别为 0 元）及以公允价值计

量且其变动计入当期损益的金融负债的债券借贷利息支出（2016年-1,715.13万元、2015

年-95.95 万元及 2014 年分别为 0 元），广州证券持有的上述债券基本为从二级市场交

易而来，其持有债券的期间的债券利息为根据各只债券的实际利率情况由核算系统逐日

确认。 

根据《企业会计准则第 22 号－金融工具确认和计量》、《企业会计准则第 22 号－

金融工具确认和计量》应用指南，“企业在持有以公允价值计量且其变动计入当期损益

的金融资产期间取得的利息或现金股利，应当确认为投资收益；可供出售金融资产持有

期间取得的利息或现金股利，应当计入投资收益。” 

综上所述，广州证券确认持有期间取得的收益符合《企业会计准则》的相关规定。 

（二）补充披露基准利率变动对广州证券投资收益的影响 

基准利率波动引起相应的固定收益投资收益率曲线结构、利率波动性和信用利差等

变动从而引起相应的利率风险。影响广州证券投资收益的主要为债券投资、利率互换等，

且该债券投资、利率互换等均为固定收益投资。 

基于对投资收益影响的计息资产的利率风险进行相应的敏感分析。该分析假设期末

结余的计息资产或负债一直持有至到期，在其他变量不变的情况下，利率增减 1 个基点

固定收益类金融工具对投资收益的影响。下述正数表示投资收益收益增加，反之亦然。

2016 年 12 月 31 日利率敏感性分析如下表：  

利率变动 对投资收益的影响(万元) 

上升25个基点 2,976.18  

下降 25 个基点 -2,976.18  
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2016 年年末，广州证券受持有较多交易性负债中债券借贷业务及衍生金融工具利率互

换业务的影响，使得其投资收益随着利率上升而出现正的投资收益。 

二、会计师核查意见 

经核查，我们认为：广州证券投资收益披露确认持有期间取得的收益符合《企业

会计准则》及应用指南的相关规定；基准利率变动对广州证券投资收益的影响较为合理。 

问题 14：  

申请材料显示，2016 年末，广州证券卖出回购金融资产、应付债券以及其他负债

账面金额分别为 751,449.39 万元、807,096.71 万元、335,510.46 万元，占总负债的

24.07%、25.86%、10.75%，负债总额较 2014 年底增长 42.46%。请你公司补充披露：1）

负债增长较快是否和主营业务发展相匹配。2）卖出回购金融资产、应付债券以及其他

负债等债务是否存在偿付风险。3）融资融券、约定购回等业务发展情况、对广州证券

经营风险的影响以及相应内控措施。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、反馈意见回复 

    2016 年末，广州证券卖出回购金融资产、应付债券以及其他负债账面金额分别为

751,449.39 万元、807,096.71 万元、335,510.46 万元，占总负债的 24.07%、25.86%、

10.75%，负债总额较 2014 年底增长 42.46%。 

（一）负债增长较快是否和主营业务发展相匹配 

广州证券负债增长较快的原因就是为了支持主营业务的发展。广州证券已确立成为

国内一流证券经营机构的战略发展目标，必须尽快扩大业务规模、巩固业务优势、补齐

业务短板、均衡业务结构。近年证券行业的发展趋势逐步凸显其“重资本”特征，投资

和资本中介业务规模不断扩大。 

广州证券近年的负债融资主要投向于以下业务：1、固定收益类证券投资，截至 2016

年末的持仓余额超过 98 亿元，业务目的是满足客户融资需求、支持实体经济发展、扩

大在债券市场的影响力（包括债券承销和投资）、提高稳健程度的收益水平；2、信用

中介（主要包括融资融券、股票质押），自有资金投入部分截至 2016 年末的业务余额

约 108 亿元，业务目的是满足客户融资需求和支持实体经济发展；3、新设和增资子公

司，2015-2016 年期间新设和增资另类子公司、私募基金子公司、期货子公司，资金投

放超过 10 亿元，目的是补齐业务短板、满足客户多元化的投融资需求；4、为实施区域

战略布局，2016 年获准新设 27 家分公司和 93 家营业部，需要投入资金；5、为支持维

护市场稳定，划出委托证金公司资金约 13.5 亿元；6、为确保风险控制指标达标，需要

通过次级债等方式补充净资本。 

综上所述，广州证券负债增长较快是和主营业务发展相匹配的。 
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（二）卖出回购金融资产、应付债券以及其他负债等债务是否存在偿付风险 

2016 年年末，广州证券的借款及债务融资总额为人民币 1,902,310.82 万元，具体

明细表列示如下： 

项目 2016 年年末余额 

应付短期融资款 6,753.00 

拆入资金 50,000.00 

卖出回购金融资产 751,449.39 

次级债务 287,011.73 

应付债券 807,096.71 

合计 1,902,310.82 

上述债务中，融资期限在一年以上的为人民币 818,867.97 万元，融资期限在一年

以下的为人民币 1,083,442.85 万元，分别占上述债务总额比例为 43.05%和 56.95%。 

2016 年，公司继续拓展融资渠道，除了收益凭证、收益权转让、转融资借款及借

入次级债务等融资方式外，还积极尝试发行公司债券、证券公司短期融资券等融资方式，

继续丰富公司的融资渠道，增强公司的融资能力，提高公司对流动性风险的应对能力。 

2016 年月度流动性比率（流动性资产与流动性负债之比，扣除客户资金）平均值

为 166.37%，且各月流动性比率不低于 140%。2016 年公司流动性风险控制指标持续符合

监管规定，2016 年 1 月至 9 月，公司流动性覆盖率均值为 608.98%，净稳定资金率为

134.17%；《证券公司风险控制指标管理办法》（证监会第 125 号令）实施后，2016 年

10 月至 12 月，公司流动性覆盖率均值为 523.11%，净稳定资金率为 134.47%。 

卖出回购金融资产、应付债券以及其他负债等债务不存在偿付风险，原因在于：1、

广州证券的负债主要用于固定收益类投资及资本中介业务的开展，因此均有优质流动性

资产与之对应，其中债券投资标的基本为国债和中高等级的债券，资本中介业务则有股

票作为还款担保，稳健的资产有利于偿付到期债务；2、广州证券具有较强的资金筹措

能力，截止到四月底在各银行间的授信额度约为 1349 亿元，且获批 20 亿公司债可随时

择机发售，在必要时可筹集足够资金偿付到期负债；3、股东有实力和意愿在必要时为

广州证券提供担保及资金支持，进一步补充广州证券的资本实力，提升融资能力，帮助

广州证券应对债务偿付风险。 

截止 2017 年 4 月末，上述短期债务中，尤其是拆入资金和卖出回购金融资产基本

已到偿付期，我们对已到期的债务进行了期后付款测试，广州证券无到期未偿还的债务，

广州证券经营情况佳，盈利能力强，整体偿债能力强，流动性风险可控。 
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（三）融资融券、约定购回等业务发展情况、对广州证券经营风险的影响以及相应

内控措施 

广州证券的信用中介业务主要包括融资融券和股票质押，截至 2016 年末，业务余

额分别为 32.86 亿元和 75.03 亿元（自有资金投入部分），当年产生的业务收入分别为

2.5 亿元和 3.14 亿元。2016 年未开展约定购回业务。 

信用中介业务以所质押的股票作为还款担保，而且广州证券信用中介业务客户的维

保比例较高，股票质押业务的平均维保比例接近 200%，融资融券业务的平均维保比例超

过 290%，业务风险相对较小，对公司整体经营风险影响也较小。 

对信用中介业务的内控措施包括：1、完善制度体系，根据监管要求和公司实际情

况，制定和完善融资融券、股票质押等业务相关制度；2、设立严格的分级审批制度，

根据金额、质押率等要素设定立项小组、信管委、经营层的审批权限和流程；3、全面

风险管理，制定业务风险政策和客户风险政策，设立各类内控集中度限额及外部监管指

标限额；4、严格规范业务流程，涉及标的券管理、客户准入、尽职调查、盯市、平仓

等；5、动态调整，根据业务及市场环境变化进行动态调整，包括每周调整担保券准入、

定期调整基础质押率等。 

二、会计师核查意见 

经核查，我们认为：广州证券近两年负债增长尽管较快但和主营业务发展相匹配；

卖出回购金融资产、应付债券以及其他负债等债务不存在偿付风险；融资融券、约定购

回等业务发展与广州证券的经营战略相匹配，公司开展的信用中介业务以质押的股票为

还款担保，且广州证券信用中介业务客户的维保比例较高，业务风险相对较小，对公司

整体经营风险影响也较小，同时，广州证券的对信用中介业务的内控措施较为完善。 

问题 15： 

申请材料显示，2016 年末，广州证券融出资金账面价值为 32.82 亿元，买入返售

金融资产账面价值 99.94 亿元，分别占广州证券总资产的 9.58%、29.16%，2016 年广州

证券对上述资金分别计提坏账准备-36.9 万元、356.4 万元。请你公司结合融出资金、

买入返售金融资产的构成、客户情况、维持担保比例情况，比对同行业情况以及坏账准

备计提政策，补充披露广州证券融出资金、买入返售金融资产坏账准备计提的充分性。

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

2016 年末，广州证券融出资金账面价值为 32.82 亿元，买入返售金融资产账面价值

99.94 亿元，分别占广州证券总资产的 9.58%、29.16%，2016 年广州证券对上述资金分

别计提坏账准备-36.9 万元、356.4 万元。 
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一、反馈意见回复 

2015 年 1 月中国证监会发布《关于证券公司会计核算和信息披露有关问题的通知》

(会计部函[2015]87 号)要求，证券公司对因开展融资融券、约定购回、股票质押等业务

而产生债权。判断是否存在减值迹象，合理计提减值准备。 

（一）截至 2016 年年末，广州证券融出资金的构成客户、维持担保比例情况 

1.截至 2016 年年末，广州证券融出资金的构成客户 

单位：万元 

项目 年末余额 

融资融券业务融出资金 328,496.03 

     其中：个人客户         328,339.87  

              机构客户             156.16  

减：减值准备 166.80 

融出资金净值 328,329.23 

2.截至 2016 年年末，广州证券融出资金的维持担保比例情况 

单位：万元 

项目 年末余额 

融资融券业务融出资金 328,496.03 

     其中：维保比例＜150% 4,492.28 

             维保比例≥150% 324,003.75 

减：减值准备 166.80 

融出资金净值 328,329.23 

融资融券业务担保物期末公允价值 964,948.67 

担保物价值与期末余额的比例 293.75% 

注：融资融券业务担保物 96%为二级市场流通的股票。 

上表显示， 2016 年年末，广州证券 98.63%的融出资金余额的维保比例大于 150%。 

根据《证券公司融资融券业务管理办法》以及上海证券交易所、深圳证券交易所《融

资融券交易实施细则》（2015 修订版）有关规定：客户维持担保比例不得低于 130%，当

客户维持担保比例低于 130%时，会员应当通知客户在约定的期限内追加担保物，客户经

会员认可后，可以提交除可充抵保证金证券外的其他证券、不动产、股权等资产。查阅

广州证券在 2016 年年末的融资融券余额明细表，期末结存融资融券客户维持担保比例

均高于 130%，且抵押物充足，安全边际较高，满足监管要求。 
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（二） 截至 2016 年年末，广州证券买入返售金融资产的情况 

单位：万元 

项目 年末余额 

买入返售金融资产 999,771.42 

       其中：股票质押式回购交易 750,328.67 

              债券买断式回购交易 229,442.75 

              债券质押式回购交易 20,000.00 

减：减值准备 375.38 

融出资金净值 999,396.04 

担保物期末公允价值 1,908,306.76 

担保物价值与期末余额的比例 190.87% 

其中，股票质押式回购交易的的维持担保比例情况 

单位：万元 

项目 年末余额 

股票质押式回购交易 750,328.67 

     其中：维保比例＜150%            24,023.99  

             维保比例≥150%           726,304.68  

减：减值准备 375.38 

股票质押式回购交易净值 749,953.29 

上表显示， 2016 年年末，广州证券 96.80%的股票质押式回购交易余额的维保比例大

于 150%。 

（三）广州证券对融资融券业务以及约定购回和股票质押业务计提坏账准备，对

于有充分客观证据、可识别具体损失的融资类项目，公司根据客户状况和可能损失金额，

分析交易对手的资产运作、抵押证券、担保比例以及偿债能力等，具体标准为：1、对

强制平仓或客户卖出证券未能还清的融资款转为应收款的，全额计提减值；2、对维持

担保比低于 150%的，按照资产负债表日融资余额的 0.1%计提减值；3、对维持担保比高

于 150%的，按照资产负债表日融资余额的 0.05%计提减值。 

（四）同行业对融资融券业务和约定购回和股票质押业务计提坏账准备对比情况 

经查阅了中国证券业协会发布的《2015年度证券公司经营业绩排名情况》中融出资

金余额排名、股票质押回购融出资金排名等指标选取了四家上市证券公司的融出资金和

买入返售金融资产的坏账准备情况与广州证券进行比对，上述四家上市证券公司具体如

下：东吴证券股份有限公司（以下简称“东吴证券”）、东北证券股份有限公司（以下
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简称“东北证券”）、方正证券股份有限公司（以下简称“方正证券”）、第一创业证

券股份有限公司（以下简称“第一创业”）。 

1.上市证券公司对于融出资金及买入返售金融资产的坏账准备计提政策 

公司

名称 
融出资金坏账准备计提政策 买入返售金融资产减值准备计提政策 

东吴

证券 

公司信用交易业务，包括融资融券业务、约定购回业务和股票质押回购业务。

资产负债表日对信用交易业务按比例法结合个别认定法计提风险准备，比例法

按信用交易业务的类别分别计提，计提标准为融资融券业务规模(包括融出资

金余额和融出证券成本)的 0.2%、约定购回业务规模的 0.3%、股票质押回购业

务规模的 0.5%。 

东北

证券 

按照融资融券资产负债表日余额的

0.20%计提减值准备 

按照约定购回资产负债表日余额的

0.30%、股票质押式回购资产负债表日

余额的 0.50%计提减值准备 

方正

证券 

资产负债表日对以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产以外的金

融资产的账面价值进行检查，如有客观证据表明该金融资产发生减值的，计提

减值准备。 

第一

创业 

对融出资金的坏账准备计提采用个别认定法，期末单独进行减值测试。有客观

证据表明其发生了减值的，根据其未来现金流量现值低于其账面价值的差额，

确认减值损失，计提坏账准备。 

（数据来源：上述上市证券公司 2016 年度年报） 

上表显示同行业上市证券公司对于融资融券业务和约定购回和股票质押业务的坏

账准备根据各自面对的风险具体情况进行计提，会计政策目前尚未形成行业性的一致意

见。 
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2.广州证券与上市证券公司融出资金坏账准备计提的情况对比 

单位：万元 

名称 
融出资金 2016 年期

末余额 

2016 年期末坏账

准备 

总体坏账准备计

提比例 

担保物2016年期末

价值 

担保物价值与期末余

额的比例 

客户构成比例 

个人 机构 

广州证券 328,496.03 166.80 0.05% 964,948.67 293.75% 99.95% 0.05% 

东吴证券 863,618.85 1,727.24 0.20% 2,299,150.70 266.22% 95.37% 4.63% 

方正证券 2,308,126.79   7,278,115.58 315.33% 98.36% 1.64% 

东北证券 772,769.44 1,545.54 0.20% 2,436,868.58 315.34% 98.90% 1.10% 

第一创业 325,739.04   983,809.00 302.02% 97.13% 2.87% 

上表显示（1）上述证券公司的融资融券业务主要以个人客户为主，面临的客户风险在行业中比例相似；（2）上述证券公司 2016 年年末结存

的融出资金余额与担保物的公允价值比例集中在 260%~320%之间，表明行业的风险控制及担保情况比较接近；（3）上述证券公司的总体坏账计提

比例也存在较大的差异，广州证券的整体计提比例为 0.05%，低于东吴证券和东北证券，略高于方正证券和第一创业。 

2014 年、2015 年和 2016 年，广州证券融资融券业务未有实际发生坏账情况，目前所计提的坏账准备足以覆盖，另外，2016 年年末，广州证

券 98.63%的融出资金余额的维保比例大于 150%。 

综上所述，在实际操作过程中，鉴于证券公司的融资融券业务在客户风险类似、行业风险控制及担保情况比较接近、按照监管要求进行业务

运营的前提下，广州证券结合其身业务运营情况及业务特点制定相应的坏账准备计提政策较为合理，计提的相应坏账准备是充分的。 
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3.广州证券与上市证券公司买入返售金融资产坏账准备计提的情况对比 

单位：万元 

名称 
买入返售金融资产

2016 年期末余额 

约定购回、质押回

购融出资金余额 
2016 年期末坏

账准备 

约定购回、质押回购

融出资金余额的坏账

准备计提比例 

担保物 2016 年期末

价值 

担保物价值与期末余额的

比例 

广州证券 999,771.42 750,328.67 375.38 0.05% 1,908,306.76 190.87% 

东吴证券 1,701,389.01 1,074,249.24 3,373.89 0.31% 3,028,632.25 178.01% 

方正证券 918,540.69 883,598.37   2,157,803.01 234.92% 

东北证券 852,917.36 663,204.11 3,315.60 0.50% 1,606,474.56 188.35% 

第一创业 578,035.83 525,876.80   1,220,894.63 211.21% 

上表显示（1）上述证券公司 2016 年年末结存的买入返售金融资产余额与担保物的公允价值比例集中在 200%左右，表明行业的风险控制及担

保情况比较接近，担保物比较充足；（2）上述证券公司的总体坏账计提比例也存在较大的差异，广州证券的整体计提比例为 0.04%，低于东吴证

券和东北证券，略高于方正证券和第一创业。 

2014 年、2015 年和 2016 年，广州证券买入返售金融资产业务未有实际发生坏账的情况，目前所计提的坏账准备足以覆盖，另外，2016 年年

末，广州证券 96.80%的股票质押式回购交易余额的维保比例大于 150%。 

综上所述，在实际操作过程中，鉴于证券公司的买入返售金融资产业务在行业风险控制及担保情况比较接近、按照监管要求进行业务运营的

前提下，广州证券结合其身业务运营情况及业务特点制定相应的坏账准备计提政策较为合理，计提的相应坏账准备是充分的。 
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二、会计师核查意见 

经查阅了广州证券融出资金、买入返售金融资产的构成、客户情况、维持担保比例

情况、坏账计提政策等资料，我们认为，广州证券已按照会计政策规定足额计提了充分

的坏账准备。
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本页无正文，为《信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）关于广州越秀金融控股

集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易申请文件

反馈意见涉及问题的答复》之签章页，未经本事务所书面同意，不应用于任何其他目的。 

 

 

 

 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）  中国注册会计师： 

   

  中国注册会计师： 

   

中国 北京  二○一七年五月十九日 
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