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(2)7¢T Margin Equity/FR3E 2 3 3G 0 e SEAL : 6T iZ A 22, BR{# Margin
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(3) KT Margin Equity/FR5EE A B FREIE 5 PMF 22 [8] K42 55 o34
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TR 5, R4 Margin Equity 1] 53R [A] F VB G238 5 o, sk
BEAS KT e 2 B G HE, TR BN RIS A HE BE A A BRIRIE AN R [A) PMF ik i
Oy, BT 75 ST R 4 R O SV B 1) 207 AT A IEJROR 2 WA ATl SR, &
VR IEAT AT AL T 7 2 B0 ) - AR b B SEF AL« s, AT B IRERBEA K
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Ty, TRA] BEAJ ST o) AR I U P < 7 T 40 3 T2
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Pesg s KT ZA A, IR TR E R VIE(RT AR R 28 S20R) 22 HE A2 51X 7 3545
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FER BB T, 7T RN N FE R R RGE .

() o3 7 e v % B S bR il N 5 e o T 5 B S s i) N F g B8 o0
SAEER) S EAFTE R R L R A 7R 2k HE B SR MR i
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it — B BT AR AR AR R &, R PMF U0 Maxcard i
Maxcard J5i /i 7 B e i CAFLE AR T S /B LE I AR RRAS T RT REXT R R (1 5
Wi, A8 5y %o 5 i vE H 08 SE bRz il N B B L 1R 4 0t e i N e BT
A YT EBIR T Maxcard Kk & RgRTE R FAR AT, BT,
Maxcard f= A 1—Y) X 55 AR, ik, R EEE. TS AT AR, W
X EFRE T ARG AR, W FER T B RS A A m
AT M FE AT PRI BT o A N ARAIE I B & AN 22 DA 3R SR T80 84 4] 5K B 453
Ko7

. AP E R

CAZAT, ML S5 LR, AR L, BRI H AT R AE
AIEAEAN Sy o AT L E B4z 77 Maxcard JR 2R BRIBEUE 1775 & A A
REFBA R OL, (B LR 2T Maxcard JR 4 1A7E M A< AbBUAS L3 5 V7
fEER 10094 5 H 3A 5 e A SRR L N K, 28 5 X7 ¥k Lk AU LE g AT
T ARSI, R, RUEBRBAGEW . [FI, Maxcard AR N BEHE A K
ORGP OERIAR 5 =G, HAZ 5 oh) 7 A AR R SERBr s N B I R
B BRA N R O TR AR, AR $EHE . Maxcard 7742 1) — 1) L85 KU
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C AT A, BEHAERBE . Maxcard 7= A2 — P 55« KU #5155, BItsg 2k,

FMERA T IR ot B RN T ARG AR, W E . R
Xf LR SR m AT AR R A T BRI DA . PRI, PRIGEIE SRS (A
KT Maxcard JBERIAREF 2 Sy, S5 8 M 30 THOAS ¢ R B8 77 WSO AN g RS S o 1P B s

3. MEVWE, HisBH. MERHE. BIMFABAE LEIE 2016 £,
2017 4EfE. 2018 £EFEXY ML # TR R HIAMET 1.5 1258 2 125,
2.5 1270, BAME S NI RAMEI S B0 A i e B AR IREE 5 BRI S B
JEW . RRZGFRT 2016 FHTER, BEHRAF HAVSTREHRTINE, &
WIS EEFRRERERE, W, HiEEE EWRET &R BN frEF
—3; I DL 7 U B R S BNL SR T R &M T MAME S8, W LR
HMETT AR B RS 2 B P RBIB TH BT

[ & -

— . NGRS IGE, A IR R SR S R AR

2016 ©F 10 7 17 H, BEMHERSAHERE . Migskot. SET. I
JE. B mEMENERSRE T (MR B0 . B4R (2%
A I I AOBOIE B ), M2 L5 N, BRI &) 2016 4F B SEEIL A 14 1) 40
WAMKT 154470, 2017 “EFESEIL I MIEEEIAMK T 2 1270, 2018 4FEESEH
A B AT 2.5 12T

NS RLFN], 2585 & TN, ARIRAE G B SR T IANIGE , V57
S R A 2016 4 10 H 17 HXUT 21 (B A A 280 A SO 130
PAT, BRAELHE,

289077 AU IR SERMY SR VR IS S MEE T M R A R A M T
2 AE I A7 A B0 2% A6 A I T AR (T B I 7

(> 28451 77 218 B R S R i I &8 M2 7 N AMEE R B0 0 B R M
77 AT R

AR (B SR AR B A ), AR A ] 2016 4FRE. 2017 4FfE,
2018 4F AT LU AR BT 6 1270 (HERZ i A = R & JE bri A =
0o HAZ o7 TN 70 SIE it JIREASL RSl 710 5% o FR) 2 ) s 8 FRD JBE A S AT 5 Mg 1 00 V. 45
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BRhFLMmD, WM S AR TARAI 2 7] 2018 4 0 4R s B S A TAE
H A, 328U S AR — PERT BT A R AT LA AME (LU FRR AR A ME G807

IAMEE IR A A= (1— R R v TR A R AR S v R A+ 6 120D X
PRI = 1A S A

KM S5 NS CATE BR 45 54T 7 20t BT A F AR IHAME L5, #M U5 AN
S L 4 HB A VR SE 5 Al FL R (R 1) 2 ) KK RO LG AT 2 % 1 L 7 1 43 4
Bl

2451 3 B -

Fibr 2 7 2016 4R 2017 4EJE . 2018 4F i A Se Bl i R i B8 5 42 oc,
JUEMEE S5 NRLTFR I A ] 2018 AR B8 LI tH i RS FANLAEEH N, —Ik
PEXE b 1 A F AT B4 M

B AMEL S Bi= (1-5+6) X 9.45 {25(=1.575 147G

FAMEE LS5 N RLSCATAME S A N R s

AR GHIHFFEER
F5 | BRERZ/ZHE | BSRABRMENEBERE | MZfAfMEER (m) | MAAR
il
S 45.09% 7,101.82
ER R 40.00% 6,300.00
- W4
T[] B 14.91% 2,348.18
&t 100% 15,750.000

FARIIAF] 2016 4EFE . 2017 4F . 2018 4R JF A Se BRI R E B K T 5k

ST 61470, MIAME LA NTEZxG b i A 7 AT B A 4 M
(=) 2845130 BH PR A B 0 A5 2 S T A B ) o R AR

AR (PR SRR AR R BRSO s Z A Fe B — ) CBAR AR« CRh el
=) 7D, EEM. TSRS EHPREE LA SR A S B R

1. EARIIA A 2016 4F FE S R ERAME T AR 1.5 1278, W4
SEWNHZ CH, AR “BUE B 1) 25%:

2. AFRIATE 2016 4EFEL 2017 ARG THSLELREAEEEUAMCT AR T
351278, WITARIATR 2017 FEREE v R 2, RIS “Bie et ” 10
58.33%:;

3. AHHRIA T 2016 4. 2017 4%, 2018 - E A THSEIL AR EEAUA
T AR 61270, W TARMA R 2018 4ERE iR &5 B 2 K H , 7T 4 HB R4
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TR A ] 2016 4EE L 2017 4E 5. 2018 4F 5 A i Se B A R TE BUR A IS B
NR T 64270, WMz U N K s M TS L BUBAT I & kM L5 2 IR H
AT A ER AR .

2451 5 B -

1. 2016 A B 1 10 25 451

(D RIEFR AT REH IS, SRIAR 2016 4 B2 SEHLG R
1.55 1270, SEMMVGTK

RIS ARV —) 205, 7R E S — IR IR IS, 35 T A Bt it 4L
= 28,692,11025%=7,173,027 i (F: AR — & LM, TED, FMEHAT#E
B4 £ E=19,656,000>25%= 4,914,000 Ji% .

(2) REIRI A 7] 2016 FESEILFANEAE 1.5 1278, ARiLF| 2016 45K
VR

RYE AR —) 25, TEEME. TR LA = i B0 T e
N0 K.

2. 2017 SR ARBIIE DL 25151

(1) FEhRH AT 2016 “FE . 2017 4B & iH LB A BRAMIR T 3.5 12
TG, LIV SR

WS ML —) 2058, 7R L5 RIS, 8 2 P T ARt 1 4
i =28,692,110>68.33%=16,736,107 fix , * JfE %4 W fiF B K 0 B & =
19,656,000>68.33%=11,465,344 Ji .

(2) #brHI AT 2016 EFE . 2017 5 & iF LB R B T 3.5 127

A. B 2016 2 LI FNEBAUAME T 1.5 1478, {H 2017 4FFESLBL
REBEAMR T 2 4478

WRAE CRNFEPML—) ZysE, BEENE. TR FTRE LT A= B i e E
M 2 ss — BB AHE B E, S MMM HE
=28,692,1105%=7,173,027 fi , F JfE 4 W] fift B % 1y £ & =19,656,000>25%=
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R bR —) 2058, MENE. FEWIEE BT A = B vl e g =
N0 K.

3. 2018 E i B IE LA

(1) FHHRHIA R 2016 4EFE . 2017 4R 2018 AR5 TSI 15 A I Hoai

AMET 61278, EHL SR

WRYE ARV —) 2058, FE3 L5 =R G, BN, T
NS/} TR a1

(2) EHWIIA 7] 2016 FEJE . 2017 4EJE . 2018 4R TH ST 1) e £

&+ 6 127t

A. EHRIIATE] 2016 ERE. 2017 AEREATESEILERE AT 3.5 12
TG, fH 2018 4F & SEHL I RE SR T 2.5 1400

WRYE AR —) 215, EEME. RSP A = i B0 al e e
il 58 — IR B o &, BB E M RS MR OB O &
=28,692,110>68.33%=16,736,107 JIix , £ JfE % W @F B K h B & =
19,656,000>68.33%=11,465,344 Ji .

B. AARIATF 2016 B LI FRNEBAAMCT 1.5 1478, {H 2017 5%
SEILR R ECIIR T 2 1278, 2018 418 SEHL A AR BUIR T 2.5 47T

WS AR —) 205, FEEME. TSP i A= i B0 ol i aid &
il 258 — IR B MRS m B, BRI B OE M TSR OB O B =
=28,692,1105%=7,173,027 fi% , F JfE 4 W] fif B % 1y £ & =19,656,000>25%=
4,914,000 % .

C. HARHIAT 2016 4EJF . 2017 4EJF . 2018 4 JF AR LBV Gk ik

WY ML) 205, ERE. TSR b A= i B ol e s s
N0 K.

D. BRI ) 2016 & 2017 “EEEA 2018 4 B & i+ SL B A $ A 5 14
TG, AME NS NKFEE M TSR BUBRAT G AME 55 1.575 1470, NI
. FRESH R AUEAT G AME LS5 2 R H , Brfe BT A & B vl A iRt
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WEWMNHIA 1. 14 1258 4.92 /255 3. 37 475, MBRIELEEREFH
BT BAE I & e RHE 4 B5-0. 01 4278 0. 67 1275+ 0.64 12T5. LEIE
A ISR B A HIR-1. 25 /258 0.04 1275 —0. 35 {Z7C-

(D HEE LENERAFRSRE. el mHRR. TiEnE
BT EREX—E BN . H#REREEKKRE R EEE, W LE
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20164E1-6 H 20154F 20144F
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&5 =] &5 &) &M 1
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&“Ll&c 83.63 0.25 - - - .
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FEORIRIRL R WO A8 5 T4 2%, HAONI K I SRS R 328 5 =
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FAE Gy i, AR A e HE) AN K 3 Sk

BT P, R R R A 15 5 4 AR SR Y B 20 58 B 4 AR FE A
B, FER R TUE S =07 SO ATk i ke K

MCRAE GG, TER ST BN S AT RS R R R = T, B %
2016 4 6 H 30 H, BRI w B AUERIFEM /NG - BiTik 250 J5 7, R
H MPOS 34+ %3 521.15 Ji#i; 2014 4F, 2015 41 2016 4F 1-6 H, Rilkab#
A8 5 & F 5y ik 745.37 4,76+ 3,817.17 /4. 761 2,794.25 {270, E I R UFHE KA

TG MBI, FEIE 2014 5. 2015 4E. 2016 4F 1-6 H SLHLE

YN BA 114 1255 4.92 1255 K% 3.37 4478, BN S 3 5 & F [F 25
RS Kb, BRRBE PR RSN 73335 5,194.14 T30, 33,847.80
Ji6H1 28,895.25 Ji G, i A ENSUN T LLE i 2014 4R 1) 45.69%4& 7t %5 2016
4 1-6 H 1 85.73%, UGG, HE—DHRT T HRIA B I F R e

Bt BN B S RN EE R Ak, DA R R IG 2 FH P BE 77, ARi 2
F R IR LI RO K%, 2015 4R, R ENE SeBlie Al 6,917.27
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	经核查，律师认为，本次交易完成后，键桥通讯能够对标的公司形成有效控制，后续保障控制权稳定的措施切实可行。
	2、请你公司独立财务顾问、律师补充披露针对上海点佰趣历史上存在的股份代持和代持关系还原的核查过程，并对上海点佰趣、上海即富目前的股权是否清晰、是否存在纠纷发表明确意见。
	3、报告书披露，纬诺投资、博铭投资、湖州同胜承诺上海即富2016年度、2017年度、2018年度对应的经审计的净利润应分别不低于1.5亿元、2亿元、2.5亿元，各补偿义务人的应补偿现金数额将不超过其因本次交易取得的实际税后收益。本次交易未于2016年内完成，请你公司说明业绩承诺期是否顺延，承诺的净利润金额是否发生变更，如是，请说明是否与收益法下的盈利预测保持一致；并请以举例方式说明未实现业绩承诺时各补偿方应补偿的金额、对应的补偿方式及在股份解锁条件满足后可解锁数量的计算过程。
	4、报告书披露，本次交易标的上海即富2014年、2015年2016年1-6月实现营业收入分别为1.14亿元、4.92亿元及3.37亿元，扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别为-0.01亿元、0.67亿元、0.64亿元。经营活动产生的现金流量净额分别为-1.25亿元、0.04亿元、-0.35亿元。
	（1）请结合上海即富的生产竞争优势、历史业绩、市场需求、行业情况等量化分析其两年又一期营业收入、净利润大幅增长的原因及合理性，说明上海即富业务及盈利模式近年来是否发生重大变化及影响其盈利的主要因素。
	（2）请结合上海即富最近三年收入确认政策、应收帐款信用政策变化情况，说明2016年1-6月经营活动产生的现金流量净额下降幅度较大，且与净利润相背离的原因。
	上述两方面原因造成上海即富2016年1-6月经营活动现金流出8,000余万元，剔除上述因素对现金流的影响，上海即富2016年1-6月的经营活动现金流与净利润基本匹配。
	5、2016年9月27日，你公司原控股股东键桥通讯有限公司与本次交易对方黄喜胜、王雁铭分别签署了《股份转让框架协议》。请说明交易对方是否拟以本次交易获得的对价增持你公司股份，是否存在进一步获取你公司股份或其他可能导致你公司实际控制权或股权结构发生重大变化的情形；说明键桥通讯有限公司与交易对方是否存在现实或潜在的一致行动或其他长期利益安排，有无相关股份锁定安排。
	6、2015年4月，嘉兴乾德精一投资合伙企业（以下简称“乾德精一”）成为你公司控股股股东后是否实际参与上市公司生产经营；请结合公司实际控制人刘辉的经历及背景说明其是否存在实际具备管理、控制上市公司的能力；公司控股股东、实际控制人是否会在未来一定期间内保持对公司控制权的稳定。
	7、披露文件显示，张振新通过中国信贷间接控制来美居，来美居持有上海即富35%的股份。你公司在重组问询函中回复称未来是否就来美居持有的部分或全部的上海即富股权进行股权转让，需根据双方未来商业策略、上海即富的未来经营情况及与潜在的商业谈判结果而定。请说明本次重组报告书披露前，张振新退出你公司控股股东乾德精一及其执行事务合伙人深圳精一股份的原因及合理性，是否与后续收购为一揽子交易安排；请估算若你公司未来拟收购来美居所持有的上海即富剩余股权，张振新拟持有的上市公司股份数量及比例，分析是否可能导致你公司实际...
	8、请结合你公司通过本次交易新增的业务及对现有业务的处置计划（如有），从业务收入、利润贡献等指标分析交易完成后你公司主营业务的变化情况。
	9、请结合以上问题的回复、本次交易前后你公司股权结构、控制关系和主营业务的变化情况，分析说明本次交易安排是否为规避重组上市认定标准的特殊安排。



