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宏信证券有限责任公司 

关于金圆水泥股份有限公司 

2016 年度非公开发行股票会后重大事项的承诺函 

 

中国证券监督管理委员会： 

金圆水泥股份有限公司（以下简称“公司”、“发行人”或“金圆股份”）

2016 年度非公开发行股票已于 2017 年 2 月 22 日经中国证券监督管理委员会发

行审核委员会审核通过。 

宏信证券有限责任公司（以下简称 “宏信证券”、“保荐机构”）作为发

行人本次非公开发行的保荐机构（主承销商），根据中国证券监督管理委员会《关

于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的通知》（证监发行字

[2002]15 号）、《股票发行审核标准备忘录第 5号<关于已通过发审会拟发行证券

的公司会后事项监管及封卷工作的操作规程>》和《关于再融资公司会后事项相

关要求的通知》（发行监管函【2008】257 号）的规定和要求，对发行人自通过

贵会发行审核委员会审核之日至出具本承诺函之日期间的重大事项进行了核查，

具体情况如下： 

一、公司 2017 年一季度业绩亏损及下滑情况的说明 

（一）公司 2017 年一季度业绩亏损原因分析 

1、公司 2017 年一季度及上年同期业绩状况 

单位：万元 

财务指标 2017 年一季度 2016 年一季度 

营业收入 14,487.28 11,991.06  

利润总额 -5,081.81 -1,984.86 

净利润 -4,112.76 -2,157.27 

归属于上市公司股东的净利润 -3,795.26 -1,986.29 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润 
-3,862.20 -2,030.70 

如上表，公司 2017 年一季度营业收入较 2016 年一季度营业收入有所增长，

但利润总额、净利润、归属于母公司股东的净利润等盈利指标均有所下降。主要

系公司从事水泥熟料以及商品混凝土的生产与销售。公司生产水泥及熟料业务的

主要子公司青海互助金圆水泥有限公司、青海宏扬水泥有限责任公司等及所有生
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产商品混凝土的子公司位于青海及西藏区域。由于青海及西藏区域冬季较长，气

候寒冷，影响室外施工。因此，每年第一季度青海及西藏地区水泥及熟料、商品

混凝土等产品需求量较少，水泥及熟料、商品混凝土均属于生产销售淡季，公司

出现季节性亏损。 

2、公司 2017 年一季度亏损主要系季节性因素 

（1）公司 2015-2016 年各季度经营业绩情况 

单位：万元 

2016 年度 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 11,991.06 72,841.31 71,939.72 59,636.14 

营业利润 -2,029.28 13,392.32 18,186.12 8,600.35  

净利润 -2,157.27 10,940.49 15,296.03 8,701.95  

2015 年度 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 9,245.12 43,757.50 65,102.49 68,418.54  

营业利润 -3,755.70 3,653.04 17,290.22 14,018.58 

净利润 -3,517.75 4,616.69 16,393.48 11,452.44 

公司主要产品的生产销售地处青海及西藏区域，由于当地冬季较为寒冷，使

得公司的经营业绩存在季节性波动，一般当年 12 月份至次年 3月份为销售淡季。

同时，由于长期资产的折旧摊销以及人员工资等固定费用在年度内相对较为均衡

地发生，而收入主要在二至四季度实现，因而造成公司第一季度出现季节性亏损。 

（2）同区域同行业经营业绩对比情况 

2017 年一季度 祁连山 金圆股份 

营业收入（万元）       57,597.05      14,487.28  

营业利润（万元）      -14,568.45     -5,381.11 

净利润（万元）      -14,289.19      -4,112.76  

注：祁连山的相关数据取自其 2017 年一季报。 

祁连山与公司同为水泥行业，且同处西北地区，销售区域较为接近。该公司

2017 年一季度亏损，营业利润、净利润等指标验证了行业的区域性、季节性特

点。 

（二）公司 2017 年一季度同比亏损增加的主要原因分析 

财务指标 2017 年一季度 2016 年一季度 差额 

营业收入（万元） 14,487.28 11,991.06 2,496.22 

营业利润（万元） -5,381.11 -2,029.28 -3,351.83 

净利润（万元） -4,112.76 -2,157.27 -1,955.49 
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如上表，公司 2017 年一季度营业利润、净利润较 2016 年一季度均有所下降。

主要原因如下： 

1、公司经营规模扩大，固定成本增加 

如前文所述，公司的主要产品生产销售具有季节性，但固定成本发生较为均

衡。同时为进一步扩大生产经营规模，公司于 2015 年 8 月新增了商品混凝土业

务线，并在 2016 年进一步扩大了经营规模，由此公司 2017 年一季度商品混凝土

业务线较 2016 年一季度增加亏损 1,038.99 万元，其中(1)2015 年设立或企业合

并的商品混凝土公司 2017 年一季度比 2016 年一季度增加亏损 148.30 万元；（2）

2016 年公司通过直接设立或企业合并 6家商品混凝土公司，因合并范围变化，

2017 年一季度比 2016 年一季度同期(亏损 26.92 万元)增加亏损 890.69 万元，

具体如下表： 

单位：万元 

公司名称 合并时间 
2017 年一季度 

营业利润 

2017 年一季度 

净利润 

格尔木金圆商砼有限公司 2016 年 3 月 -68.13 -70.73 

那曲地区纳木措金圆建材

有限公司 
2016 年 3 月 -150.63 -116.37 

化隆金圆商砼有限公司 2016 年 7 月 -94.41 -69.46 

西宁金砼商砼有限公司 2016 年 9 月 -153.01 -153.01 

平安金圆建材有限公司 2016 年 9 月 -178.92 -178.83 

青海金圆建材有限公司 2016 年 10 月 -329.21 -329.21 

合计  -974.31 -917.61 

此外，公司环保业务线控股子公司江苏金圆新材有限公司于 2016 年 5 月同

一控制下合并纳入金圆股份，本季度该公司仍处于建设期，较上年同期增亏

110.76 万元。 

2、原材料价格阶段性上涨 

公司控股子公司河源市金杰环保建材有限公司 2017 年一季度实现净利润亏

损 788.93 万元(上年同期净利润为盈利 33.12 万元)，主要受烟煤等原材料价格

同比上涨影响。 

2016 年下半年开始，受环保安全大检查、雾霾天气等因素影响，全国煤价

出现上涨态势，于 2017 年 4 月份开始呈现回落趋势，但从全年看，煤炭市场仍

处于供过于求局面，预计本年内不会出现大幅上涨的情形。为减少煤价等原材料

上涨对公司效益的影响，公司通过及时了解市场行情、把握进货时机、合理控制
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库存、拓展采购渠道、减少采购环节等多种方式降低原材料的采购成本，减少不

利影响。 

与此同时，该公司 2016 年一至三季度水泥产品平均销售价格约为 220 元/

吨左右，第四季度上涨到 280 元/吨，目前约为 290 元/吨，公司产品销售价格呈

现上涨趋势。根据广东区域水泥行业特性及历年走势及对本年市场行情的判断，

预计随着销售旺季的到来，公司水泥产品的销售价格将呈现平稳或上涨趋势。 

综上所述，随着煤价稳定，产品销售价格的上涨及公司采取的多项原燃料采

购措施，该公司 2017 年全年业绩预期不会出现重大不利变化。 

3、投资收益减少 

2016 年一季度公司处置了持有的原控股子公司太仓中茵科教置业有限公司

及苏州太湖华城房地产开发有限公司所有股权，产生部分投资收益，对该季度业

绩有所影响。 

二、公司目前生产经营状况及本年度业绩状况的说明 

如前所述，公司 2017 年一季度业绩亏损主要系季节性因素影响，公司 2017

年一季度业绩较 2016 年一季度有所下滑主要系生产经营规模扩大使得固定成本

增加、原材料价格短期上涨以及投资收益减少等影响所致。 

目前公司生产经营环境未发生重大不利变化，随着销售旺季的到来，公司生

产经营状况将逐步好转，预期公司本年经营业绩不会发生重大不利变化。 

三、发审会前是否已经知悉公司经营业绩将发生重大不利变化，是否进行风

险提示 

公司本次非公开发行的申请于2017年2月22日通过中国证监会发审委的审

核，且公司未编制 2017 年一季度的盈利预测，因而在发审会前未对 2017 年第一

季度经营业绩进行预计。 

公司重组上市的交易报告书及本次非公开发行股票申请相关材料均对公司

生产经营具有季节性进行了说明。 

公司本次非公开股票预案对公司原材料价格上涨可能出现的风险进行了如

下风险提示： 
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“(四）电力等能源价格波动风险 

目前，国家对水泥行业实行全方位的供给侧改革，国家发改委、工信部联合

下发了《关于水泥企业用电实行阶梯电价政策有关问题的通知》（发改价格

[2016]75 号），以水泥企业电耗指标来划分适用电价标准，此举将大大增加高能

耗企业用电成本。水泥及熟料生产属于高能耗行业，生产过程中耗用大量煤炭和

电力，一旦出现电力、煤炭价格由于政策变动或市场供求等因素出现较大幅度的

上涨，本公司将面临生产成本增加的压力，从而使本公司的运营受到较大影响。” 

四、公司 2017 年一季度业绩下滑对公司本次非公开发行股票及募投项目的

顺利实施不会构成重大不利影响 

目前公司生产经营状况未发生重大不利变化，各项业务有序开展，2017 年

一季度亏损及同比亏损扩大未对公司生产经营产生重大不利影响，因此公司仍然

符合非公开发行股票的条件。 

公司本次非公开发行股票募集资金投资项目，具体如下： 

序号 项目名称 

1 收购江西新金叶实业有限公司 58%股权 

2 含铜污泥及金属表面处理污泥综合利用项目（一期） 

3 3 万吨/年危险固废处置项目 

4 水泥窑协同处置工业废弃物项目 

5 偿还银行贷款 

截至目前，上述项目均有序开展，其中“收购江西新金叶实业有限公司 58%

股权”标的公司江西新金叶实业有限公司 2016 年扣除非经常性损益后净利润达

到了评估预测；“含铜污泥及金属表面处理污泥综合利用项目（一期）”、“3万吨

/年危险固废处置项目”、“水泥窑协同处置工业废弃物项目”均处于建设期；“偿

还银行贷款”项目，既能够缓解银行贷款到期偿还的现金流压力，优化公司资产

负债结构，又能够降低财务费用。 

综上所述，公司 2017 年一季度亏损及亏损同比扩大，对上述项目的实施不

会构成重大不利影响。 

五、其他会后事项说明 

1、中汇会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2014 年度、2015 年度、2016

年度财务报表进行了审计，出具了标准无保留意见的审计报告。在上述期间的相
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关重大事项，公司已在上述财务报表附注中作了充分披露。 

2、保荐机构出具的核查意见和发行人律师出具的法律意见书中没有影响公

司发行新股的情形出现。 

3、发行人无重大违法违规行为。 

4、发行人的财务状况正常，报表项目无异常变化。 

公司 2017 年一季度业绩亏损及业绩下滑前文已作出分析，目前公司生产经

营状况正常，未出现重大不利变化。 

5、发行人没有发生重大资产置换、股权、债务重组等公司架构变化的情形。 

6、发行人的主营业务没有发生变更。 

7、发行人的管理层及核心技术人员稳定，没有出现对公司的经营管理有重

大影响的人员变化。 

8、发行人没有发生未履行法定程序的关联交易，且没有发生未在申请文件

中披露的重大关联交易。 

9、发行人聘请的保荐机构、申报会计师和发行人律师未受到有关部门的处

罚，亦未发生更换；签字保荐代表人、签字注册会计师和经办律师均未受到任何

处罚，亦未发生更换。 

10、发行人未提供盈利预测。 

11、发行人及其董事长、总经理、主要股东没有发生重大的诉讼、仲裁和股

权纠纷，也不存在影响公司发行新股的潜在纠纷。 

12、发行人没有发生大股东占用公司资金和侵害小股东利益的情形。 

13、发行人没有发生影响公司持续发展的法律、政策、市场等方面重大变化。 

14、发行人的业务、资产、人员、机构、财务的独立性没有发生变化。 

15、发行人主要财产、股权没有出现限制性障碍。 

16、发行人不存在违反信息披露要求的事项。 

17、发行人不存在其他影响发行上市和投资者判断的重大事项。 

公司自 2017 年 2 月 22 日通过发行审核委员会审核之日至本承诺函出具日

期间，不存在《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的通

知》、《股票发行审核标准备忘录第 5 号<关于已通过发审会拟发行证券的公司会

后事项监管及封卷工作的操作规程>》和《关于再融资公司会后事项相关要求的
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通知》提及的影响本次股票发行的重大事项,公司符合非公开发行股票的条件。 

六、保荐机构核查意见 

保荐机构根据《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、

《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关法律法规的规定，对上述会后事项

进行了核查。 

经核查，公司2017年一季度业绩亏损及下滑主要系季节性因素、原材料价格

阶段性上涨、投资收益减少所致；在发审会前后，公司生产经营状况均未发生重

大不利变化，公司在年度报告、非公开发行股票申请材料等文件中已就公司生产

经营具有季节性进行了说明，公司在本次非公开发行预案中对原材料价格波动等

因素进行了相关风险提示；公司目前生产经营状况正常，持续盈利能力未出现重

大不利影响，本次募集资金投资项目的实施不存在重大障碍。  

保荐机构认为，上述会后事项不构成本次非公开发行的障碍，公司继续符合

非公开发行相关法定条件。 

特此致函！ 
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（本页无正文，为《宏信证券有限责任公司关于金圆水泥股份有限公司 2016 年

度非公开发行股票会后重大事项的承诺函》之签章页） 

 

 

法定代表人（或授权代表）：                  

                             吴玉明  

 

 

保荐代表人签字：                           

                               

张文凯 

 

 

                               

尹鹏 

 

 

 

 

  

宏信证券有限责任公司 

2016 年 5 月 25 日 
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