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	1、报告期内，你公司实现归属于上市公司股东的净利润为-9,882.79万元，产品毛利率为-0.54%，且归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润连续五年为负。     （1）请说明你公司主营业务的持续盈利能力；
	公司近年来主要财务指标如下表：
	2014年度，公司营业收入较2013年度仅增长1%，但由于公司加强成本管控，当年实现归属于上市公司股东扣非后净利润减亏57.08%；2015年度，受国内外市场订单不旺影响，公司营业收入较2014年下降明显，全年下降26.25%，无法有效分摊公司固定成本，导致公司盈利能力大幅下降，亏损加大。为了实现集约化生产，提高资源利用效率，在综合考虑国内外客户订单情况、生产效率等因素后，公司于2015年中期启动生产资源整合，将现有生产资源全部调整合并到位于天津空港经济区的主厂区。在此过程中，公司增加改造费用投入...
	截至2016年底，上述调整工作基本完成，公司工厂生产能力和生产效率正在逐步提高，营业收入2017年1季度较上年同期增长15.93%，归属于上市公司股东扣非后净利润同比减亏63%。下一步公司将继续理顺生产组织方式，提高生产效率，严控生产成本，同时加大市场开发力度，增加新技术投入，满足不断增长的客户需求，在生产资源集约化降低成本和市场订单充足保证营业收入的作用下，公司将努力确保主营业务盈利，实现主营业务良好发展。
	（2）请结合市场供求、价格走势、自身产能使用情况、成本和产品结构等，说明毛利率为负的主要原因；
	近年来公司营业收入、订单情况、单价变动、营业成本等方面情况如下表：
	从营业收入看，受国内外市场订单不旺影响，2015年度公司营业收入较2014年下降明显，全年下降26.25%，2016年度营业收入较2015年又下降3.94%；从订单数量看，2015年度订单数量较2014年度下降25.01%，2016年度订单数量较2015年又下降2.85%。订单数量与营业收入变化趋势一致，但由于订单量不足，公司生产能力利用率偏低，单位面积产成品分摊的固定成本偏高，造成单位面积产成品成本较高；同时，订单单价呈现下降趋势，最终导致公司产品毛利率为负值。
	（3）在主营业务持续亏损，产品毛利率为负的情况下，你公司并未对机器设备和在建工程计提减值准备。请说明相关固定资产、在建工程是否存在重大减值风险、资产减值准备计提是否充分，你公司是否对机器设备和在建工程进行了减值测试，并说明测试方法和未计提减值准备的合理性；
	参照《企业会计准则第8号—资产减值》，公司已对固定资产及在建工程进行减值测试，其可收回金额为资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间的较高者。公司固定资产及在建工程减值测试情况如下表：
	单位：元
	经测试，公司固定资产与在建工程不存在减值迹象，天津华夏金信资产评估有限公司华夏金信评报字【2017】091号了解固定资产及在建工程价值资产评估报告对公司该项目的公允价值进行了确认。
	（4）请详细说明你公司为提高盈利能力、改善经营状况已采取和拟采取的具体措施，并分析各项措施的可行性。
	为提高主营业务盈利能力，改善经营状况，在生产资源调整完成的情况下，公司正认真推行“精益化生产”、“自动化生产”，坚持求真务实、注重实效的原则，以“效率”和“效益”观念进行工作部署，主要围绕以下几个方面深入开展工作：
	（1）加强市场开拓，保证充足订单
	公司市场开发部门一直秉承“客户第一”的理念，不断提高服务水平，充分利用公司现有资质优势以及多年来与已有客户的良好关系，认真研究原有客户需求，在保证现有客户原有项目订单稳定且不断增长的基础上，不断增加为现有客户新样品认证，后续批量订单会陆续增加。与此同时，公司利用在汽车电子及航空航天产业相关资质的优势，不断开发新用户，力保生产资源整合后，订单充足。
	（2）加强生产管控，降低成本费用
	公司坚持全流程管控，充分挖掘增效潜力，节支增效。一是抓工序降成本。整合后的工厂产能更均衡，强调“工序合格率”的观念，同时强化工序间动态平衡，促进生产稳定、低耗，有效降低生产各项成本。二是抓采购降成本。面对不断提高的原材料价格，公司坚持直接采购原则，减少中间代理环节；坚持供应商替代开发原则，提高议价能力；坚持低库存策略，减少资金占用。三是抓资金降费用。加强资金运作，提高资金利用效率；合理控制费用，最大限度压减非生产性资金支出。
	（3）优化ERP系统，推进“精益生产”
	ERP系统对PCB生产制造过程中的信息进行充分整理、有效传递、使企业各个方面能够得到合理的配置和利用，同时加强了部门间的协作与相互稽核，进一步完善了内控管理，并通过扁平式整体化管理，加速向敏捷型企业转变。大力推进“精益生产”计划，随着精益管理的深入开展，调整工序内部生产组织方式，降本增效。
	（4）精简人员，完善绩效考核，提高自动化水平
	公司借生产资源整合的契机，精简人员，提高人均产值。进一步改进绩效考核体系，建立一套责任“捆绑”、利益“挂钩”和过程“监控”的立体式考核体系。坚持推进“定额工资制度”，逐步废除“计时工资制度”。公司绩效考核体系覆盖全员，真正形成“员工收入凭贡献”和“多劳者多得”的氛围，充分调动全体干部职工的积极性，形成万众一心、共渡难关的良好局面。鼓励广大员工发挥自身聪明才智，立足岗位积极开展降本增效，为企业增效者给予正向激励，发挥绩效管理的引导作用。加大自动化设备投入，全年计划投资2,000万元提升公司设备自动...
	2、报告期内，你公司实现营业收入3.69亿元，较上年同期下降3.94%，销售费用、管理费用较上年同期分别增长36%和51%，请结合公司近三年管理模式变化、市场开拓情况、人工成本变化及研发费用的详细情况等说明营业收入下降但相关费用增长较大的具体原因及合理性。
	2014年至2016年费用明细如下：
	单位：元
	2016年度，公司销售费用占营业收入的比例为2.56%，2015年度，公司销售费用占营业收入的比例为1.81%，从总体占比看处于合理范围，且未发生重大变化。销售费用较上年同期绝对值增长247万元，主要是公司为了开拓市场，为后续发展拓展业务范围，并加强了售后服务，同时公司对销售人员进行重新整合，导致工资等费用增加所致。
	管理费用较上年同期增长1,649万元，主要是2016年度生产资源调整至空港厂区，导致该厂区零星改造及搬迁费用增加，同时为保证主营业务优势而增加研发费用，研发费用较上年同期增长928万元。
	3、报告期末，你公司存货账面余额1.25亿元，较去年同期减少1.5%，计提存货跌价准备3,787万元，较上年同期增加875%。请结合行业情况、存货性质与特点、预计可变现净值等说明相关产品存货跌价准备的计提的合理性。
	在资产负债表日，存货按照成本与可变现净值孰低计量。当其可变现净值低于成本时，提取存货跌价准备。公司计算期末存货跌价准备时主要依据销售合同价格扣除预计税费确认库存商品存货可变现净值、依据期末库存商品成本确认预计的销售成本，当预计某批次库存商品的成本高于其可变现净值时将该批次产生的差额提取跌价准备。
	公司计算可变现净值时确定估计售价的基础为订单价格，可变现净值=订单价格*（1-可变现净值费率）；变现净值费率=（本期销售费用+本期营业税金及附加）/本期扣除废品收入的营业收入。公司计算确认预计的销售成本时以各批次产品对应的期末库存商品成本为依据。
	存货跌价准备通常按单个存货项目的成本高于其可变现净值的差额提取，报告期末，公司计提存货跌价准备合计37,866,512.57元。
	由于公司生产具有“多品种、小批量”的特点，产品工艺选择多样，耗材品类繁多，因此，为了客观反映存货资产的公允价值，公司在进行产品减值测试的过程中对产品分批次进行减值测试。公司于2015年中期启动生产资源整合，将现有生产资源全部调整合并入位于天津空港经济区的主厂区，为了节约成本，提高生产资源利用效率，公司在保证满足必要生产场所需要的前提下，对办公、库房等非生产场所坚持不增加原则，因此在上述整合过程中，公司对库存商品中的尾单产品进行了单独的判定，认为部分尾单产品如果继续存储，将增加合格存放环境的库房面积...
	4、报告期内，你公司销售净利率（营业利润/营业收入）为-27%，较上年同比下降108%。请结合产品价格、成本及产品构成、期间费用、非经常性损益的变化情况，说明销售净利率大幅下降的原因及合理性。
	2014-2016年度营业收入、营业成本、营业利润如下：
	单位：元
	2016年销售净利率较2015年发生较大变化，主要是受资产减值和管理费用增加的影响。2016年度资产减值较上年同期增加3,763万元。同时，受生产资源调整导致的零星改造、搬迁费用增加，以及为保证主营业务优势而增加研发费用，最终导致管理费用较上年同期增加1,649万元。
	5、报告期内，你公司销售现金比率（经营活动产生的现金流量净额/营业收入）为-4.02%，较上年同比下降132%。请对你公司销售现金比率发生较大变化的原因进行分析。
	2015-2016年度现金流量项目如下：
	单位：元
	公司2016年销售现金比率为-4.02%，较上年同比下降132%。其中，销售商品、提供劳务收到的现金较上年同期减少2,997万元。因为公司应收账款存在账期，本年第一季度销售商品、提供劳务收到的现金为上年第四季度销售货物形成的应收账款，2015年第四季度销售额比2014年第四季度销售额少3,543万元，导致2016年销售商品、提供劳务收到的现金较上年同期减少。
	购买商品、接受劳务支付的现金与支付其他与经营活动有关的现金较上年同期增加4,522万元。一方面因为生产资源整合，2016年支付的改造费用较上年同期有所增加；另一方面自2016年8月起，公司开具银行承兑汇票保证金为100%自有资金，所以购买商品、接受劳务支付的现金较上年同期有所增加。



