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释义 

本报告中，除非文义另有所指，下列简称具有以下含义： 

公司、内蒙华电 指 内蒙古蒙电华能热电股份有限公司 

本次发行、本次公开发行 指 
内蒙古蒙电华能热电股份有限公司公开发行

可转换公司债券 

本报告 指 

《内蒙古蒙电华能热电股份有限公司公开发

行可转换公司债券募集资金使用的可行性

分析报告》 

北方电力 指 北方联合电力有限责任公司 

华能集团 指 中国华能集团公司 

北方龙源风电 指 内蒙古北方龙源风力发电有限责任公司 

标的资产 指 北方电力持有的北方龙源风电 81.25%股权 

白彦花公司 指 
发行人之控股子公司内蒙古白彦花能源有限

责任公司（已注销） 

龙源风能 指 
内蒙古龙源风能开发有限责任公司（北方龙

源风电前身） 

龙源集团 指 龙源电力集团公司 

内蒙古电力集团 指 内蒙古电力（集团）有限责任公司 

内蒙古风研所 指 内蒙古电业管理局风力发电研究所 

福霖公司 指 内蒙古福霖风能开发有限公司 

内蒙古风电公司 指 内蒙古风电能源有限责任公司 

布勒呼牧公司 指 内蒙古布勒呼牧新能源有限责任公司 

乌达莱公司 指 内蒙古乌达莱新能源有限公司 



 

 

乌牧尔图公司 指 内蒙古乌牧尔图新能源有限责任公司 

中证天通 指 北京中证天通会计师事务所（特殊普通合伙） 

卓信大华 指 北京卓信大华资产评估有限公司 

公司章程 指 《内蒙古蒙电华能热电股份有限公司章程》 

资产评估报告 指 
卓信大华出具的卓信大华评报字（2017）第

3003 号《评估报告》 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 



 

 

一、本次募集资金的使用计划 

本次公开发行募集资金总额不超过人民币 191,100 万元，扣除发行及相关费

用后的募集资金净额计划用于收购北方龙源风电 81.25%股权。 

根据评估机构出具的《资产评估报告》，截至 2016 年 12 月 31 日，北方龙

源风电 81.25%股权的评估值为 187,522.30 万元，交易作价 187,522.30 万元。 

公司本次股权收购价款的支付以本次公开发行募集资金到位为前提条件，对

本次公开发行募集资金净额不足上述项目拟投入募集资金的部分，公司将通过自

筹资金解决。 

二、拟收购标的资产的基本情况 

公司本次公开发行收购的标的资产为北方电力所持有的北方龙源风电 81.25%

股权，收购完成后，内蒙华电持有北方龙源风电 100%股权。 

（一）北方龙源风电基本情况 

公司名称：内蒙古北方龙源风力发电有限责任公司 

公司性质：有限责任公司（国有控股） 

注册地址：内蒙古自治区乌兰察布市察右中旗辉腾锡勒 

法定代表人：李向良 

注册资本：十四亿七千九百万元 

成立日期：2004 年 11 月 22 日 

统一社会信用代码：91150927720134832J 

经营范围：风力发电；光伏发电及其他可再生清洁能源。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

（二）北方龙源风电历史沿革 

1、北方龙源风电前身——龙源风能的历史沿革 



 

 

（1）龙源风能的设立 

龙源风能由内蒙古电力集团和龙源集团共同出资设立，于 2001 年 8 月 14

日办理取得企业法人营业执照，营业执照号 1526311000205。设立时注册资本

1,000 万元。 

2001 年 8 月 6 日，内蒙古新宇会计师事务所出具了（2001）内新宇验字第 5

号《验资报告》，截至 2001 年 8 月 3 日止，龙源风能已收到全体股东缴纳的注册

资本 1,000 万元，其中，内蒙古电力集团和龙源集团分别以货币出资 500 万元。

龙源风能成立时股权结构及出资情况如下： 

股东名称 注册资本（万元） 股权比例 实收资本（万元） 出资比例 

内蒙古电力集团 500.00 50.00% 500.00 50.00% 

龙源集团 500.00 50.00% 500.00 50.00% 

合计 1,000.00 100.00% 1,000.00 100.00% 

（2）合并福霖公司 

2002 年 2 月 15 日，龙源风能召开第一次股东会，审议通过了《关于内蒙古

龙源风能开发有限责任公司与内蒙古福霖风能开发有限责任公司合并有关事宜

的议案》，内蒙古电力集团和龙源集团于当天签署《关于内蒙古龙源风能开发有

限责任公司与内蒙古福霖风能开发有限责任公司合并的协议》。采取吸收合并的

方式将龙源风能和福霖公司合并，保留龙源风能同时注销福霖公司，合并后新公

司名称仍为龙源风能，福霖公司债权、债务由合并后存续的龙源风能继承。合并

前，龙源风能注册资本 1,000 万元，内蒙古电力集团和龙源集团各出资 500 万元，

福霖公司注册资本 1,000 万元，内蒙古电力集团和龙源集团各出资 500 万元。合

并后，龙源风能注册资本 2,000 万元，内蒙古电力集团和龙源集团各出资 1,000

万元。 

2002 年 5 月 31 日，内蒙古兴益联合会计师事务所出具内兴益验字[2002]第

011 号《验资报告》，截至 2002 年 4 月 30 日止，龙源风能已收到各股东缴纳的

注册资本 2,000 万元。内蒙古电力集团和龙源集团以合并前龙源风能净资产出资

1,128.17 万元，其中，计入实收资本 1,000 万元（内蒙古电力集团和龙源集团各

500.00 万元），计入未分配利润 128.17 万元；以福霖公司净资产出资 1,606.69



 

 

万元，其中，计入实收资本 1,000 万元（内蒙古电力集团和龙源集团各 500.00

万元），计入盈余公积 85.91 万元，计入未分配利润 520.78 万元。合并福霖公司

后，龙源风能股权结构及出资情况如下： 

股东名称 注册资本（万元） 股权比例 实收资本（万元） 出资比例 

内蒙古电力集团 1,000.00 50.00% 1,000.00 50.00% 

龙源集团 1,000.00 50.00% 1,000.00 50.00% 

合计 2,000.00 100.00% 2,000.00 100.00% 

龙源风能于 2002 年 6 月 18 日办理完成工商登记变更。 

（3）2004 年增资 

2003年8月22日，龙源风能召开第四次股东会，审议通过了《关于实施26MW

风电项目股东双方增注股本金的议案》。根据股东会决议，增加注册资本 4,000

万元，内蒙古电力集团和龙源集团分别以货币出资 2,000 万元。 

2004 年 1 月 19 日，内蒙古立信会计师事务所出具内安会验字[2004]第 010

号《验资报告》，截至 2003 年 12 月 31 日，龙源风能已收到内蒙古电力集团和

龙源集团分别缴纳的新增注册资本 2,000 万元，合计 4,000 万元。本次增资后，

龙源风能的股权结构及出资情况如下： 

股东名称 注册资本（万元） 股权比例 实收资本（万元） 出资比例 

内蒙古电力集团 3,000.00 50.00% 3,000.00 50.00% 

龙源集团 3,000.00 50.00% 3,000.00 50.00% 

合计 6,000.00 100.00% 6,000.00 100.00% 

龙源风能于 2004 年 3 月 16 日办理完成工商登记变更。 

2、2004年公司设立  

2003 年，内蒙古自治区人民政府以内蒙古电力集团国有发电权益资产与华

能集团、神华集团有限责任公司、中信泰富有限公司共同组建北方电力。北方电

力于 2004 年 1 月 8 日注册成立，故原内蒙古电力集团对龙源风能的股东权利和

义务全部转至北方电力。股权变更后，龙源风能股权结构及出资情况如下： 

股东名称 注册资本（万元） 股权比例 实收资本（万元） 出资比例 

北方电力 3,000.00 50.00% 3,000.00 50.00% 



 

 

龙源集团 3,000.00 50.00% 3,000.00 50.00% 

合计 6,000.00 100.00% 6,000.00 100.00% 

2004 年 7 月，北方电力与龙源集团签署了《合作组建北方龙源风力发电有

限责任公司协议书》,约定将内蒙古风电公司和龙源风能合并为一个公司，合并

后的公司名称为北方龙源风电，注册资本为 16,000 万元，北方电力与龙源集团

各占该新设公司 50%的股权。北方龙源风电召开第一次股东会，审议通过了《关

于内蒙古风电能源有限责任公司与内蒙古龙源风能开发有限责任公司合并方案

的议案》，同意先将龙源风能更名为北方龙源风电，再吸收合并内蒙古风电公司。 

2004 年 7 月 29 日，北方电力与龙源集团签署了《关于内蒙古风电能源有限

责任公司和内蒙古龙源风能开发有限责任公司股权重组的协议》，双方约定，以

2004 年 6 月 30 日为合并基准日，合并后北方龙源风电注册资本为 16,000.00 万

元，龙源集团以在龙源风能 3,000.00 万元股本出资，北方电力以在龙源风能

3,000.00 万元股本、在内蒙古风电公司净资产 4,914.74 万元及货币资金 5,085.26

万元出资。 

2004 年 11 月 22 日，北方龙源风电在内蒙古自治区工商行政管理局正式注

册成立。2006 年 5 月 30 日，内蒙古伟伦会计师事务所出具内伟会所验字（2006）

第 108 号《验资报告》。截至 2006 年 5 月 30 日，北方龙源风电收到全体股东缴

纳的注册资本（实收资本）16,000.00 万元，其中净资产 10,914.74 万元；货币资

金 5,085.26 万元。北方龙源风电股权结构及出资情况如下： 

股东名称 注册资本（万元） 股权比例 实收资本（万元） 出资比例 

北方电力 13,000.00 81.25% 13,000.00 81.25% 

龙源集团 3,000.00 18.75% 3,000.00 18.75% 

合计 16,000.00 100.00% 16,000.00 100.00% 

3、2009年股权转让 

2008 年 4 月 1 日，北方龙源风电召开第三次股东会，审议通过了《关于转

让内蒙古北方龙源风力发电有限责任公司股权的议案》，同意龙源集团向内蒙华

电转让其所持北方龙源风电 18.75%股权。本次股权转让采用在北京市产权交易

所挂牌转让的交易方式，交易双方于 2009 年 2 月 20 日签署《股权转让合同》，

协议约定：根据经依法备案的评估文件、公开挂牌结果确定转让标的的价格为



 

 

3,042 万元（不包含龙源集团已收到的以往年度的分红），股权转让价款已于 2009

年 2 月 27 日支付完毕。本次股权转让完成后，北方龙源风电股权结构及出资情

况如下： 

股东名称 注册资本（万元） 股权比例 实收资本（万元） 出资比例 

北方电力 13,000.00 81.25% 13,000.00 81.25% 

内蒙华电 3,000.00 18.75% 3,000.00 18.75% 

合计 16,000.00 100.00% 16,000.00 100.00% 

北方龙源风电于 2009 年 11 月 17 日办理完成工商登记变更。 

4、2011年增资 

2009 年 4 月 20 日和 2010 年 8 月 24 日，北方龙源风电分别召开 2009 年股

东会临时会议和第六次股东会，审议通过了《关于按照投资比例注资和提供担保

的议案》。根据股东会决议，北方龙源风电增加注册资本 114,187.03 万元，由北

方电力和内蒙华电根据批准的建设进度按比例逐年到位。 

2011 年 3 月 15 日，内蒙古华才会计师事务有限公司出具内华才验字

[2011]013 号《验资报告》，截至 2011 年 3 月 15 日，北方电力增资 59,495.00 万

元，内蒙华电增资 13,729.62 万元，均以货币出资。变更完成后累计注册资本为

130,187.03 万元，实收资本为 89,224.62 万元。本次增资后，北方龙源风电股权

结构及出资情况如下： 

股东名称 注册资本（万元） 股权比例 实收资本（万元） 出资比例 

北方电力 105,776.96 81.25% 72,495.00 81.25% 

内蒙华电 24,410.07 18.75% 16,729.62 18.75% 

合计 130,187.03 100.00% 89,224.62 100.00% 

北方龙源风电于 2011 年 9 月 16 日办理完成工商登记变更。 

5、2012年增资 

2012 年 1 月 4 日和 2012 年 9 月 20 日，北方龙源风电分别召开第八次和第

九次股东会，审议通过了《关于按照投资比例注资和提供担保的议案》。根据股

东会决议，北方龙源风电于 2012 年四次增加实收资本，分别为 18,366.67 万元、

3,000.00 万元、9,000.00 万元和 10,595.75 万元，北方电力和内蒙华电分别按持股



 

 

比例以货币出资。呼和浩特市铭辰会计师事务所(普通合伙)分别于 2012 年 6 月 8

日、2012 年 7 月 24 日、2012 年 9 月 14 日和 2012 年 12 月 4 日出具了呼铭辰验

字[2012]第 048 号、呼铭辰验字[2012]第 067 号、呼铭辰验字[2012]第 108 号、呼

铭辰验字[2012]第 091 号《验资报告》。截至 2012 年末，北方龙源风电股权结

构及出资情况如下： 

股东名称 注册资本（万元） 股权比例 实收资本（万元） 出资比例 

北方电力 105,776.96 81.25%   105,776.96  81.25% 

内蒙华电 24,410.07 18.75%    24,410.07  18.75% 

合计 130,187.03 100.00%   130,187.03  100.00% 

北方龙源风电分别于 2012 年 6 月 14 日、2012 年 7 月 26 日、2012 年 9 月

18 日、2012 年 12 月 14 日办理完成工商登记变更。 

6、2015年增资 

2014 年 12 月 28 日和 2015 年 9 月 1 日，北方龙源风电分别召开第十三次和

第十五次股东会，审议通过了《关于为新建项目投入资金、提供担保和同意对外

借款的议案》和《关于新建项目注资和借款的议案》，新增股东投资额 12,198.40

万元和 7,997.20 万元。根据股东会决议，北方龙源风电于 2015 年五次增加实收

资本，分别为 2,577.41 万元（北方电力以货币出资）、2,000.00 万元（北方电力

以货币出资）、3,594.79 万元（其中，北方电力 2,062.50 万元以货币出资、内蒙

华电 1,532.29 万元以货币出资）、3,271.29 万元（北方电力以货币出资）和 1,780.69

万元（内蒙华电以货币出资）。内蒙古铭辰会计师分别于 2015 年 1 月 28 日、2015

年 3 月 3 日、2015 年 9 月 28 日、2015 年 12 月 15 日和 2015 年 12 月 25 日出具

了呼铭辰验字[2015]第 002 号、呼铭辰验字[2015]第 005 号、呼铭辰验字[2015]

第 055 号、呼铭辰验字[2015]第 059 号、呼铭辰验字[2015]第 060 号验资报告。

截至 2015 年末，北方龙源风电股权结构及出资情况如下： 

股东名称 认缴资本（万元） 比例 实收资本（万元） 比例 

北方电力 122,185.89 81.25% 115,688.16 80.67% 

内蒙华电 28,196.74 18.75% 27,723.05 19.33% 

合计 150,382.63 100.00% 143,411.21 100.00% 

7、2016年应付股利转增资本及增资 



 

 

2016 年 5 月 31 日，北方龙源风电召开第十七次股东会，审议通过了《关于

公司 2015 年利润分配的议案》。中证天通对 2015 年财务报告进行了审计并出具

了中证天通（2016）审字第 0201058 号标准无保留意见审计报告。2015 年北方

龙源风电净利润 9,828.02 万元，按照公司章程提取法定盈余公积 982.80 万元，

可供分配利润 8,845.22 万元，加上以前年度未分配利润 15,462.72 万元，合计可

分配利润 24,307.94 万元。经股东方同意，按投资比例分配 70%利润，其中，北

方电力应分配利润 13,825.14 万元，内蒙华电应分配利润 3,190.42 万元。北方电

力将应付股利转增资本 4,445.04 万元。截至 2016 年 9 月 30 日，北方龙源风电股

权结构及出资情况如下： 

股东名称 认缴资本（万元） 比例 实收资本（万元） 比例 

北方电力 122,185.89 81.25% 120,133.20  81.25% 

内蒙华电 28,196.74 18.75% 27,723.05  18.75% 

合计 150,382.63 100.00% 147,856.24 100.00% 

北方龙源风电于 2016 年 11 月 15 日办理完成工商登记变更。 

2016 年 12 月 27 日北方电力以现金出资增加实收资本 2,052.69 万元，2016

年 12 月 30 日内蒙华电以现金出资增加实收资本 473.70 万元。截至 2016 年末，

北方龙源风电股权结构及出资情况如下： 

股东名称 认缴资本（万元） 比例 实收资本（万元） 比例 

北方电力 122,185.89 81.25% 122,185.89 81.25% 

内蒙华电 28,196.74 18.75% 28,196.74 18.75% 

合计 150,382.63 100.00% 150,382.63 100.00% 

（三）北方龙源风电股权结构 

截至本报告出具日，北方龙源风电实收资本为 15.04 亿元，北方电力持有其

81.25%的股权，内蒙华电持有其 18.75%的股权，同时，北方电力持有内蒙华电

56.63%的股权，北方电力是北方龙源风电的控股股东；华能集团持有北方电力

70.00%的股权，是北方龙源风电的实际控制人。 

北方龙源风电的的股权结构图如下： 



 

 

 

截至本报告出具日，北方龙源风电股权权属清晰，不存在质押、冻结等限制

股权转让的情形。北方龙源风电公司章程中不存在可能对本次发行和股权受让产

生重大影响的内容。公司尚未对股权受让完成后北方龙源风电的管理层变动作出

安排。 

（四）北方龙源风电下属参控股子公司情况 

截至本报告出具日，北方龙源风电拥有的主要参控股子公司如下表所示： 

单位：万元 

公司名称 类型 注册地 
法人 

代表 

注册 

资本 

持股

比例 
经营范围 

乌牧尔图公司 全资 
内蒙古锡

林郭勒盟 
郭德才 1,000 100% 

风力发电、光伏法定及

其他可再生清洁能源 

布勒呼牧公司 全资 

内蒙古巴

彦淖尔乌

拉特前旗 

郭德才 1,000 100% 
风力发电、光伏发电开

发、建设 

乌达莱公司 联营 
内蒙古镶

黄旗 
陈德春 1,000 35% 

电力输送、风电场运

营、电力设备维护、新

能源投资、电力技术咨

询及服务 

1、乌牧尔图公司 

乌牧尔图公司由北方龙源风电出资设立，于 2015 年 11 月 11 日办理取得企

业法人营业执照，统一社会信用代码 91152524MA0MW9AP4A。注册资本 1,000

万元。截至本预案出具日，乌牧尔图公司尚未收到北方龙源风电缴纳的资本金，

亦未开始实际生产经营活动。 

华能集团

北方电力

北方龙源风电

内蒙华电

56.63%

70.00%

81.25%

18.75%



 

 

2、布勒呼牧公司 

（1）历史沿革 

布勒呼牧公司由北方龙源风电出资设立，于 2015 年 6 月 18 日办理取得企业

法人营业执照，统一社会信用代码 911508233413433353。设立时注册资本 1,000

万元。2015 年 12 月 31 日，北方龙源风电以货币对布勒呼牧公司增资 1,060.65

万元。2016 年 8 月 23 日，北方龙源风电召开总经理办公会，同意对布勒呼牧公

司增资 6,936.55 万元，8 月 31 日，由往来款转入实收资本 6,936.55 万元。截至

本预案出具日，布勒呼牧公司注册资本 1,000 万元，实收资本 7,997.20 万元，北

方龙源风电出资比例为 100%。 

（2）主营业务情况 

布勒呼牧公司主要经营沙德格风电场，该风电场装机容量 50MW，2015 年

末并网发电，2016 年转入生产核算。 

2016 年度，沙德格风电场合计完成上网电量 25,748.38 万千瓦时，利用小时

数 528.11 小时，实现营业收入 1,099.65 万元，净利润 282.23 万元。 

（3）最近一年主要财务数据 

布勒呼牧公司最近一年的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2016 年 12 月 31 日/2016 年度 

资产总计 47,315.47  

负债总计 39,036.04  

所有者权益 8,279.43  

营业收入 1,099.65  

营业成本 512.72  

利润总额 282.23  

净利润 282.23  

经营活动产生的现金流量净额 -25.65  

投资活动产生的现金流量净额 -31,978.93  

筹资活动产生的现金流量净额 31,145.67  

现金及现金等价物净增加额 -858.90  

3、乌达莱公司 



 

 

（1）历史沿革 

乌达莱公司由北方龙源风电、内蒙华电和中船海装（北京）新能源投资有限

公司共同出资设立，于 2015 年 7 月 23 日办理取得企业法人营业执照，注册号

152528000007825，注册资本 1,000 万元。截至本预案出具日，乌达莱公司已收

到各股东缴纳的资本金，乌达莱公司股权结构及出资情况如下： 

股东名称 注册资本（万元） 股权比例 实收资本（万元） 出资比例 

北方龙源风电 350.00 35.00% 350.00 35.00% 

内蒙华电 250.00 25.00% 250.00 25.00% 

海装新能源 400.00 40.00% 400.00 40.00% 

合计 1,000.00 100.00% 1,000.00 100.00% 

（2）主营业务情况 

乌达莱公司于 2017 年 4 月 12 日取得锡林郭勒盟发改委关于《锡盟特高压外

送风电项目启动核准工作的函》。根据《国家能源局关于锡盟新能源基地规划建

设有关事项的复函》（国能新能[2017] 4 号）,《内蒙古自治区发展和改革委员会

转发<关于锡盟新能源基地规划建设有关事项的复函>的通知》（内发改能源字

[2017]199 号）和《锡林郭勒盟风电基地建设方案》，经研究确定为乌达莱公司

配置风电开发容量 95 万千瓦，其中近期开发规模为 47.5 万千瓦，建设地点为锡

林浩特市，就近接入规划中的 500 千伏新能源汇集站。 

乌达莱公司将根据上述文件要求办理各项支持性文件，确保项目尽快核准并

于 2017 年底前开工建设。 

（五）北方龙源风电主营业务情况 

北方龙源风电主要从事风力发电业务。公司目前拥有已建成投产风电场 9

个，合计装机容量 75.69 万千瓦；已建成投产光伏电站 1 个，装机容量 2.07 万千

瓦；总装机容量 77.76 万千瓦。 

2016 年度，北方龙源风电合计完成上网电量 135,189.51 万千瓦时，利用小

时数 1,774.15 小时，实现营业收入 57,600.92 万元，净利润 8,347.83 万元。 

（六）北方龙源风电经营资质取得情况 



 

 

截至本报告出具日，北方龙源风电已取得1110513-00101号电力业务许可证，

许可装机容量合计为 757.04MW，占投产运营总装机容量的 97.35%。 

商都、锡林风电场及朱日和、辉腾锡勒风电场部分机组由于装机容量小于

6MW，符合《华北能源监管局电力业务许可办理指南》（2016 年 3 月）关于豁

免电力业务许可的条件。北方龙源风电豁免办理电力业务许可证的装机容量合计

为 20.58MW，占投产运营总装机容量的 2.65%。 

北方龙源风电各风场装机容量及经营资质取得情况如下： 

风电场名称 装机（MW） 占比 电力业务许可取得情况 

辉腾锡勒风电场（220kv） 164.5 21.15% 

已取得 1110513-00101

号电力业务许可证 

辉腾锡勒风电场（110kv） 64.8 8.33% 

朱日和风电场 10 1.29% 

辉腾梁风电场白音站 49.5 6.37% 

辉腾梁风电场柳兰站 300 38.58% 

赛汉风电场 49.5 6.37% 

乌力吉风电场 48 6.17% 

沙德格风电场 50 6.43% 

锡林光伏发电站 20.736 2.67% 

小计 757.036 97.35% 

商都风电场 3.6 0.46% 

豁免办理 

锡林风电场 5.38 0.69% 

朱日和风电场 4.8 0.62% 

辉腾锡勒风电场（110kv） 4.8 0.62% 

辉腾锡勒风电场（220kv） 2 0.26% 

小计 20.58 2.65% 

合计 777.616 100.00% 
 

（七）北方龙源风电主要资产的权属状况、对外担保和主要负债情况 

1、主要资产情况 

（1）基本情况 

截至 2016 年 12 月 31 日，北方龙源风电主要资产包括风力发电机组、塔筒、

变压器等固定资产，具体情况如下表所示： 

单位：万元 



 

 

项目 金额 比例 

货币资金         3,089.57  0.62% 

应收账款        21,751.11  4.38% 

预付款项            15.80  0.00% 

其他应收款         1,777.86  0.36% 

存货           555.67  0.11% 

其他流动资产        19,969.57  4.02% 

长期股权投资           329.70  0.07% 

固定资产       443,442.01  89.22% 

在建工程         4,094.38  0.82% 

无形资产           643.75  0.13% 

长期待摊费用         1,115.93  0.22% 

递延所得税资产           236.54  0.05% 

资产合计       497,021.90  100.00% 



 

 

（2）土地使用权 

截至本报告出具日，北方龙源风电（母公司）拥有土地使用权共计 22 宗，面积 547,368.33 平方米。其中，已取得国有土地使用证

20 宗，面积共计 532,157.33 平方米，具体情况如下： 

序

号 
土地使用权证编号 证载土地使用权人 土地位置 

取得日

期 

土地使用

权类型 

土地

用途 
准用年限 面积(M

2
) 

1 中科国用(土)第 150150027 号 北方龙源风电 
乌兰察布市察哈尔右翼中旗科布尔镇

羊山沟村 
2008/05 出让 工业 2031/12 37,715.00  

2 中乌国用(土)第 150287471 号 北方龙源风电 
乌兰察布市察哈尔右翼中旗乌兰苏木

种马场、科镇五道沟村委会 
2010/02 出让 工业 2035/02 26,500.00  

3 
蒙(2017)察哈尔右翼中旗不动产权

第 0000041 号 
北方龙源风电 

乌兰察布市察哈尔右翼中旗乌兰苏木

种马场、科镇五道沟村委会 
2010/02 出让 工业 2035/02 29,925.00  

4 中乌国用(土)第 150287473 号 北方龙源风电 
乌兰察布市察哈尔右翼中旗乌兰苏木

种马场、科镇五道沟村委会 
2010/02 出让 工业 2035/02  7,870.00  

5 中乌国用(土)第 150287474 号 北方龙源风电 
乌兰察布市察哈尔右翼中旗乌兰苏木

种马场、科镇五道沟村委会 
2010/02 出让 工业 2035/02 27,632.00  

6 
蒙(2017)商都县不动产权第

0000054 号 

北方龙源风电 

商都风电厂 

乌兰察布市商都县大南坊子乡大南坊

行政村 
2000/03 出让 工业 2050/06 16,675.00  

7 乌后国用(2014)第 4011051 号 北方龙源风电 巴彦淖尔市乌拉特后旗潮格温都尔镇 2014/11 出让 工业 2064/09 27,726.10  

8 锡国用(2013)第 01165 号 内蒙古风研所（注 1） 锡林浩特市宝力根苏木伊利勒特嘎查 2013/12 出让 工业 2062/11  5,856.20  

9 
蒙（2017）苏尼特右旗不动产权第

0000436 号（注 2） 
北方龙源风电 

锡林郭勒盟苏尼特右旗朱日和镇南 6.5

公里 
2000/03 出让 工业 2050/03 15,000.83  

10 察国用(1999)字第 007273 号 
内蒙古风电公司（注

1） 
中旗辉腾梁 1996/10 划拨 工业 无 22,090.00  

11 察国用(1999)字第 007273-2 号 
内蒙古风电公司（注

1） 
中旗辉腾梁 1999/05 划拨 

风力

发电 
无 11,164.00  

12 锡国用(2012)第 00266 号 北方龙源风电 锡林浩特市贝力克牧场 2012/08 划拨 工业 无 13,200.00  

13 锡国用(2012)第 00267 号 北方龙源风电 锡林浩特市白银库伦牧场 2012/08 划拨 工业 无 22,853.75  

14 锡国用(2012)第 00268 号 北方龙源风电 锡林郭勒盟饲草饲料供应站 2012/08 划拨 工业 无 45,050.00  



 

 

序

号 
土地使用权证编号 证载土地使用权人 土地位置 

取得日

期 

土地使用

权类型 

土地

用途 
准用年限 面积(M

2
) 

15 锡国用(2012)第 00269 号 北方龙源风电 锡林郭勒盟饲草饲料供应站 2012/08 划拨 工业 无 19,726.00  

16 
蒙（2017）阿巴嘎旗不动产权第

0000188 号（注 3） 
北方龙源风电 

锡林郭勒盟阿巴嘎旗洪格尔高勒镇岗

根希力嘎查 
2009/09 划拨 

公共

设施 
无 87,455.30  

17 锡国用(2009)第 775 号 北方龙源风电 
锡林郭勒盟苏尼特右旗赛汉塔拉镇东

北 6 公里 
2009/11 划拨 

公共

设施 
无 77,915.60  

18 苏右国用(2001)字第 001839 号 朱日和风电站 
锡林郭勒盟苏尼特右旗巴音朱日和苏

木 
2001/05 划拨 工业 无 11,866.73  

19 集土国用(95)字第 D-04-11-0007 号 
内蒙电管局风力发

电集宁工作站（注 1） 
集宁市新电路 47 号 1995/09 划拨 

生产

办公 
无  1,628.00  

20 锡国用(99)字第 03344 号 内蒙古风研所（注 1） 锡林浩特市楚办善斯尔街 1999/04 划拨 办公 无 24,307.82  

注 1：内蒙古风研所、内蒙古风电公司、内蒙电管局风力发电集宁工作站分别为北方龙源风电历次合并重组之前各企业和单位曾经使用的名称，重组后未

及时进行权利人的变更，北方龙源风电正在积极办理权利人变更手续 

注 2：原苏右国用(2000)字第 0000180 号土地所有权证，原证载土地使用权人为福霖公司，于 2017 年取得不动产权证书，证载土地使用权人变更为北方龙

源风电 

注 3：原锡国用(2009)第 E752 号土地所有权证，于 2017 年取得不动产权证书 



 

 

北方龙源风电已取得土地所有权证的土地中，出让土地共计 9 宗，面积共计

194,900.13 平方米。划拨土地共计 11 宗，面积 337,257.20 平方米，划拨土地取

得当地政府保留划拨方式使用的批复情况如下： 

序

号 
土地使用权证编号 证载土地使用权人 确认函取得情况 

1 
察国用(1999)字第 007273

号 
内蒙古风电公司 

察右中旗人民政府关于《同意内

蒙古北方龙源风力发电有限责任

公司继续以划拨方式使用土地的

函》 
2 

察国用(1999)字第 007273-2

号 
内蒙古风电公司 

3 锡国用(2012)第 00266 号 北方龙源风电 锡林浩特国土资源局《关于内蒙

古北方龙源风力发电有限责任公

司用地情况的报告》（锡国土资字

[2017]181 号） 

4 锡国用(2012)第 00267 号 北方龙源风电 

5 锡国用(2012)第 00268 号 北方龙源风电 

6 锡国用(2012)第 00269 号 北方龙源风电 

7 
蒙（2017）阿巴嘎旗不动产

权第 0000188 号（注） 
北方龙源风电 

阿巴嘎旗人民政府关于《同意内

蒙古北方龙源风力发电有限责任

公司继续以划拨方式使用土地的

函》 

8 锡国用(2009)第 775 号 北方龙源风电 苏尼特右旗人民政府关于《内蒙

古北方龙源风力发电有限责任公

司继续以划拨方式使用土地的批

复》 

9 
苏右国用(2001)字第 001839

号 
朱日和风电站 

10 
集土国用(95)字第

D-04-11-0007 号 

内蒙电管局风力发

电集宁工作站 
正在办理中 

11 锡国用(99)字第 03344 号 内蒙古风研所 正在办理中 

注：原锡国用(2009)第 E752 号土地所有权证，于 2017 年取得不动产权证书 

北方龙源风电（母公司）未取得国有土地使用证 2 宗，面积 15,211.00 平方

米。其中，锡林光伏发电站用地 4,900.00 平方米，已于 2016 年 10 月 19 日签订

了《国有建设用地使用权出让合同》，并缴纳了土地出让金；辉腾锡勒风电场扩

建 24MW 风电项目用地 10,311.00 平方米，已于 2016 年 5 月 17 日取得内蒙古自

治厅农牧业厅《草原使用审核同意书》（内草审字【2016】51 号）。 

北方龙源风电全资子公司布勒呼牧公司拥有未取得国有土地使用证土地 1

宗，面积 21,200.00 平方米。已于 2016 年 11 月 25 日签订了《国有建设用地使用

权出让合同》，并缴纳了土地出让金。上述土地的使用权证书正在积极办理中。 

 



 

 

（3）房屋建筑物 

截至本报告出具日，北方龙源风电（母公司）拥有房屋建筑物 61 项，主要包括办公楼、综合楼、主控室、职工宿舍、配电房、锅

炉房等，建筑面积为 26,714.81 平方米。其中，已办证房屋建筑物共计 25 项，建筑面积共 9,115.52 平方米，具体情况如下： 

序

号 
房屋权证编号 房产证载权利人 位置（详细地址） 建筑物名称 用途 

建筑面积

（㎡） 
建成年月 

1 

蒙(2017)察哈尔右翼中旗不动产

权第 0000041 号 
北方龙源风电 辉腾锡勒风电场 

主控室 辅助 801.09 2008/07 

2 配电室 辅助 374.43 2008/07 

3 服务楼 辅助 1542.18 2008/07 

4 仓库、汽车库 辅助 419.05 2008/07 

5 蒙(2017)商都县不动产权第

0000054 号 

北方龙源风电 

商都风电厂 

乌兰察布市商都县大南坊子乡

大南坊行政村 

宿舍、锅炉房、车

库、库房 
辅助 167.64 1996/06 

6 主控室、宿舍 辅助 356.79 1993/06 

7 房权字第 N1-b-210001 号 内蒙古风研所（注 1） 锡林浩特市锡林东大街 110 号 办公楼 办公 926.68 1981/07 

8 

呼房权证玉泉区字第

2005005441 号 
内蒙古风电公司（注 1） 

呼和浩特市玉泉区锡林南路电

力综合大楼第 7-8 层 

办公楼 

办公 

720.22 2002/12 

9 406.2 2002/12 

10 契税、面积补差、

维修基金等 

- 2004/02 

11 - 2004/12 

12 房权证呼新 Q 字第 000583 号 内蒙古风电公司（注 1） 
呼和浩特市新城区关帝庙街奈

伦公寓 2-2-12 
公寓住宅 住宅 78.42 1998/07 

13 蒙（2017）苏尼特右旗不动产权第

0000436 号（注 2） 
北方龙源风电 

锡林郭勒盟苏尼特右旗朱日和

镇南 6.5 公里 

主控室 辅助 459.48 1991/12 

14 配电室 辅助 331.93 1993/09 



 

 

序

号 
房屋权证编号 房产证载权利人 位置（详细地址） 建筑物名称 用途 

建筑面积

（㎡） 
建成年月 

15 水泵房 辅助 190.9 1992/01 

16 服务楼 生产 107.92 1992/01 

17 车间、检修间 住宅 50.4 1995/12 

18 集房权证 2000 字第 13817 号 高俊（注 4） 
乌兰察布市集宁区新电路 47 号

2 排 4 户 
职工住宅 住宅 73.62 1999/06 

19 集房权证 2000 字第 13826 号 王思顺（注 4） 
乌兰察布市集宁区新电路 47 号

2 排 2 户 
职工住宅 住宅 73.62 1999/06 

20 集房权证 2000 字第 13818 号 王军（注 4） 
乌兰察布市集宁区新电路 47 号

2 排 3 户 
职工住宅 住宅 73.62 1999/06 

21 

蒙(2017)阿巴嘎旗不动产权第

0000188 号（注 3） 
北方龙源风电 锡林郭勒盟灰腾梁风场白音站 

灰腾梁 49.5MW 项

目主控制室 
辅助 

1,961.33 2010/01 

22 

灰腾梁 49.5MW 项

目 35KV 屋内配电

室 

辅助 

23 
灰腾梁 49.5MW 项

目综合水泵房 
辅助 

24 
灰腾梁 49.5MW 项

目服务楼 
辅助 

25 
灰腾梁 49.5MW 项

目车库及检修间 
辅助 

注 1：内蒙古风研所、内蒙古风电公司分别为北方龙源风电历次合并重组之前各企业和单位曾经使用的名称，重组后未及时进行权利人的变更，北方龙源

风电正在积极办理权利人变更手续 

注 2：原苏右房权证 2000 字第 142-1 号、苏右房权证 2000 字第 142-2 号、苏右房权证 2000 字第 142-3 号、苏右房权证 2000 字第 142-4 号房屋所有权证，



 

 

原证载权利人为福霖公司，于 2017 年取得不动产权证书，证载权利人变更为北方龙源风电 

注 3：于 2017 年取得不动产权证书 

注 4：原为职工住房，已归还北方龙源风电，正在办理权利人变更手续 

 



 

 

北方龙源风电（母公司）已测量待办证房屋建筑物共计 5 项，建筑面积

3,694.02 平方米；尚未办理产权证的在用房屋建筑物 27 项，建筑面积 12,552.02

平方米；闲置房屋建筑物共计 2 项，建筑面积 1,012.00 平方米；已拆除房屋建筑

物共计 2 项，建筑面积 435.00 平方米。北方龙源风电全资子公司布勒呼牧拥有

未办证房屋建筑物 5 处，建筑面积 2,551.50 平方米。上述房屋的所有权证书公司

正在积极办理中。 

针对上述有关土地、房屋的权属瑕疵，北方电力已出具承诺：对于上述房屋

建筑物、土地使用权存在的权属瑕疵及不完备的情况，我公司承诺在本次经济行

为完成后，若内蒙古北方龙源风力发电有限责任公司因上述房屋建筑物、土地使

用权属瑕疵问题受到任何损失，我公司将以现金方式赔偿内蒙古蒙电华能热电股

份有限公司由此遭受的全部损失。 

除上述部分土地、房屋未办理所有权证书以外，北方龙源风电的其他主要资

产权属清晰，不存在权利受限、权属争议或者其他妨碍权属转移的情况。 

2、主要负债情况 

（1）基本情况 

截至 2016 年 12 月 31 日，北方龙源风电主要负债包括长期借款和其他应付

款等，具体情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 金额 比例 

应付票据           650.00  0.20% 

应付账款         5,649.81  1.72% 

应付职工薪酬            52.98  0.02% 

应交税费         2,037.67  0.62% 

应付利息           421.98  0.13% 

应付股利             3.90  0.00% 

其他应付款        62,446.90  19.05% 

一年内到期的非流动负债        32,653.07  9.96% 

长期借款       223,935.17  68.30% 

负债合计       327,851.48  100.00% 

（2）贷款银行同意函的取得情况 



 

 

截至本报告出具日，本次公开发行涉及北方龙源风电 81.25%股权转让已取

得北方龙源风电所有贷款银行的债权人同意函。 

3、对外担保情况 

截至本报告出具日，北方龙源风电不存在重大对外担保的情形。 

（八）北方龙源风电主要财务状况 

北方龙源风电最近一年的主要财务数据如下： 

1、资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2016年12月31日 

资产总计 497,021.90 

负债合计 327,851.48 

所有者权益合计 169,170.42 

归属于母公司所有者权益 169,170.42 

2、利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年度 

营业收入 57,600.92 

营业利润 5,328.69 

利润总额 9,793.91 

净利润 8,347.83 

归属于母公司所有者净利润 8,347.83 

3、现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年度 

经营活动产生的现金流量净额 27,874.28 

投资活动产生的现金流量净额 -17,111.98 

筹资活动产生的现金流量净额 -18,549.20 

现金及现金等价物净增加额 -7,786.89 

注：北方龙源风电 2016 年财务数据已经中证天通审计并出具中证天通（2017）审字第

0201068 号标准无保留意见审计报告。 

（九）北方龙源风电盈利预测情况 



 

 

2017-2019 年，北方龙源风电预计实现营业收入 56,052.71 万元、55,324.89

万元和 55,584.20 万元，净利润 7,837.65 万元、8,337.72 万元和 9,560.56 万元。

中证天通对北方龙源风电编制的盈利预测报告进行了审核，并出具了中证天通

（2017）特审字第 0201012 号《盈利预测审核报告》。具体盈利预测情况如下： 

单位：万元 

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度 

一、营业收入 56,052.71  55,324.89  55,584.20  

二、营业成本 50,225.99  48,888.93  47,716.36  

主营业务成本 39,603.31  39,835.17  40,134.49  

营业税金及附加 877.36  873.56  876.48  

财务费用 9,745.32  8,180.20  6,705.39  

三、营业利润 5,826.72  6,435.96  7,867.84  

营业外收入 3,363.10  3,340.11  3,354.08  

四、利润总额 9,189.82  9,776.07  11,221.92  

所得税 1,352.17  1,438.35  1,661.36  

五、净利润 7,837.65  8,337.72  9,560.56  

三、拟收购标的资产的评估情况 

卓信大华接受委托对北方龙源风电股东部分权益价值进行了评估并出具了

《资产评估报告》。评估方法采用资产基础法和收益现值法两种方法。截至评估

基准日2016年12月31日，北方龙源风电100%股权账面价值为168,888.19万元，

资产基础法的评估价值为 106,853.04 万元，评估减值 62,035.15 万元，减值率

36.73%；收益法的评估价值为 230,796.68 万元，评估增值 61,908.49 万元，增值

率 36.66%。最终采用收益法评估结果。 

1、评估对象和评估范围 

本次评估对象为委托方所指定的应用于本次经济行为所涉及北方龙源风电

的股东部分权益价值。 

本次评估范围为北方龙源风电经审计后的全部资产和负债。 

2、评估方法的适用性 

企业价值评估中的收益法，是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象



 

 

价值的评估方法。 

收益法常用的具体方法包括股利折现法和现金流量折现法。股利折现法是将

预期股利进行折现以确定评估对象价值的具体方法，通常适用于缺乏控制权的股

东部分权益价值的评估。现金流量折现法通常包括企业自由现金流折现模型和股

权自由现金流折现模型。 

根据本次评估目的所对应的经济行为的特性，以及评估现场所收集到的企业

经营资料，考虑北方龙源风电的主营业务是电力生产，自 2001 年 8 月成立至评

估基准日已持续经营近 16 年；目前企业已进入稳定发展阶段，未来具备可持续

经营能力，可以用货币衡量其未来收益，其所承担的风险也可以用货币衡量，符

合采用收益法的前提条件。同时考虑本次评估获取的评估资料较充分，故本次评

估项目适宜采用收益法评估。 

企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案

例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。 

市场法常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易案例比较法。上市公司

比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算适当的价值比率，

在与被评估企业比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。交易案例比

较法是指获取并分析可比企业的买卖、收购及合并案例资料，计算适当的价值比

率，在与被评估企业比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。 

由于目前国内资本市场缺乏与被评估企业类似或相近的可比企业；同时由于

股权交易市场不发达，缺乏或难以取得类似企业的股权交易案例，故本次评估不

宜采用市场法评估。 

企业价值评估中的资产基础法，是指以被评估单位评估基准日的资产负债表

为基础，合理评估企业表内及表外各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评

估方法。各项资产、负债价值应当根据其具体情况选用适当的具体评估方法得出。 

资产基础法的评估结果主要是以评估基准日企业各项资产、负债的更新重置

成本为基础确定的，具有较高的可靠性，且本次评估不存在难以识别和评估的资

产或者负债，因此本次评估适宜采用资产基础法进行评估。 



 

 

3、评估假设前提 

（1）假设评估基准日后被评估单位持续经营。 

（2）假定在市场上交易的资产或拟在市场上交易的资产，交易双方彼此地

位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对评估对象的交易价

值作出理智的判断。 

（3）国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，本

次交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化。 

（4）假设公司的经营者是负责的，且公司管理层有能力担当其职务。 

（5）假设公司保持现有的管理方式和管理水平，经营范围、方式与目前方

向保持一致。 

（6）除非另有说明，假设公司完全遵守所有有关的法律法规。 

（7）假设公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策

在重要方面基本一致。 

（8）有关利率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。 

（9）假设委托方及被评估单位所提供的有关企业经营的一般资料、产权资

料、政策文件等相关材料真实、有效。 

（10）假设评估对象所涉及资产的购置、取得、建造过程均符合国家有关法

律法规规定。 

（11）假设评估对象所涉及的实物资产无影响其持续使用的重大技术故障，

假设其关键部件和材料无潜在的重大质量缺陷。 

（12）假设被评估单位提供的历年财务资料所采用的会计政策和进行收益预

测时所采用的会计政策不存在重大差异。 

（13）假设企业未来的经营策略以及成本控制等不发生较大变化。 

（14）在可预见经营期内，未考虑公司经营可能发生的非经常性损益，包括

但不局限于以下项目：处置长期股权投资、固定资产、在建工程、无形资产、其



 

 

他长期资产产生的损益以及其他营业外收入、支出。 

（15）不考虑未来股东或其他方增资对企业价值的影响。 

（16）假设企业正常经营所需的相关批准文件能够及时取得。 

（17）假设评估过程中涉及的重大投资或投资计划可如期完成并投入运营。 

（18）无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响。 

4、评估结论 

（1）资产基础法评估结果 

评估前账面资产总计 468,246.08 万元，评估价值 406,210.93 万元，评估减

值 62,035.15 万元，减值率 13.25%；账面负债总计 299,357.89 万元，评估价值

299,357.89万元，评估无增减值；账面净资产 168,888.19万元，评估价值 106,853.04

万元，评估减值 62,035.15 万元，减值率 36.73%。 

资产评估结果表 

单位：万元 

项目 
帐面价值 评估价值 增值额 增值率% 

A B C=B-A D=（B-A）/A 

流动资产 1 39,372.41 39,365.62 -6.78 -0.02 

非流动资产 2 428,873.67 366,845.30  -62,028.37  -14.46 

长期股权投资 3 8,326.90    10,321.42  1,994.52  23.95 

持有至到期投资 4 - - - - 

固定资产 5 415,167.92  348,862.74  66,305.18  15.97 

在建工程 6 3,382.63 3,362.88 -19.75 -0.58 

工程物资 7 - - - - 

无形资产 8 643.75 2,945.79 2,302.04 357.60 

其中：土地使用权 9 547.39 2,791.15 2,243.76 409.90 

长期待摊费用 10 1,115.93 1,115.93 - - 

递延所得税资产 11 236.54 236.54 - - 

其他非流动资产 12 - - - - 

资产总计 13 468,246.08  406,210.93  -62,035.15  13.25 

流动负债 14 105,822.71 105,822.71 - - 

非流动负债 15 193,535.17  193,535.17 - - 

负债总计 16 299,357.89  299,357.89 - - 

净资产 17 168,888.19   106,853.04  -62,035.15  -36.73 



 

 

（2）收益法评估结果 

通过收益法评估过程，在评估假设及限定条件成立的前提下，北方龙源风电

在评估基准日的股东全部权益评估前账面价值 168,888.19 万元，评估价值

230,796.68 万元。增值 61,908.49 万元，增值率 36.66%。 

（3）评估方法结果的分析选取 

内蒙古北方龙源风力发电有限责任公司的股东全部权益价值在评估基准日

所表现的市场价值，采用资产基础法评估结果 106,853.04 万元，采用收益法评估

结果 230,796.68 万元，两种评估方法确定的评估结果差异 123,943.64 万元。收益

法评估结果比资产基础法评估结果增加 115.99%。 

资产基础法评估结果主要以资产负债表作为建造成本口径，确定企业在评估

基准日实际拥有的各要素资产、负债的现行更新重置成本价值，比较真实、切合

实际的反映了企业价值，评估思路是以重新再建现有状况企业所需要的市场价值

投资额估算评估对象价值。 

收益法是在对企业未来收益预测的基础上计算评估价值的方法，不仅考虑了

各分项资产是否在企业中得到合理和充分利用、组合在一起时是否发挥了其应有

的贡献、风电行业近年投资及维护成本的降低等因素对企业股东全部权益价值的

影响，也考虑了企业所享受的各项优惠政策、运营资质、行业竞争力、公司的管

理水平、人力资源、要素协同作用等资产基础法无法考虑的因素对股东全部权益

价值的影响，根据被评估单位所处行业和经营特点，收益法评估价值能比较客观、

全面的反映目前企业的股东全部权益价值。 

综上所述，考虑到资产基础法和收益法两种不同评估方法的优势与限制，分

析两种评估方法对本项目评估结果的影响程度，根据本次特定的经济行为，考虑

收益法评估结果更有利于报告使用者对评估结论作出合理的判断。因此，本次评

估以收益法评估结果作为最终评估结论。 

四、董事会关于标的资产定价合理性的讨论与分析 

（一）标的资产的定价依据 



 

 

就本次交易相关事项，公司与北方电力签署了《北方电力与内蒙华电关于北

方龙源风电 81.25%股权之股权转让协议》，双方同意标的资产的交易价格为

187,522.30 万元，定价依据为经据具有证券从业资格的资产评估机构评估并经有

权之国有资产监督管理机构备案的评估结果。 

卓信大华接受委托对北方龙源风电股东权益价值进行了评估并出具了《资产

评估报告》，截至评估基准日 2016 年 12 月 31 日，北方龙源风电 100%股权的账

面价值为 168,888.19 万元，评估价值为 230,796.68 万元，评估增值率为 36.66%。

因此，内蒙华电本次收购北方电力所持北方龙源风电 81.25%股权的交易价格为

187,522.30 万元。上述评估报告已经华能集团备案并取得 HNPG-2017-07 号国有

资产评估项目备案表。 

北方龙源风电 100%股权账面价值已经中证天通审计，并出具了中证天通

（2017）审字第 0201068 号标准无保留意见审计报告。 

（二）董事会关于本次评估相关事项的意见 

1、评估机构的独立性 

卓信大华作为一家具有证券从业资格的合法评估机构，具有为本次公开发行

提供相应服务的资格和条件。卓信大华及其经办评估师除为本次交易提供资产评

估服务的业务关系外，与公司、公司控股股东北方电力及标的公司北方龙源风电

之间不存在其他关联关系，也不存在影响其提供服务的现实及预期的利益或冲突，

评估机构具备独立性。 

2、评估假设前提的合理性 

本次评估假设能按照国家有关法规和规定执行，遵循了市场通用的惯例或准

则，符合评估对象的实际情况，评估假设前提具有合理性。 

3、评估方法的适用性 

卓信大华采用资产基础法和收益法对标的资产价值进行评估，并最终采用收

益法评估结论，符合相关评估规范和准则的要求，所选用的评估方法与评估目的

有关，具备适用性。 



 

 

4、评估结论的合理性 

卓信大华在评估过程中实施了必要的评估程序，其出具的评估报告遵循了独

立性、客观性、科学性、公正性的原则。评估假设前提合理、评估方法符合相关

规定和评估对象的实际情况，评估公式和评估参数的选用稳健，符合谨慎性原则，

资产评估结果合理。 

（三）独立董事关于本次评估相关事项的意见 

公司为本次交易聘请的评估机构卓信大华为具备证券业务资格的专业评估

机构，除业务关系外，评估机构与公司及本次交易的交易对方无其他关联关系，

亦不存在现实的及预期的利益或冲突，具有独立性。评估报告的假设前提能按照

国家有关法规和规定执行，遵循了市场通用的惯例或准则，符合评估对象的实际

情况，评估假设前提具有合理性。评估机构实际评估的资产范围与委托评估的资

产范围一致，评估机构在评估过程中实施了相应的评估程序，遵循了独立性、客

观性、科学性、公正性等原则。因此，独立董事认为：公司为本次交易选聘的评

估机构具有独立性，评估假设前提合理，评估方法与评估目的具有相关性且评估

定价公允。 

五、本次公开发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

公司本次公开发行募集资金用于收购北方龙源风电81.25%股权，符合国家产

业政策、证券监管政策以及行业发展趋势。上述收购完成后，公司清洁能源装机

容量及占比均有大幅提升，能源结构将得到进一步优化，有利于落实国家能源局

《关于建立可再生能源开发利用目标引导制度的指导意见》，对提升公司行业竞

争能力和实现公司长期可持续发展具有重要的战略意义。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响  

1、提升公司资产规模，增强抵御风险能力 

截至2016年12月31日，北方龙源风电总资产49.70亿元，净资产16.92亿元，



 

 

公司本次公开发行收购北方龙源风电后，总资产、净资产都将有所提升，有利于

降低财务风险，增强抵御风险的能力。 

2、提升公司的营业收入与盈利能力 

公司本次公开发行收购标的资产北方龙源风电经营指标良好，具有较强的盈

利能力。收购完成后，可有效提高公司装机容量，增强发电能力和业绩弹性，公

司的主营业务收入和盈利水平将得到进一步提高。 

综合上述，公司本次公开发行符合国家产业政策、证券监管政策以及行业发

展趋势。本次发行完成后，公司资产及业务结构将得到优化，资产规模和盈利能

力均有所提高，发展潜力将大为增强，公司核心竞争能力将得到有效提升，符合

全体股东的根本利益。本次公开发行募集资金使用具备可行性。 

六、股权转让协议的主要内容 

2017 年 5 月 31 日，公司与北方电力签署了《北方联合电力有限责任公司与

内蒙古蒙电华能热电股份有限公司关于内蒙古北方龙源风力发电有限责任公司

81.25%股权之股权转让协议》。 

（一）协议主体和签订时间 

转让方：北方电力 

受让方：内蒙华电 

协议签订时间：2017 年 5 月 31 日 

（二）标的股权 

本协议项下的标的股权为转让方持有的北方龙源风电 81.25%股权。 

（三）标的股权转让价格及价款支付 

1、转让价格 

双方同意并确认，标的股权的交易价格以经具有证券从业资格的资产评估机



 

 

构评估并经有权之国有资产监督管理机构备案的评估结果为基础确定。 

双方同意并确认，根据北京卓信大华资产评估有限公司出具的并经华能集团

备案的卓信大华评报字(2017)第 3003 号《评估报告》，标的股权截至 2016 年 12

月 31 日的评估值为人民币 187,522.30 万元。经双方协商，标的股权的转让价格

确定为人民币 187,522.30 万元。 

2、价款支付 

双方同意，受让方以公开发行可转换公司债券方式募集资金向转让方支付交

易价款。 

受让方应在本次发行募集资金划付至受让方专项账户之日起 10 个工作日内

将交易价款一次性支付至转让方指定的银行账户，本次发行募集资金不足以支付

的部分，由受让方以自筹资金补足。 

（四）期间损益安排 

双方同意并确认，标的股权自本次股权转让评估基准日（不包含评估基准日

当日）起至交割日（含交割日当日）期间（以下简称“过渡期间”）产生的收益

由受让方享有，亏损由转让方以等额现金向受让方进行补偿。 

双方同意并确认，将于交割日对购买资产开展专项审计，以经具有证券从业

资格的审计机构出具的《专项审计报告》确定上述权益变动的具体金额，并由相

关方在《专项审计报告》出具后 10 个工作日内以现金支付。 

（五）利润补偿的原则性安排 

双方同意，在本次股权转让实施完毕后三个会计年度内（以下简称“利润补

偿期间”）的盈利情况，受让方将与转让方签订明确可行的补偿协议。若标的股

权在利润补偿期间实际盈利数不足利润预测数的，在经有证券业务资格的审计机

构审计确认差额后，由转让方以现金方式向受让方进行补偿。 

（六）债权债务处理和员工安置 



 

 

本次股权转让不涉及债权债务的处理，原由标的公司承担的债权债务在标的

股权过户完成后仍然由标的公司承担。 

本次股权转让不涉及员工安置问题。原由标的公司聘任的员工在标的股权过

户完成后仍然由标的公司继续聘任。 

（七）本次股权转让的实施 

双方同意，在本协议生效并且本次发行的募集资金划付至受让方专项账户后，

双方将以书面方式确定对标的股权进行交割的日期（即交割日）。自交割日起，

标的股权的所有权利、义务和风险转移至受让方（无论其是否已完成权属转移）。 

（八）违约责任 

除不可抗力因素外，任何一方如未能履行其在本协议项下之义务或承诺或所

作出的陈述或保证失实或严重有误，则该方应被视作违反本协议。 

违约方应依本协议约定和法律规定向守约方承担违约责任，赔偿守约方因其

违约行为而遭受的所有损失（包括为避免损失而支出的合理费用）。 

如因受法律、法规及规范性文件的限制，或因受让方股东大会未能审议通过，

或因国家有权部门未能批准/核准等原因，导致本次股权转让全部或部分不能实

施，不视任何一方违约。 

（九）协议的成立、生效、变更及终止 

本协议自双方法定代表人或授权代表签字并加盖各自公章之日起成立，并于

下列条件均得到满足之日起生效： 

1、转让方就签署和履行本协议履行完毕其必要的内部审批程序； 

2、受让方召开董事会、股东大会批准本次发行及本次股权转让相关事宜； 



 

 

3、国有资产监督管理机构批准本次发行方案； 

4、中国证券监督管理委员会核准本次发行； 

5、本次发行募集资金到账。 

对本协议的任何修订，均须经双方正式签署书面协议后方可生效。 

双方同意，本协议自以下任一情形发生之日起终止： 

1、经双方协商一致终止； 

2、由于不可抗力或者双方以外的其他客观原因而不能实施。 

七、盈利预测补偿协议的主要内容 

2017 年 5 月 31 日，公司与北方电力签署了《北方联合电力有限责任公司与

内蒙古蒙电华能热电股份有限公司之盈利预测补偿协议》。 

（一）协议主体和签订时间 

补偿义务人：北方电力 

补偿权利人：内蒙华电 

协议签订时间：2017 年 5 月 31 日 

（二）盈利补偿期间 

双方同意，盈利补偿期间为本次交易实施完毕之日（即标的股权办理完成工

商变更登记之日）后连续三个会计年度（含本次交易实施完毕当年度）。根据目

前的交易进度，本次交易将于 2017 年实施完毕，因此本次交易的利润补偿期间

为 2017 年、2018 年及 2019 年。如本次交易实施完毕的时间延后，则利润补偿

期间顺延。 

（三）预测净利润数的确定 



 

 

双方确认，标的公司在盈利补偿期间内的每一会计年度归属于母公司所有者

的预测净利润数以经评估机构出具的并经有权之国有资产监督管理机构备案的

《资产评估报告》所预测的同期净利润数为准。 

双方在此同意并确认，根据北京卓信大华资产评估有限公司出具并经华能集

团备案的卓信大华评报字(2017)第 3003 号《评估报告》，标的公司在 2017 年至

2020 年各年度归属于母公司所有者的预测净利润数如下： 

单位：万元 

期间 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

预测净利润数 7,837.65 8,337.72  9,560.56 12,060.25 

（四）实际净利润数的确定 

双方同意，内蒙华电将在盈利补偿期间最后一个会计年度结束时，聘请具有

证券从业资格的审计机构对标的公司在盈利补偿期间的累计实际净利润数与本

协议约定的累计预测净利润数之间的差异情况进行审核，并出具专项审核报告。 

双方同意，利润补偿期间内，标的公司的会计政策及会计估计应当与内蒙华

电的会计政策及会计估计保持一致；除非法律法规规定或内蒙华电在法律允许的

范围内改变会计政策、会计估计，否则，利润补偿期内，未经内蒙华电董事会批

准，不得改变标的公司的会计政策、会计估计。 

（五）盈利补偿的实施 

根据合格审计机构出具的专项审核意见，如果盈利补偿期间标的公司实现的

累积实际净利润数小于累计预测净利润数，则内蒙华电应在本协议所指专项审核

报告出具后 10 个工作日内按照本协议约定的公式计算并确定北方电力应补偿的

现金数额，并以书面方式通知北方电力履行补偿义务。北方电力应在接到履行补

偿义务通知后 15 个工作日内将补偿款一次性支付至内蒙华电指定的银行账户。 

双方同意，本协议项下的盈利补偿以人民币现金补偿作为补偿方式。补偿上

限为北方电力在本次交易中获得的全部现金对价。 

在盈利补偿期间内，具体补偿数额按照下列计算公式计算： 



 

 

应补偿金额=（盈利补偿期间累积预测净利润数－盈利补偿期间累积实现净

利润数）*81.25%。 

（六）违约责任 

除不可抗力因素外，任何一方如未能履行其在本协议项下之义务或承诺或所

作出的陈述或保证严重失实或有误，则该方应被视作违反本协议。 

违约方应依本协议约定和法律规定向守约方承担违约责任，赔偿守约方因其

违约行为而遭受的所有损失（包括为避免损失而支出的合理费用）。 

如因受法律、法规及规范性文件的限制，或因内蒙华电股东大会未能审议通

过，或因国家有权部门未能批准/核准等第三方原因，导致本次交易方案全部或

部分不能实施，不视任何一方违约。 

（七）协议成立、生效、变更及终止 

本协议自双方法定代表人或授权代表签字并加盖各自公章之日起成立，并于

下列条件均得到满足之日起生效： 

1、北方电力就签署和履行本协议履行完毕其必要的内部审批程序； 

2、内蒙华电召开董事会、股东大会批准本次发行及本次交易相关事宜； 

3、国有资产监督管理机构批准本次发行方案； 

4、中国证券监督管理委员会核准本次发行； 

5、本次发行募集资金到账； 

6、《股权转让协议》生效。 

对本协议的任何修订，均须经双方正式签署书面协议后方可生效。 

双方同意，本协议自以下任一情形发生之日起终止： 

1、经双方协商一致终止； 

2、由于不可抗力或者双方以外的其他客观原因而不能实施； 



 

 

3、《股权转让协议》解除或终止的，本协议应相应解除、终止。 



 

 

（本页无正文，为《内蒙古蒙电华能热电股份有限公司公开发行可转换公司

债券募集资金运用可行性分析报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

内蒙古蒙电华能热电股份有限公司 

2017 年 5 月 31 日       


