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重要声明

中德证券有限责任公司（以下简称“中德证券”）编制本报告的内容及信息均来

源于发行人2017年3月25日公告的《北京顺鑫农业股份有限公司2016年年度报告》等

相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。中德证券对报告中所

包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、

准确性和完整性作出任何保证或承担任何责任。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中德证券所作的承诺或声

明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中德证券不承

担任何责任。
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第一章 本次债券概要

一、北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第一期）

（一）债券名称

北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第一期）。

（二）核准文件和核准规模

本期债券业经中国证券监督管理委员会证监许可[2014]1230号文件核准公开发

行，核准规模为债券面值不超过20亿元人民币。

（三）债券简称及代码

债券简称：15顺鑫01。

债券代码：112245。

（四）发行主体

北京顺鑫农业股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）。

（五）发行规模

10亿元人民币。

（六）票面金额和发行价格

本期债券面值100元，平价发行。

（七）债券品种的期限

本期债券为5年期，附第3年末发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权

固定利率债券。

（八）债券形式

实名制记账式公司债券。

（九）债券年利率、计息方式和还本付息方式

1、债券利率

本期债券票面利率为4.5%。采取单利按年计息，不计复利，债券持有人逾期不

兑付则不另计利息。

2、还本付息的期限及方式

本期债券按年付息，到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利息随本金
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一起支付。本期债券的起息日为发行首日，即 2015年 5月 13日（T日）。本期债券

的付息日为 2016年至 2020年每年的 5月 13日，如遇法定节假日或休息日，则顺延

至其后的第 1个工作日，每次付息款项不另计利息。若投资者行使回售选择权，则

2016年至 2018年每年的 5月 13日为回售部分债券上一个计息年度的付息日期（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日；顺延期间付息款项不另计

利息）。本期债券到期日为 2020年 5月 13日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至

其后的第 1个工作日；顺延期间付息款项不另计利息）。若投资者行使回售选择权，

则回售部分债券的到期日为 2018年 5月 13日（如遇法定节假日或休息日，则顺延

至其后的第 1个工作日；顺延期间付息款项不另计利息）。

（十）债券担保情况

本期债券为无担保债券。

（十一）发行时信用级别

经联合信用评级有限公司（以下简称“联合信用”）于2016年5月27日出具的《北

京顺鑫农业股份有限公司公司债券2016年跟踪评级报告》（联合评字【2016】491号），

发行人的主体信用等级为AA，评级展望为“稳定”；本期债券信用等级为AA。在本

期公司债券的存续期内，联合信用将在发行人年度报告公布后两个月内完成该年度

定期跟踪评级报告。

（十二）债券受托管理人

发行人聘请中德证券作为本期债券的债券受托管理人。

（十三）募集资金用途

本期债券所募集资金用于补充流动资金和调整债务结构。

二、北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第二期）

（一）债券名称

北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第二期）。

（二）核准文件和核准规模

本期债券业经中国证券监督管理委员会证监许可[2014]1230号文件核准公开发

行，核准规模为债券面值不超过20亿元人民币。

（三）债券简称及代码
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债券简称：15顺鑫02。

债券代码：112289。

（四）发行主体

北京顺鑫农业股份有限公司。

（五）发行规模

10亿元人民币。

（六）票面金额和发行价格

本期债券面值100元，平价发行。

（七）债券品种的期限

本期债券为5年期，附第3年末发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权

固定利率债券。

（八）债券形式

实名制记账式公司债券。

（九）债券年利率、计息方式和还本付息方式

1、债券利率

本期债券票面利率为4.0%。采取单利按年计息，不计复利，债券持有人逾期不

兑付则不另计利息。

2、还本付息的期限及方式

本期债券按年付息，到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利息随本金

一起支付。本期债券的起息日为发行首日，即 2015年 10月 26日（T日）。本期债

券的付息日为 2016年至 2020年每年的 10月 26日，如遇法定节假日或休息日，则

顺延至其后的第 1个工作日，每次付息款项不另计利息。若投资者行使回售选择权，

则 2016年至 2018年每年的 10月 26日为回售部分债券上一个计息年度的付息日期

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日；顺延期间付息款项不

另计利息）。本期债券到期日为 2020年 10月 26日（如遇法定节假日或休息日，则

顺延至其后的第 1个工作日；顺延期间付息款项不另计利息）。若投资者行使回售选

择权，则回售部分债券的到期日为 2018年 10月 26日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1个工作日；顺延期间付息款项不另计利息）。
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（十）债券担保情况

本期债券为无担保债券。

（十一）发行时信用级别

经联合信用于2016年5月27日出具的《北京顺鑫农业股份有限公司公司债券2016

年跟踪评级报告》（联合评字【2016】491号），发行人的主体信用等级为AA，评级

展望为“稳定”；本期债券信用等级为AA。在本期公司债券的存续期内，联合信用将

在发行人年度报告公布后两个月内完成该年度定期跟踪评级报告。

（十二）债券受托管理人

发行人聘请中德证券作为本期债券的债券受托管理人。

（十三）募集资金用途

本期债券所募集资金用于补充流动资金和调整债务结构。
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第二章 发行人2016年度经营和财务状况

一、发行人基本情况

（一）发行人基本情况

1、中文名称: 北京顺鑫农业股份有限公司

英文名称：BEIJING SHUNXIN AGRICULTURE CO., LTD.

2、公司法定代表人：王泽

3、公司住所：北京市顺义区站前街1号院1号楼顺鑫国际商务中心12层

4、经营范围：

许可经营项目：粮食作物、经济作物、蔬菜、花卉、园艺作物、水果加工；肉

类、肉制品及副产品加工与销售；种畜产品、农作物种子、蔬菜种子繁育与销售；

白酒、速冻食品、配制酒、蒸馏酒、发酵酒制造与销售；销售定型包装食品、食用

油、酒、饮料；以下项目仅限分公司经营：水产品、豆制品、蛋品加工与销售；米

面制品、方便面及其他方便食品、糕点、面包、调味品、调味料（半固态）、罐头（其

他罐头）制造与销售；货物专项运输（冷藏保鲜）；普通货物运输。

一般经营项目：粮食作物、经济作物、蔬菜、花卉、园艺作物、水果种植与销

售；畜禽养殖；淡水养殖；技术开发、技术服务、信息咨询；物流综合业务；销售

粮食、百货、机械电器设备、建筑材料、饲料、种苗、农药（不含危险化学品）、化

肥；货物进出口、技术进出口、代理进出口；国际货运代理；粮食收购；出租办公

用房；仓储服务。

5、注册资本金：57,058.9992万元人民币

6、公司股票上市交易所：深圳证券交易所

股票简称：顺鑫农业

证券代码：000860

（二）发行人主营业务范围及主要产品

公司属于农副食品加工类上市公司，主要从事种猪繁育、生猪屠宰与肉制品加

工，白酒酿造，水利与建筑工程施工及房地产等业务。此外，公司还从事农产品精

细加工及物流配送，农产品市场管理与服务，蔬菜、果品和花卉苗木种植、商贸等
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业务。

公司提供的主要产品和服务包括“小店”牌种猪、“鹏程”牌生肉与肉制品；“牛栏

山”牌二锅头白酒、“宁诚”牌宁城老窖白酒；商品住宅和商业地产等产品及水利和建

筑工程等服务。公司拥有“顺鑫”、“牛栏山”、“鹏程”、“宁诚”、“小店”5个中国驰名

商标；公司“顺鑫农业”、“牛栏山”、“鹏程”、“华灯”、“小店”、“鑫大禹”、“宁诚”商

标曾荣获省级著名商标，主要产品和服务享有较高的市场声誉。

二、发行人2016年度经营情况

2016年是公司“四•五”战略的开局之年，公司紧紧围绕“四·五”战略目标和年初

工作部署，坚持调结构、促转型、稳增长，企业发展实现稳中提质、稳中有进。公

司董事会和经营管理层坚持战略聚焦，以做大做强核心产业为核心，持续打造企业

核心竞争力，在创新发展模式、调整产业布局、推进项目建设、培育人才队伍、改

善盈利能力方面取得了实质性进展和显著成效，确保在疲软的经济环境下企业经营

持续平稳发展。

2016年度，发行人实现营业收入111.97亿元，同比增长16.18%；实现归属于上

市公司股东的净利润4.13亿元，比上年同期增长9.65%。其中，白酒产业营业收入

52.04亿元，同比增长11.97%；猪肉产业营业收入37.58亿元，同比增长26.82%。从

收入规模来看，白酒和猪肉产业是公司最大的业务板块，分别占到了公司总体营业

收入的46.48%和33.56%。

2016年度，公司主要产业经营情况如下：

1、白酒产业

2016年，公司白酒产业销售收入52.04亿元，产量36万千升，销量33万千升，产

销量位居行业前列。公司白酒产业实现了新突破，新增湖南、江西、湖北、黑龙江、

陕西五个亿元省级市场。目前，公司已有10余个省级市场营销收入在亿元以上，外

埠市场销售收入占比逐年提升；网络营销渠道，实现销售收入过亿，同比增长迅速；

重点打造的长江三角洲市场，销售收入将近翻一番，企业的泛全国化市场战略正迅

猛推进。

2、猪肉产业

2016年，公司猪肉产业销售收入37.58亿元，其中种畜养殖业销售收入2.84亿元，
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屠宰业务销售收入34.74亿元，产量19万吨，销量20万吨。

2016年把重心着力放在扩大市场占有率上，在主要销售市场开展攻坚战，在竞

争对手全线收缩之际抢占市场份额。2016年生猪价格波动频繁、幅度较大，在不断

提高鲜品销量的同时，我们充分发挥了新建冷库强大的仓储能力这一优势，为生鲜

产业健康发展创造了机会。借着行业复苏，生猪价格大幅反弹的机会，畜牧板块重

点加大生产水平的提升力度，汉中、达州两个外埠养殖基地也有了很大提升，目前

以汉中为中心的全产业链模式正在加快构建。

3、其他产业

2016年，房地产开发业务主要销售项目位于包头、海南等三、四线城市，受内

外需求不足及实体经济不振的影响很大，去库存存在一定难度，仍处于发展探索期。

报告期内水利建筑工程施工业务发展平稳。

2016年度，发行人收入与成本如下所示：

（1）营业收入构成

单位：元

2016年 2015年
同比增

减金额
占营业收入比

重
金额

占营业收入比

重

营业收入合计 11,197,229,070.59 100% 9,637,423,354.44 100% 16.18%
分行业

白酒行业 5,204,262,876.63 46.48% 4,647,901,363.69 48.23% 11.97%
屠宰行业 3,474,336,701.42 31.03% 2,778,586,663.25 28.83% 25.04%
其他 2,518,629,492.54 22.49% 2,210,935,327.50 22.94% 13.92%
分产品

白酒 5,204,262,876.63 46.48% 4,647,901,363.69 48.23% 11.97%
猪肉 3,474,336,701.42 31.03% 2,778,586,663.25 28.83% 25.04%
其他 2,518,629,492.54 22.49% 2,210,935,327.50 22.94% 13.92%
分地区

北京地区 6,727,884,467.44 60.09% 6,512,233,915.81 67.57% 3.31%
外阜地区 4,469,344,603.15 39.91% 3,125,189,438.63 32.43% 43.01%

（2）占公司营业收入或营业利润 10%以上的行业、产品或地区情况

单位：元

营业收入 营业成本 毛利率

营业收

入比上

年同期

营业成

本比上

年同期

毛利率

比上年

同期增
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增减 增减 减

分行业

白酒行业 5,204,262,876.63 1,946,864,686.77 62.59% 11.97% 10.58% 0.47%
屠宰行业 3,474,336,701.42 3,370,440,672.92 2.99% 25.04% 30.93% -4.36%
建筑业 1,653,132,333.39 1,512,002,454.17 8.54% 34.72% 38.46% -2.47%
市场管理行业 173,972,739.41 56,629,166.33 67.45% -9.73% 19.25% -7.91%

分产品

白酒 5,204,262,876.63 1,946,864,686.77 62.59% 11.97% 10.58% 0.47%
猪肉 3,474,336,701.42 3,370,440,672.92 2.99% 25.04% 30.93% -4.36%
建筑业 1,653,132,333.39 1,512,002,454.17 8.54% 34.72% 38.46% -2.47%
市场管理 173,972,739.41 56,629,166.33 67.45% -9.73% 19.25% -7.91%

分地区

不适用

三、发行人2016年度财务情况

（一）合并资产负债表主要数据

2016年12月31日（元） 2015年12月31日（元）
比上年同期

增减（%）

流动资产合计 13,099,945,945.01 11,048,599,253.76 18.57
非流动资产合计 4,734,634,950.93 4,848,744,174.64 -2.35
资产总计 17,834,580,895.94 15,897,343,428.40 12.19
流动负债合计 7,708,655,590.32 6,667,744,982.90 15.61
非流动负债合计 3,304,395,496.59 3,725,649,097.82 -11.31
负债合计 11,013,051,086.91 10,393,394,080.72 5.96
归属于母公司所有者权益合计 6,745,118,634.79 5,398,458,198.01 24.95
少数股东权益 76,411,174.24 105,491,149.67 -27.57
所有者权益（或股东权益）合

计
6,821,529,809.03 5,503,949,347.68 23.94

负债和所有者权益（或股东权

益）总计
17,834,580,895.94 15,897,343,428.40 12.19

（二）合并利润表主要数据

项目 2016年度（元） 2015年度（元） 增减率(%)
营业总收入 11,197,229,070.59 9,637,423,354.44 16.18
营业总成本 10,835,467,244.42 9,084,312,814.05 19.28

营业利润 548,197,337.92 557,404,386.65 -1.65

利润总额 544,598,262.27 560,089,528.75 -2.77

净利润 424,677,825.44 383,280,250.68 10.80

归属于母公司所有者的净利润 412,568,751.05 376,270,975.84 9.65
基本每股收益（元/股） 0.7231 0.6594 -
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项目 2016年度（元） 2015年度（元） 增减率(%)
稀释每股收益（元/股） 0.7231 0.6594 -

（三）合并现金流量表主要数据

项目 2016年度（元） 2015年度（元） 增减率(%)

经营活动产生的现金流量净额 1,008,223,347.89 350,369,352.85 187.76
投资活动产生的现金流量净额 35,081,500.18 323,389.83 10,748.05
筹资活动产生的现金流量净额 -401,025,196.10 -460,323,109.41 -12.88

现金及现金等价物净增加额 642,279,651.97 -109,630,366.73 -685.86
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第三章 发行人募集资金使用情况

一、北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第一期）

（一）本期债券募集资金情况

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2014]1230号文件核准，于2015年5

月13日至2015年5月14日公开发行了10亿元公司债券。

本期债券扣除发行费用之后的净募集资金已于2015年5月15日汇入发行人指定

的银行账户。发行人聘请的北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对本期债券网

上发行认购资金情况、网下配售认购冻结资金情况和募集资金到位情况出具了编号

为（2015）京会兴（验）字第02010003号验资报告。

根据本期债券募集说明书的相关内容，募集资金扣除发行费用后，用于补充流

动资金和调整债务结构。

（二）本期债券募集资金实际使用情况

根据发行人2016年度报告以及相关说明，本期公司债券募集资金全部严格按照

募集说明书中的约定使用募集资金。本期债券募集资金扣除发行费用后全部用于调

整债务结构和补充流动资金，目前已使用完毕。

二、北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第二期）

（一）本期债券募集资金情况

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2014]1230号文件核准，于2015年10

月26日至2015年10月28日公开发行了10亿元公司债券。

本期债券扣除发行费用之后的净募集资金已于2015年10月29日汇入发行人指定

的银行账户。发行人聘请的北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对本期债券网

上发行认购资金情况、网下配售认购冻结资金情况和募集资金到位情况出具了编号

为（2015）京会兴（验）字第02010021号验资报告。

根据本期债券募集说明书的相关内容，募集资金扣除发行费用后，用于补充流
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动资金和调整债务结构。

（二）本期债券募集资金实际使用情况

根据发行人2016年度报告以及相关说明，本期债券募集资金全部严格按照募集

说明书中的约定使用募集资金。本期债券募集资金扣除发行费用后全部用于调整债

务结构和补充流动资金，目前已使用完毕。
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第四章 本次债券担保人情况

一、北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第一期）

本期债券为无担保债券。

二、北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第二期）

本期债券为无担保债券。
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第五章 债券持有人会议召开的情况

2016年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人会

议。
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第六章 本次债券本息偿付情况

一、北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第一期）

截止2016年12月31日，发行人已支付了第一年利息45,000,000.00 元。

二、北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第二期）

截止2016年12月31日，发行人已支付了第一年利息40,000,000.00 元。
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第七章 本次债券跟踪评级情况

一、北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第一期）

截止本受托管理事务报告出具日，2017年5月24日，联合信用评级有限公司对公

司长期信用状况和公司债券进行跟踪评级，确定：公司主体长期信用等级为AA，

公司发行的债券信用等级为AA。

二、北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券（第二期）

截止本受托管理事务报告出具日，2017年5月24日，联合信用评级有限公司对公

司长期信用状况和公司债券进行跟踪评级，确定：公司主体长期信用等级为AA，

公司发行的债券信用等级为AA。
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第八章 发行人证券事务代表的变动情况

截止到2016年12月31日，发行人证券事务代表无变动，仍为张骁勇先生。
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（本页无正文，为《北京顺鑫农业股份有限公司2015年公司债券受托管理事务报

告（2016年度）》之盖章页）

债券受托管理人（盖章）：中德证券有限责任公司

年 月 日

2017 6 1


