
中山证券有限责任公司 

关于积成电子股份有限公司 

2016 年非公开发行股票会后事项的专项核查意见 

 

中国证券监督管理委员会： 

积成电子股份有限公司（以下简称 “发行人”或“积成电子”）2016 年非

公开发行股票（以下简称“本次非公开发行”）已于 2016 年 12 月 9 日获得中国证

券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）发行审核委员会审核通过。根据贵

会《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的通知》（证监发

行字〔2002〕15 号）和《股票发行审核标准备忘录第 5 号--关于已通过发审会

拟发行证券的公司会后事项监管及封卷工作的操作规程》等相关文件的规定，中

山证券有限责任公司（以下简称“保荐机构”）作为发行人本次非公开发行股票

的保荐机构，对自过会之后发生的相关会后事项进行了持续关注，现就发行人

2016 年度业绩波动、2017 年第一季度亏损情况核查报告如下： 

一、积成电子 2016 年经营业绩波动、2017 年第一季度亏损的情况说明 

（一）积成电子 2016 年经营业绩波动情况及说明 

1、积成电子 2016 年经营业绩情况 

单位：万元 

项目 2016 年 2015 年 变动金额 变动比例 

营业收入  142,163.50   128,578.55   13,584.94  10.57% 

营业成本   92,643.37    80,199.90   12,443.47  15.52% 

销售费用   13,116.45    10,371.74    2,744.71  26.46% 

管理费用   24,213.14    19,845.53    4,367.61  22.01% 

财务费用    2,149.67       911.72    1,237.95  135.78% 

利润总额   11,980.74    18,890.40   -6,909.66  -36.58% 

净利润   10,427.83    16,298.50   -5,870.67  -36.02% 

归属于母公司所

有者的净利润 
   7,898.45    14,410.57   -6,512.12  -45.19% 

归属于母公司所

有者的扣除非经

常性损益的净利

润 

   6,964.91    13,548.91   -6,583.99  -48.59% 



2、 积成电子 2016 年业绩波动的原因 

积成电子2016年营业收入较上年同期上升10.57%；利润总额较上年同期下降

36.58%；归属于母公司所有者的净利润较上年同期下降45.19%；归属于母公司

所有者的扣除非经常性损益的净利润较上年同期下降48.59%。 

2016年归属于母公司所有者的净利润及扣除非经常性损益的净利润下降的

主要原因如下： 

（1）2016年毛利率小幅下滑，由2015年的37.63%下降至34.83%。2016年占

公司营业收入比重达79.46%的电力自动化业务毛利率为32.10% ,较2015年度下

降4.38%。电力自动化业务毛利率下滑主要系受宏观经济波动、电力系统深度推

进体制改革、国家电网公司集中招标市场容量萎缩、市场竞争激烈的影响。 

（2）2016 年度销售费用较 2015 年增加 2,744.71 万元，同比上升 26.46%。

销售费用增加主要系工程维护费较 2015 年增加 1,539.02 万元，同时销售人员数

量上升且工资水平有所提高，工资福利费较 2015 年增加 482.44 万元。工程维护

费增加主要系一方面发行人近几年业务增长较快，累积完工项目数量增多，后期

工程维护工作量增大，工程维护费增加；另一方面，发行人主要客户国网公司和

南网公司为响应国家网络安全要求加强了系统评测，维护次数明显上升，导致工

程维护的人工成本增加。 

（3）2016 年度管理费用较 2015 年增加 4,367.61 万元，同比上升 22.01%。

管理费用上升主要系研究开发费较去年同期增加 1,632.58 万元，同时管理人员工

资水平上涨，导致工资福利费、社会保险费分别较上年增加 1,376.18 万元、616.99

万元。研发开发费用上升主要系一方面 2016 年发行人积极开拓新能源、电动汽

车充电、海外 AMI 市场等新领域新市场，立项多个研发项目；另一方面加强了

云计算、大数据、移动 APP 等新技术在传统领域的应用开发。 

（4）2016 年度财务费用较 2015 年增加 1,237.95 万元，同比上升 135.78%。

财务费用上升主要系 2016 年银行贷款增加、利息支出上升所致。2016 年末短期

借款和长期借款合计为 66,825.31 万元，较 2015 年末上升 102.50%。 

（二）积成电子 2017 年第一季度经营情况及说明 

根据发行人公告的 2017 年第一季度报告，其 2017 年第一季度主要业绩财务

数据情况如下： 

单位：万元 



项目 2017 年一季度 2016 年一季度 变动比例 

营业收入      10,208.17         16,778.92  -39.16% 

营业成本       5,300.68         10,416.46  -49.11% 

销售费用       3,470.41          3,486.55  -0.46% 

管理费用       6,481.08          6,345.06  2.14% 

财务费用         734.01            397.03  84.87% 

利润总额      -5,615.08         -3,858.49  -45.53% 

净利润      -5,488.79         -3,815.08  -43.87% 

归属于母公司所有者

的净利润 
     -5,104.01         -3,429.83  -48.81% 

归属于母公司所有者

的扣除非经常性损益

的净利润 

     -5,201.47         -3,456.62  -50.48% 

2017 年第一季度，发行人归属于上市公司股东的净利润为-5,104.01 万元，

上年同期为-3,429.83 万元，2017 年第一季度和上年同期均是亏损状态，但是亏

损额有一定扩大。 

2017 年第一季度亏损原因为：发行人营业收入存在季节性特征，第一季度

为业务淡季。发行人客户主要为电力公司，目前电力公司的设备采购遵循严格的

预算管理制度，投资立项申请与审批集中在每年的上半年，而实施集中在下半年，

年底为完成投资预算会加快执行进度。与此相应，销售实现主要集中在下半年。 

2017 年第一季度亏损额有一定扩大的主要原因系一方面 2017 年第一季度内

部分合同延迟交付验收，营业收入同比下降所致；另一方面因银行贷款增加，财

务费用上升。 

二、相关因素对发行人经营状况及未来业绩的影响 

受国家电网公司集中招标市场容量萎缩，市场竞争激烈等因素的影响，发行

人整体项目毛利率较上年同期有所下降的影响，发行人预计 2017 年 1-6 月业绩

仍将存在一度幅度下滑，发行人在《2017 年第一季度报告》中对 2017 年 1-6 月

经营业绩预计如下： 

2017 年 1-6 月归属于上市公司股东的净利

润变动幅度 
-100% 至 -50% 

2017 年 1-6 月归属于上市公司股东的净利

润变动区间（万元） 
0 至 1003.31 

2016 年 1-6 月归属于上市公司股东的净利

润（万 元） 
2,006.62 

发行人主营业务包括电网自动化（含电网调度自动化、变电站自动化）、配



用电自动化和发电厂自动化设备与系统、公用事业自动化设备与系统产品的软件

开发、生产和系统集成。在电力自动化领域，发行人产品线覆盖了电力系统发、

输、变、配、用、调度各个环节，是国内少数几家能够提供智能电网自动化整体

解决方案的厂家之一；在新能源领域，发行人能为风、光等可再生能源提供自动

化控制整体解决方案；在公用事业自动化领域，发行人产品广泛应用于水务和燃

气行业，具备全方位的智慧水务解决方案和智能燃气解决方案的集成能力；在能

源管理领域，为重点高耗能企业、公共建筑、工业园区的精细化、规范化运营提

供全套节能解决方案，为政府节能主管部门、节能监察机构提供用能监察信息化

管理系统。发行人凭借在智能电网、智慧水务、智能燃气等自动化行业积累多年

的研发、实施经验，市场已遍及国内三十多个省市自治区的 300 多个地区，是国

内配电网自动化产品的主要供应商之一和国内最大的燃气自动化系统供应商。 

目前，发行人生产经营情况正常，2016 年业绩波动及 2017 年第一季度亏损

对发行人生产经营及持续盈利能力未造成重大不利影响。长期来看，发行人将发

挥在智能电网、新能源、工业节能及能源信息化领域的技术优势和市场影响，探

索、实践新的业务合作模式，向智慧能源产业化、能源互联网方向拓展，不断提

高持续盈利能力。 

三、发审会前是否已采取措施进行风险揭示及信息披露 

发行人非公开发行股票申请于 2016年 12月 9日获得中国证监会发行审核委

员会审核通过。 

保荐机构在本次非公开发行申报文件《中山证券有限责任公司关于积成电子

股份有限公司 2016 年非公开发行股票之尽职调查报告》中“第十章  风险因素

及其他重要事项调查/一、风险因素”中就公司业绩下滑的主要影响因素进行了

如下风险揭示： 

“2、营销风险 

由于公司自动化设备与系统的产品是多种技术综合运用产物，技术含量高，

因此在营销方面具有一定的特殊性，营销活动涉及需求调查、签订订单、设计、

生产、安装、调试、验收及持续的售后技术服务多个环节，国家政策变化或竞争

对手调整策略，可能导致销售渠道受阻或客户流失，从而影响产品销售。如果公

司在市场营销方面出现问题，将削弱公司开拓市场的能力，进而使公司经营业绩



受到不利影响。 

3、市场竞争风险 

公司所从事的行业是国内新兴的高科技产业之一，技术更新速度较快，行业

盈利能力较强，市场前景良好，目前已经形成激烈竞争的局面，随着行业内各企

业资金投入的不断加大、技术进步的不断加快以及服务手段的不断加强，市场竞

争将更为激烈。如果公司不能继续保持在行业内的技术、品牌等方面的优势，盈

利能力将在竞争加剧的形势下存在降低的风险。” 

“（四）依赖于电力行业投资的风险 

公司主要从事电力自动化产品的研发、生产、销售和服务，主营业务的增长

高度依赖国内电力行业的发展，报告期内公司的电力自动化产品主要销往国内电

力系统的客户，如果国家宏观政策变化或电力体制变革导致电力行业投资减少，

公司发展将受到不利影响。” 

除上述披露的风险因素外，发行人未就业绩下滑事项另行进行相关信息披露。 

2017 年 2 月 27 日，发行人获得 2016 年度初步核算的财务数据后，及时披

露了《2016 年度业绩快报》，就 2016 年度主要财务数据和指标、经营业绩和财

务状况情况进行了说明。2017 年 3 月 30 日，发行人披露了《2017 年第一季度业

绩预告公告》，就 2017 年第一季度业绩预计情况及变动原因进行了说明。2017

年 4 月 7 日，根据发行人外部审计机构对公司 2016 年度报表的初步审阅结果，

披露了《2016 年度业绩快报修正公告》。 

四、相关影响因素对本次募集资金投资项目的影响 

发行人2016年业绩波动及 2017年第一季度亏损的影响因素对发行人传统的

电力自动化业务的盈利能力有一定影响。本次募投项目“面向需求侧的微能源网

运营与服务”、“智能电网自动化系统升级研发”，是发行人结合新一轮电力体制

改革，对原有电力自动化业务的产业延伸和行业应用升级扩展，“面向需求侧的

微能源网运营与服务项目”的实施，还将有效整合发行人电力自动化、新能源、

公用事业自动化业务，发挥战略协同效应，巩固发行人在行业内的领先地位，提

高市场竞争能力。 

发行人2016年业绩波动及 2017年第一季度亏损的影响因素对实施本次募集

资金投资项目以及募集资金投资项目的效益无重大影响。 



五、上述事项对发行人本次非公开发行的影响 

保荐机构根据《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市

公司非公开发行股票实施细则》等相关法律法规的规定，对上述会后事项进行了

核查。经核查，保荐机构认为，发行人 2016 年度业绩变动情况及 2017 年第一季

度业绩亏损情况，不会对本次非公开发行产生重大影响，不会导致发行人不符合

非公开发行条件。 

 

 

 



（本页无正文，为《中山证券有限责任公司关于积成电子股份有限公司 2016 年

度非公开发行股票会后事项的专项核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人签名：               

                    姚伟华 
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曾令羽 

 

 

 

 

 

中山证券有限责任公司 

 

2017 年 6 月 2 日 

 




