
北京国融兴华资产评估有限责任公司 

关于上海润达医疗科技股份有限公司 

重大资产重组预案信息披露的问询函答复意见 

 

上海证券交易所上市公司监管一部： 

我公司接受上海润达医疗科技股份有限公司的委托，对其拟收购公司-瑞莱

生物工程(深圳)有限公司股东全部权益的市场价值以 2017 年 03 月 31 日为评估

基准日进行了评估，本次股权收购构成重大资产重组。现就贵单位提出的相关问

题答复如下： 

一、关于标的资产交易作价的公允性 

1.预案披露，2017年3月31日，本次交易评估时瑞莱生物整体估值约10.11

亿元，增值率1,273.53%。评估基准日后瑞莱生物增资0.78亿元，本次交易作价

初步确定为11.79亿元，高于评估值及增资之和约9,000万元。请补充披露：（1）

交易作价在评估值及增资之和基础上再次溢价9,000万元的原因；（2）对比标的

资产报告期内的增资或股权转让价格、交易作价对应的市盈率等指标，说明标的

资产增值较大的原因及合理性，交易作价的公允性；（3）结合产品结构、经营模

式和报告期内经营情况等因素，分析本次交易与预案中选取的相关可比交易的可

比性；（4）结合报告期内其他体外诊断企业并购交易的情况，说明未选取其作为

可比案例的原因及合理性。请财务顾问和评估师发表意见。 

回复： 

（2）标的资产增值较大的原因及合理性分析 

①标的资产报告期内增资及股权转让的估值情况 

标的资产权益在报告期内最主要的变动为2015年8月发生的实际控制权的



转让。本次转让中，Fantasy Art控股的Relia Cayman合计向RDS公司支付5,440

万美元购买了瑞莱生物及江苏瑞莱的全部股东权益（体现为Relia BVI和添豪集

团全部股权）以及RDS公司其他经营性资产，其中瑞莱生物及江苏瑞莱的全部

股东权益作价为3,204万美元。本次交易全部资产整体估值约为6,112万美元。 

此后，瑞莱生物在报告期内增资及股权转让情况如下： 

 

时间 交易内容 

2016年10月 

添豪集团以江苏瑞莱的全部股权对瑞莱生物进行增资，按照本次增资

资产作价及取得股权比例计算，瑞莱生物增资后全部股权作价约为人

民币2.14亿元（按当期汇率计算，约为3,204万美元） 

2016年11月 

Relia BVI将其持有的瑞莱生物股权转让给添豪集团，本次交易瑞莱生

物全部股权作价约为人民币2.14亿元 

2017年4月 

添豪集团将其持有的瑞莱生物全部股权转让给Fantasy Art等五名股

东，本次交易瑞莱生物全部股权作价为3,204万美元。 

2017年5月 

深圳锐涛、深圳祺盛、Ocean Hazel对瑞莱生物进行增资，本次增资

前，瑞莱生物全部股权作价为人民币10亿元 

上述瑞莱生物的增资及股权转让过程中，2017年5月增资前，除对江苏瑞莱

单体公司截至2016年6月30日的全部股东权益曾进行评估外，未对瑞莱生物整体

公司价值进行评估。未对瑞莱生物进行评估的主要原因为：上述境内的股权变动

均为云锋控制标的公司后所进行的整合，且2017年4月股权转让系为本次交易简

化交易架构所需，拆除SPV公司，由实际股东直接持有标的公司股权，因此，交

易过程中瑞莱生物及江苏瑞莱的作价均按照2015年时交易价格为基础确定。 



②本次交易增值较大的原因 

2015年云锋受让标的公司控制权的交易中，受让的标的资产包括三部分：

境内运营主体瑞莱生物和江苏瑞莱的股东权益（即Relia BVI及添豪集团的股

权）、RDS公司名下持有的各项专利及其他运营资产三部分，整体交易资产估值

约为6,112万美元，交易双方系基于截至2014年底的情况协商确定前述资产的交

易价格。本次交易中境内运营主体的全部股东权益作价为3,204万美元，对应估

值约为3,667万美元。 

标的公司2014年（模拟合并江苏瑞莱）的收入约为人民币8,100万元，净利

润约为-2,611万元；截至2014年底，净资产约为3,826万元，总资产约为9,264

万元。按此数据计算，2015年境内交易主体交易价格对应的估值相对于净资产

的溢价在5倍左右，考虑到当时公司持续亏损且资产及研发均不完整的状态，本

次交易估值相对较高。 

2015年云锋基金控制标的公司后，对标的公司的海内外资产进行了全面的

整合和清理，除了将国内资产进行股权整合外，还将海外研发机构与国内研发机

构进行了整合，对海外运营资产进行了清理和优化，并将海外公司持有的各项专

利签署协议转让给标的公司，在本次交易评估基准日前，标的公司已拥有了完整

的研发、生产、销售体系。同时，云锋基金在控制标的公司后对其管理体系进行

改进，并随着标的公司新产品的市场推广，2016年标的公司实现了全面的扭亏

为盈，取得了与其市场地位相匹配的经营成果，巩固了市场地位。 

基于此，评估机构对评估基准日（2017年3月31日）标的公司的全部股东权

益进行了评估，采用收益法的预估值约为10.11亿元。评估过程中，标的公司基

于其目前的经营状况及市场环境，现有产品架构及未来研发目标，对未来几年的



经营成果进行了较为合理的预测。在此基础上，评估机构根据评估准则及相关规

定，在合理假设的前提下，对标的公司在基准日的市场价值进行了预估。因此，

本次交易标的资产评估增值较大系因标的公司资产完整性及运营状况较之前交

易时存在较大差异，评估基准日标的公司经营状况良好，未来前景乐观，具有其

合理性。 

 

 

以下无正文。 



（本页无正文，为北京国融兴华资产评估有限责任公司关于上海润达医疗科

技股份有限公司重大资产重组预案信息披露的问询函答复意见之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

北京国融兴华资产评估有限责任公司 

 

2017年5月23日 


