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gk s/t | 16,143.95 | 12,745.47 | 21.05% | 29,515.30 | 21,196.49 | 28.18%
R 2 2 MR L SR 55 B ML 55 5 LIRSS S0 1DC IR AR,
EHZEATEE
R4 LRk, AT (D BT AR IDC k% 2015 4. 2016 FEF|
RHARAT
AL 2015 £ 2016 ¢ ER
W fE R 25.04% 23.90% -1.14%
EHER CGEFRED 33.80% 22.29% -11.51%
TEIH I 51.06% 52.50% 1.44%
B s 42.05% 41.93% -0.12%
BIEREEN:ES 29.77% 29.89% 0.12%
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	一、关于标的公司财务经营数据
	1、草案显示，标的公司2016年、2015年销售收入分别为21,841.22万元、13,062.48万元，其中IDC服务占比分别为92.20%、99.24%，云计算服务占比分别为7.67%、0.76%；标的公司2016年、2015年的毛利率分别为34.80%、29.51%。请说明：
	（1）标的公司云计算服务的具体内容、相应客户简介，并结合典型案例说明标的公司IDC及云计算业务的收入构成、盈利模式；
	（2）标的公司报告期内的机柜数量、采购带宽大小、单机柜月平均销售单价及租出数量、带宽月平均销售单价及租出大小、月带宽复用比率、月机柜上架率；
	（3）结合上述业务指标及客户结构，定量分析标的公司报告期内毛利率升高的原因；
	（4）公开数据显示，2015-2016年标的公司同行业上市公司网宿科技的IDC业务毛利率分别为25.04%、24.99%，高升控股（高升科技）的IDC业务毛利率分别为28.94%、22.29%，光环新网的IDC业务整体毛利率分别为33.02%、27.62%。请定量分析标的公司的毛利率变化趋势与同行业上市公司背离的原因，并定量分析标的公司2016年毛利率高于上述3家上市公司IDC业务毛利率的原因。
	请独立财务顾问、审计机构核查上述问题并发表明确意见。
	2、草案显示，报告期内标的公司前五名客户发生较大变动。请补充说明：
	（1）前五名客户的简介、主要业务；
	（2）标的公司2016年对第5大客户维沃多科技（北京）有限公司的销售额为897.81万元，公开数据显示，维沃多科技2016年5月26日前实缴注册资本为100万元，2016年5月26日实缴注册资本变更为1000万元；标的公司2015年对第3大客户北京爱风世嘉网络科技发展有限公司的销售额为999.76万元，公开数据显示，爱风世嘉的实缴注册资本为50万元，并于2016年12月20日被北京市工商行政管理局海淀分局列入经营异常名录，原因为“通过登记的住所或者经营场所无法联系”，并于2017年3月17日被移除...
	（3）对标的公司报告期内收入真实性核查的金额、比例，及所采取的核查措施、过程及结论。
	请独立财务顾问、审计机构核查上述问题并发表明确意见。
	（1）前五名客户的简介、主要业务；

	①西北大宗商品交易中心有限公司
	③北京德元方惠科技开发有限责任公司
	④北京京东尚科信息技术有限公司
	⑤维沃多科技（北京）有限公司
	⑥中国铁通集团有限公司北京分公司
	⑦北京爱风世嘉网络科技发展有限公司
	⑧广州欢网科技有限责任公司
	⑨同方知网（北京）技术有限公司
	3、草案显示，报告期内标的公司主要通过租用IDC机房，并向上游企业租用带宽的方式为客户提供IDC服务。请补充说明：
	（1）定量分析标的公司的核心竞争力；
	（2）标的公司IDC租用机房、租用带宽的采购方名称、期限、数量、金额，并举例说明标的公司向供应商的采购模式；
	（3）对标的公司报告期内采购额核查的金额、比例，及所采取的核查措施、过程及结论。
	请独立财务顾问、审计机构核查上述问题并发表明确意见。
	（1）定量分析标的公司的核心竞争力
	答复：
	（2）标的公司IDC租用机房、租用带宽的采购方名称、期限、数量、金额，并举例说明标的公司向供应商的采购模式
	（3）对标的公司报告期内采购额核查的金额、比例，及所采取的核查措施、过程及结论

	①核查过程
	4、草案显示，报告期内标的公司的主要成本主要为机柜租赁和带宽采购等资源成本。请补充披露报告期内标的公司资源成本的构成，包括金额、占比、机柜租赁数量、采购带宽大小。请独立财务顾问、审计机构核查并发表明确意见。
	5、请补充披露标的公司2013-2014年的主要财务经营数据。请独立财务顾问、审计机构核查并发表明确意见。

	上述内容已在重组报告书“第四章 交易标的情况”之“九、历史财务数据”中补充披露。
	二、关于上市公司控制权
	6、草案显示，本次交易前上市公司股东程小彦为第一大股东，持股比例为11.71%；本次交易完成后，不考虑募集配套资金的影响，程小彦持有公司11.02%股份，交易对方任志远持有公司5.93%股份。同时，上市公司购买标的公司100%股权的交易价格累计为93,680万元，达到了上市公司2015年资产净额的112.30%。请说明本次交易完成前后上市公司控制权是否发生变化，程小彦是否能够有效控制上市公司，本次交易是否构成重组上市。请独立财务顾问核查并发表明确意见。

	三、标的公司估值短期内大幅提升的原因
	7、草案显示，2015年12月前海华星亚信以15,300万元取得标的公司51%股权，对应标的公司100%股权估值30,008.73万元；2016年3月，亚信众合以3000万元取得标的公司5%股权，对应标的公司100%股权估值60,000万元；2016年12月，上市公司以37,791万元取得标的公司51%股权，对于标的公司100%股权估值78,083.60万元。请补充说明：
	（1）穿透披露前海华星亚信、北京华星亚信、亚信众合、亚信华创的股权结构，最终持股主体的简介，并说明上述主体及最终持股主体与上市公司是否存在关联关系；
	（2）2015年12月前海华星亚信取得标的公司51%股权、2016年3月亚信众合取得标的公司5%股权、2016年12月上市公司取得标的公司51%股权，及本次交易上市公司收购标的公司剩余49%股权是否为一揽子交易，前海华星亚信、亚信众合先入股标的公司后溢价出售给上市公司的原因，是否涉嫌利益输送；
	（3）定量分析标的公司短期内估值大幅提升的合理性。
	请独立财务顾问、法律顾问核查上述问题并发表明确意见。

	①张杰
	①2015年12月前海华星亚信取得标的公司51%股权
	②2016年8月亚信众合取得标的公司5%股权
	③2016年12月上市公司取得标的公司51%股权
	④本次交易上市公司收购标的公司剩余49%股权
	（3）定量分析标的公司短期内估值大幅提升的合理性
	②预测期收入及财务指标变化
	四、标的公司股权历史沿革
	8、草案显示，标的公司于2009年6月由任志远以货币100万元出资设立，并于2011年1月增资100万元、2011年6月增资800万元。请补充说明：
	（1）标的公司股东任志远的详细履历及工作经验介绍；
	（2）上述设立出资、增资的资金来源是否为自有资金，是否存在股权代持行为。
	请独立财务顾问、法律顾问核查上述问题并发表明确意见。

	（1）标的公司股东任志远的详细履历及工作经验介绍
	9、草案显示，2011年9月，标的公司股东任志远将其持有的互联港湾250万元、150万元出资额分别以1元的价格转让给赵艳君、刘阳；2014年5月，赵艳君与任志远签署《股权转让协议书》，约定赵艳君将其持有的互联港湾25%股权以263万元转让给任志远，同日签署的另一份《互联港湾股权转让协议书》约定上述股权转让价格为1元，草案称本次股权转让的实际价格为82万元；2015年10月，刘阳将其持有的12.50%互联港湾股权以3,750万元转让给北斗投资。请补充说明：
	（1）2011年9月，任志远将其持有的标的公司250万元、150万元出资额分别以1元的价格转让给赵艳君、刘阳的原因，赵艳君、刘阳的简介、履历情况、在标的公司的任职情况，是否涉及股份代持；
	（2）2014年5月，赵艳君与任志远签订两份《股权转让协议书》的原因，实际股权转让价格的核查措施及证明材料，是否存在潜在的股权纠纷；
	（3）2015年10月，刘阳将其所持互联港湾12.50%转让的原因，及其以1元出资额入股、3,750万元退出的合理性。
	请独立财务顾问、法律顾问核查上述问题并发表明确意见。

	①赵艳君、刘阳的简介、履历情况、在标的公司的任职情况，是否涉及股份代持情况
	②2011年9月，任志远将其持有的标的公司250万元、150万元出资额分别以1元的价格转让给赵艳君、刘阳的原因
	①赵艳君与任志远签订两份《股权转让协议书》的原因
	②实际股权转让价格的核查措施及证明材料，是否存在潜在的股权纠纷
	①2015年10月，刘阳将其所持互联港湾12.50%转让的原因
	②关于以1元出资额入股、3,750万元退出的合理性
	五、其他
	10、草案显示，2016年期末标的公司在建工程余额为14,552.45万元，主要为酒仙桥M7数据中心工程、及虚拟专用网连接系统工程。请补充说明：
	（1）上述两个在建工程的介绍，包括项目详细内容、拟实现的目标、开工日期、目前建设进展、相关资质审批情况、预计完工日期等；
	（2）期末在建工程的详细构成。
	请独立财务顾问、审计机构核查上述问题并发表明确意见。

	（2）期末在建工程的详细构成



