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新时代证券股份有限公司关于 

《关于对斯太尔动力股份有限公司的关注函》相关问题的 

核查意见 

深圳证券交易所公司管理部： 

斯太尔动力股份有限公司（以下简称“斯太尔”或“公司”）于 2017 年 6

月 5 日收到贵部发出的《关于对斯太尔动力股份有限公司的关注函》（公司部关

注函[2017]第 77 号，以下简称“关注函”）。新时代证券股份有限公司（以下简

称“新时代证券”）作为斯太尔 2013 年非公开发行股票的保荐机构，根据关注

函的要求，就问题三有关事项进行了核查，现根据核查情况回复如下： 

三、请你公司董事会、独立董事和保荐机构新时代证券对英达钢构本次变

更业绩承诺补偿款支付计划是否损害上市公司及中小股东利益发表明确意见；

结合上述问题的回复情况，对变更后的支付安排是否合理、是否具备可实现性

发表明确意见，重点说明对于英达钢构履约能力的分析和结论、是否存在充分

的履约保障措施及不能履约时的制约措施、你公司可能采取的救济手段等。 

回复： 

（一）请你公司董事会、独立董事和保荐机构新时代证券对英达钢构本次

变更业绩承诺补偿款支付计划是否损害上市公司及中小股东利益发表明确意见； 

公司董事会： 

“公司管理层收悉《关于变更业绩补偿支付方式暨提请召开董事会及股东

大会的函》，第一时间咨询了常年法律顾问和相关法律专家，一方面，英达钢构

具备提议召开董事会和股东大会的资格，英达钢构在相关会议上将回避表决，符

合《公司法》、《深圳证券交易所股票上市规则》相关法律法规的规定；另一方面，

英达钢构承诺继续履行承诺，同时就应付未付业绩承诺补偿款按远高于银行存款

利率（即 0.3‰/日，年化利率 11%左右）的利息向公司承担违约赔偿责任，未损

害上市公司及中小投资者权益。 

针对本次变更业绩承诺补偿款支付计划，公司管理层和独立董事已通过积
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极督促英达钢构根据《利润补偿协议》或股东大会审议通过的后续补偿方案向公

司全额支付业绩补偿款的方式，履行了必要的勤勉尽责义务，亦不存在损害上市

公司及中小投资者权益的情形。 

受制于经济增速放缓，包括基建在内的各行业下行压力较大，英达钢构近

几年经营形势不是特别理想，从其提供的一年又一期财务报表中可以得到印证。

在此背景下，英达钢构及其控股股东通过全额借款的方式支付业绩补偿款，充分

反映出其履行业绩补偿承诺的决心，以及对公司未来发展的信心，因此公司董事

会认为变更后的支付安排是合理的、必要的、符合英达钢构实际情况的。 

此外，英达钢构已于相关资金方达成一致，明确了取得借款的后续安排，

与变更后的补偿款支付方案同步，一定程度上保证了公司全额收回补偿款。另，

英达钢构 2013 年度认购的 117,400,360 股限制性股票均未解除锁定，成为保证

控股股东继续履行业绩承诺的有较保障。为保护企业及广大投资者权益，公司不

排除通过司法救济追回业绩补偿款的可能。” 

独立董事： 

“1、英达钢构受行业低迷影响，自身财务状况和现金流量不足以支撑 4.8

亿余元业绩补偿款。为保护上市公司权益，避免违规的风险，英达钢构拟采用借

款的方式筹集补偿款符合英达钢构现状，借款资金到位的安排与后期补偿款的支

付方式匹配，具有合理性和必要性，未损害上市公司和中小投资者权益。 

2、通过英达钢构履行 2014~2015 年度业绩补偿承诺的过程和结果，可以

看出，其经营层面虽受行业客观原因限制不够理想，但其具备较强的融资能力，

因此我们认为英达钢构以借款方式筹集补偿款具有一定可实现性。 

3、由于英达钢构无法如期支付业绩承诺补偿款，提请召开董事会及股东大

会，审议变更业绩承诺补偿款支付方式的议案，拟分三期支付全部业绩补偿款，

并主动承担相应违约责任，不存在损害公司及投资者利益的情形。 

4、截至目前，变更业绩补偿款支付方式的议案尚需 2017 年第三次临时股

东大会审议通过。英达钢构将在审议上述议案的股东大会中回避表决，相关程序

符合法律法规及《公司章程》的规定。” 
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新时代证券： 

根据英达钢构 2016 年度未经审计的财务报表显示，因其资金不充裕，存在

无法按期履行足额支付业绩承诺补偿款的风险；英达钢构就变更业绩补偿支付方

式事宜提请召开董事会和临时股东大会的程序合法合规；业绩补偿支付方式变更

后英达钢构及其实际控制人通过借款履行业绩承诺补偿，并分三期支付款项，即

2017 年 6 月 26 日前支付 12,000 万元、2017 年 7 月 28 日前支付 16,000 万元、

2017 年 8 月 28 日前支付剩余 206,756,055.03 元，同时就应付未付业绩承诺补

偿款按 0.3‰/日的利息向斯太尔承担违约赔偿责任，若按上述方式履行完成业绩

承诺补偿，则不存在损害上市公司及中小股东利益的情形。 

（二）结合上述问题的回复情况，对变更后的支付安排是否合理、是否具

备可实现性发表明确意见，重点说明对于英达钢构履约能力的分析和结论、是

否存在充分的履约保障措施及不能履约时的制约措施、你公司可能采取的救济

手段等。 

公司对问题一的回复内容如下： 

“根据贵所要求，公司及时将关注函转发至控股股东山东英达钢结构有限

公司管理层，要求其于 2017 年 6 月 9 日前书面回复前期筹资进程、无法如期履

约的具体原因，以及后续计划履行等相关问题，并提供有关财务数据及审计报告。 

2017 年 6 月 8 日，公司收到英达钢构书面回复，其称斯太尔 2016 年度报

告对外披露时，英达钢构已结合客户回款计划、回款延迟及日常运营资金需求等

客观情况，开始筹划本期业绩补偿款具体支付的方案。由于近年来基建行业处于

低迷状态，英达钢构经营压力较大，且现金流量不够理想。为保证企业持续经营

能力和支持未来扩张计划，英达钢构最终确定了以借款方式筹措业绩补偿款的计

划。 

截至 2017 年 5 月 10 日，英达钢构及控股股东冯文杰先生已陆续与相关资

金方达成一致意见，预计能够于 2017 年 6 月 11 日前取得 4.8 亿元借款，以便

在规定期限内向斯太尔全额支付业绩补偿款，避免出现违规的情形。 

基于补偿方案的确认以及筹资的初步进展，英达钢构于 2017 年 5 月 12 日
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收到斯太尔《关于触发控股股东业绩承诺补偿事宜的通知》后，及时予以了书面

回复，承诺积极筹措资金履行业绩补偿承诺。” 

公司对问题二的回复内容如下： 

“英达钢构于 2017 年 6 月 8 日向公司提供的书面回复中同时指出：2017

年 5 月 25 日收到资金方反馈，部分资金方基于自身资金周转原因和当前市场融

资现状，认为短期内无法如期筹措资金，但提出借款支付的后续时间表。经初步

估计，2017 年 6 月 26 日前可取得借款 12,000 万元、2017 年 7 月 28 日前可取

得借款 16,000 万元、2017 年 8 月 28 日前可取得借款 20,000 万元。 

根据相关资金方的后续借款安排，英达钢构于 2017 年 5 月 25 日向斯太尔

发出《关于变更业绩补偿支付方式暨提请召开董事会及股东大会的函》，提出后

续业绩承诺补偿款支付计划，即 2017 年 6 月 26 日前支付 12,000 万元、2017

年 7 月 28 日前支付 16,000 万元、2017 年 8 月 28 日前支付剩余 206,756,055.03

元。在支付最后一期业绩承诺补偿款的同时，就应付未付业绩承诺补偿款按 0.3‰

/日的利息向公司承担违约赔偿责任。 

综上，英达钢构认为后续资金筹措方案与变更后的支付计划相符。” 

新时代证券通过现场走访、访谈英达钢构高管、查阅英达钢构相关资料等

方式，对公司关于上述问题的前述回复内容进行了核查及分析，经核查，新时代

证券认为： 

英达钢构在履行 2014 年度、2015 年度业绩承诺支付补偿款时亦因资金筹

措等原因采用分期方式完成，并就应付未付业绩补偿款按 0.3‰/日的利息向斯太

尔承担违约赔偿责任。本次英达钢构及其实际控制人拟通过借款的方式分三期筹

集业绩承诺补偿款，其借款资金到位的时间安排与补偿款分三期支付的时间窗口

一致，且该业绩补偿款支付方式尚需 2017年公司第三次临时股东大会审议通过，

英达钢构将在本次临时股东大会中回避表决相关议案，因此该业绩补偿款支付方

式具备合理性和可实现性。 

根据英达钢构 2016 年度及 2017 年第一季度未经审计的财务报表显示，其

货币资金不足以支付 2016 年度业绩承诺补偿款，需英达钢构及其实际控制人对
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外借款筹措相关款项，存在无法按期获得足额借款并履行足额支付业绩承诺补偿

款的风险；作为公司可能采取的制约措施及救济手段，英达钢构 2013 年度认购

的 117,400,360 股公司股票仍处于限售状态，在英达钢构不能履约时公司可以采

取包括但不限于继续限售等制约措施，该部分股份也可以作为通过司法救济追回

业绩补偿款的来源。 

 

（以下无正文） 

  



6 

 

（此页无正文，为《新时代证券股份有限公司关于<关于对斯太尔动力股份

有限公司的关注函>相关问题的核查意见》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人：                                      

段俊炜             易彦 

 

 

 

 

新时代证券股份有限公司 

2017 年 6 月 9 日 


