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重要声明 
 

中国银河证券股份有限公司（“银河证券”）编制本报告的内容及信息均来

源于发行人 2017 年 4 月对外披露的《亚夏汽车股份有限公司 2016 年度报告》等

其他公开披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。银河证券对报告中所包

含的内容和信息未进行独立验证，也不就该等内容和信息的真实性、准确性和完

整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为银河证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经银河证券书面许可，不得用作其他任何用途，投资

者依据本报告所进行的任何作为或不作为，银河证券不承担任何责任。
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重大事项提示 

 

根据鹏元资信评估有限公司（简称“鹏元资信”）出具的鹏信评【2017】跟

踪第【146】号 01 号跟踪评级报告，鹏元资信对芜湖亚夏汽车股份有限公司及其

2012 年 11 月 19 日发行的公司债券（简称“本期债券”）的 2017 年度跟踪评级

结果为：本期债券信用等级维持为 AA，发行主体长期信用等级维持为 AA-，评级

展望维持为稳定。该评级结果是考虑到公司汽车销售收入明显增长，依托整车销

售的衍生服务为公司贡献较好的盈利；资产抵押担保和保证担保有效提升了本期

债券信用水平；同时我们注意到公司业务集中于安徽区域，易受区域市场需求波

动影响，公司存货规模较大，存在一定跌价风险，有息债务规模仍较大，存在一

定短期偿付压力等风险因素。敬请投资者关注。 
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第一节  本期债券概要 

一、核准文件和核准规模：经中国证券监督管理委员会（简称“中国证监会”）

证监许可[2012]1270 号文核准，芜湖亚夏汽车股份有限公司获准在中国境内公

开发行不超过 2.6 亿元的公司债券。 

二、债券名称：芜湖亚夏汽车股份有限公司 2012 年公司债券（简称“本期

债券”）。 

三、债券简称及代码：12 亚夏债，112133。 

四、发行主体：芜湖亚夏汽车股份有限公司（简称“公司”、“发行人”、

“发行主体”或“亚夏汽车”）。 

五、债券规模：本期债券的发行规模为 2.6 亿元。本期债券投资者于 2015

年 11 月 19 日回售“12 亚夏债”2,202,183 张，回售金额为 22,021.83 万元（不

含利息）。截至目前，本期债券剩余未兑付的本金规模为 3,978.17 万元。 

六、债券期限：本期债券为五年期品种，附第三年末发行人上调票面利率选

择权及投资者回售选择权。 

七、债券利率：本期债券票面利率为 6.88%，在债券存续期前三年固定不变。

若发行人行使上调票面利率选择权，则上调后本期债券票面利率为债券存续期前

二年票面利率加上上调基点，在债券后续期限固定不变；若发行人未行使上调票

面利率选择权，则本期债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不变。债券票

面利率采取单利按年计息，不计复利。 

八、票面金额及发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

九、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在证券登记

机构开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

十、还本付息的期限和方式：本期债券按年付息、到期一次还本。利息每年
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支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，

本金自本金兑付日起不另计利息。 

十一、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的

第三年末上调本期债券后两年的票面利率，调整幅度为1至100个基点（含本数），

其中1个基点为0.01%。发行人将于本期债券第三个计息年度付息日前的第15个交

易日，在监管机构指定的媒体上发布关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅

度的公告。若发行人未行使上调票面利率选择权，则本期债券后续期限票面利率

仍维持原有票面利率不变。 

十二、投资者回售选择权：发行人刊登是否上调本期债券票面利率以及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券的投资者回售申报期内进行申报，将

持有的全部或部分本期债券按面值回售给发行人，或放弃投资者回售选择权而继

续持有本期债券。 

十三、投资者回售登记期：投资者选择将持有的全部或部分本期债券回售给

发行人的，须于发行人刊登是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告之日

起 3个交易日内进行申报；若投资者未做申报，视为放弃回售选择权而继续持有

本期债券，并接受上述关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的决定。 

十四、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定

来统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关

规定办理。 

十五、起息日：2012年11月19日。 

十六、付息日：本期债券付息日为2013年至2017年每年的11月19日（如遇

法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）；若投资者行

使回售选择权，则回售部分债券的付息日为2013年至2015年每年的11月19日（如

遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。 

十七、兑付日：本期债券兑付日为 2017 年 11 月 19 日（如遇法定及政府指
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定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）；若投资者行使回售选择权，

则回售部分债券的兑付日为 2015 年的 11 月 19 日（如遇法定及政府指定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

十八、担保人及担保方式：本期债券由安徽亚夏实业股份有限公司（简称 “担

保人”、“担保主体”或“安徽亚夏”）提供无条件的不可撤销的连带责任保证

担保，同时由发行人设定资产抵押担保，通过法律上的适当手续将其自身及其全

资子公司合法拥有的部分房屋建筑物及土地使用权资产作为抵押资产进行抵押。 

十九、最新信用级别及信用评级机构：经鹏元资信综合评定，发行人的长期

信用等级为 AA-，本期债券的信用等级为 AA。 

二十、债券受托管理人：中国银河证券股份有限公司。 

二十一、募集资金用途：调整公司债务结构和补充公司流动资金。 

二十二、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期

债券所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二节  发行人 2016 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

发行人前身芜湖亚夏实业有限公司，成立于 1999 年 8 月 25 日，由宁国亚夏

（安徽亚夏前身）和宁国汽车共同以实物资产方式出资设立，设立时注册资本

580 万元，宁国亚夏持股 83%，宁国汽车持股 17%。 

2002 年 11 月 20 日，芜湖亚夏股东会审议通过《关于公司增资扩股及股权

变动的议案》，决定注册资本由 580 万元增加至 5,000 万元。本次增资后，芜湖

亚夏的股权结构如下：安徽亚夏持股 70.08%，宁国汽车持股 14.96%，周夏耘先

生持股 14.96%。 

2006 年 10 月 24 日，芜湖亚夏股东会通过决议，同意周晖、周丽分别以货

币出资 990 万元和 10 万元认缴增资 1,000 万元。本次增资后，芜湖亚夏注册资

本为 6,000 万元，股权结构如下：安徽亚夏持股 51.07%，周夏耘等 40 名自然人

持股 48.93%。 

2006 年 11 月 30 日，经芜湖市工商行政管理局核准，芜湖亚夏实业有限公

司整体变更为芜湖亚夏汽车股份有限公司，注册资本 6,000 万元。 

2007 年 12 月 5 日，亚夏汽车 2007 年第二次临时股东大会通过决议，同意

世纪方舟投资有限公司以现金 3,600 万元认缴亚夏汽车新增的 600 万股股份，其

中 600 万元计入股本，其余 3,000 万元计入资本公积。本次增资后，亚夏汽车注

册资本为 6,600 万元，股权结构如下：安徽亚夏持股 34.46%，世纪方舟投资有

限公司持股 9.09%，合肥华津投资管理有限公司持股 4.55%，上海紫晨投资有限

公司持股 2.00%，周夏耘等 78 名自然人持股 49.90%。 

经中国证监会《关于核准芜湖亚夏汽车股份有限公司首次公开发行股票的

批复》（证监许可[2011]1046 号）核准，公司于 2011 年 7 月 29 日向社会公开发

行人民币普通股 2,200 万股，发行价格为 22.35 元/股，并于 2011 年 8 月 10 日

在深圳证券交易所挂牌交易，股票简称为“亚夏汽车”，股票代码为“002607”。
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本次公开发行后公司股本总额增加至 8,800.00 万股，股本结构如下： 

序号 股东名称 股份数量（万股） 持股比例（%） 

1 安徽亚夏 2,036.50 23.14 

2 
世纪方舟投资有限公

司 
720 8.18 

3 
上海紫晨投资有限公

司 
132 1.50 

4 周夏耘 1,080 12.27 

5 周晖 990 11.25 

6 周丽 660 7.50 

7 汪杰宁 420 4.77 

8 陈海啸等 80 人 561.50 6.38 

9 其他 A股股东 2,200 25.00 

合计 8,800 100 

2012 年 5 月 7 日，公司 2011 年度股东大会审议通过以资本公积转增股本方

案，即以公司现有总股本 8,800.00 万股为基数，以资本公积金向全体股东每 10

股转增 10 股，转增后公司总股本增至 17,600.00 万股。股本结构如下： 

股份类型 股份数量（万股） 占总股本比例（%） 

有限售条件股份 13,200.00 75 

无限售条件流通股份 4,400.00 25 

股份总数 17,600.00 100 

公司于 2013 年 6 月 19 日实施了以公司 2012 年 12 月 31 日的总股本

176,000,000 股为基数，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 3股的权益分配，

转增后公司总股本增加至 228,800,000 万股。股本结构如下： 

股份类型 股份数量（万股） 占总股本比例（%） 

有限售条件股份 13,390.00 58.52 

无限售条件流通股份 9,490.00 41.48 

股份总数 22,880.00 100 

公司于 2014 年 6 月 20 日实施了以公司现有总股本 228,800,000 股为基数，

以资本公积金向全体股东每 10 股转增 2 股的权益分配，2014 年 6 月 24 日公司

完成了资本公积转增股本工商变更登记，公司注册资本由 22,880 万元人民币变
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更为 27,456 万元人民币，其他事项未变。 

截至 2014 年 12 月 31 日，公司前 10 名股东持股情况如下： 

单位：股 

股东名称 股东性质 持股比例 
报告期末持股

数量 

报告期内增

减变动情况 

持有有限售

条件的股份

数量 

持有无限售

条件的股份

数量 

质押或冻结情况 

股份状

态 
数量 

安徽亚夏实业股

份有限公司 
境内非国有法人 24.25% 66,586,964 11,000,324 0 66,586,964 质押 11,000,000 

周夏耘 境内自然人 12.27% 33,696,000 5,616,000 33,696,000 0 质押 33,696,000 

周晖 境内自然人 11.25% 30,888,000 5,148,000 23,166,000 7,722,000   

周丽 境内自然人 7.50% 20,592,000 3,432,000 20,592,000 0 质押 20,592,000 

世纪方舟投资有

限公司 
境内非国有法人 6.36% 17,464,000 17,464,000 0 17,464,000 质押 17,464,000 

汪杰宁 境内自然人 2.59% 7,124,000 -2,236,000 4,512,000 2,612,000   

许磊 境内自然人 2.02% 5,558,500 5,558,500 0 5,558,500   

许喆 境内自然人 1.20% 3,292,100 3,292,100 0 3,292,100   

张连珍 境内自然人 0.69% 1,900,000 1,900,000 0 1,900,000   

彭湘波 境内自然人 0.41% 1,132,000 1,132,000 0 1,132,000   

公司于 2015 年 5 月 15 日实施了以公司现有总股本 274，560,000 股为基数，

以资本公积金向全体股东每 10 股转增 3 股的权益分配，2015 年 5 月 29 日公司

完成了资本公积转增股本工商变更登记，公司注册资本由 27,456 万元人民币变

更为 35,692.80 万元人民币，其他事项未变。 

截至 2015 年 12 月 31 日，公司前 10 名股东持股情况如下： 

单位：股 

股东名称 股东性质 持股比例 
报告期末持股

数量 

报告期内增

减变动情况 

持有有限售

条件的股份

数量 

持有无限售

条件的股份

数量 

质押或冻结情况 

股份状

态 
数量 

安徽亚夏实业股

份有限公司 
境内非国有法人 23.77% 84,831,423   84,831,423   

周夏耘 境内自然人 12.27% 43,804,800 10,108,800 43,804,800  质押 43,804,800 

周晖 境内自然人 11.25% 40,154,400 9,266,400 30,115,800 10,038,600 质押 20,000,000 

周丽 境内自然人 7.50% 26,769,600 6,177,600 26,769,600  质押 26,769,600 

世纪方舟投资有

限公司 
境内非国有法人 6.36% 22,703,200 5,239,200  22,703,200 质押 15,000,000 

汪杰宁 境内自然人 0.53% 1,902,000 -5,222,000 0 1,902,000   

许磊 境内自然人 0.45% 1,618,150 1,618,150 0 1,618,150   

许喆 境内自然人 0.32% 1,138,700 1,138,700 0 1,138,700   

张连珍 境内自然人 0.31% 1,089,380 1,089,380 0 1,089,380   

彭湘波 境内自然人 0.25% 880,000 880,000 0 880,000   
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根据中国证监会《关于核准芜湖亚夏汽车股份有限公司非公开发行股票的批

复》（证监许可[2016]461 号），公司采用非公开发行股票的方式向财通基金管理

有限公司等合计发行 98,814,200 股股份。根据华普天健会计师事务所（特殊普

通合伙）于 2016 年 4 月 21 日出具的会验字[2016]2742 号《验资报告》，公司注

册资本由人民币 356,928,000.00 元变更为人民币 455,742,200.00 元。公司于

2016 年 7 月 14 日完成注册资本增加的工商变更登记，同时将公司名称由“芜湖

亚夏汽车股份有限公司”变更为“亚夏汽车股份有限公司”。 

截至 2016 年 12 月 31 日，公司持股前 10 名股东持股情况如下： 

单位：股 

股东名称 股东性质 持股比例 
报告期末持股

数量 

报告期内增

减变动情况 

持有有限售

条件的股份

数量 

持有无限售

条件的股份

数量 

质押或冻结情况 

股份状

态 
数量 

安徽亚夏实业股

份有限公司 
境内非国有法人 18.61% 84,831,423 0 0 84,831,423 质押 65,000,000 

周夏耘 境内自然人 9.61% 43,804,800 0 32,853,600 10,951,200 质押 43,804,800 

周晖 境内自然人 8.81% 40,154,400 0 30,115,800 10,038,600   

周丽 境内自然人 5.87% 26,769,600 0 13,384,800 13,384,800   

申万菱信基金－

工商银行－华融

国际信托－盛世

景定增基金权益

投资集合资金信

托计划 

其他 3.69% 16,798,400 16,798,400 16,798,400 0   

北京京泰阳光投

资有限公司 
其他 3.07% 13,989,100 13,989,100 13,989,100 0 质押 13,877,029 

南京瑞森投资管

理合伙企业（有

限合伙） 

其他 2.39% 10,869,500 10,869,500 10,869,500 0   

世纪方舟投资有

限公司 
境内非国有法人 2.19% 9,979,900 0 0 9,979,900   

中国工商银行股

份有限公司－财

通多策略升级混

合型证券投资基

金 

其他 2.17% 9,881,419 9,881,419 9,881,419 0   

第一创业证券－

国信证券－共盈

大岩量化定增集

合资产管理计划 

其他 2.17% 9,881,400 9,881,400 9,881,400 0   

公司的控股股东为安徽亚夏实业股份有限公司，实际控制人为周夏耘先生。 

二、发行人 2016 年度经营状况 
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（一）概述 

2016 年是“十三五”的开局之年，在改革开放深入推进，经济结构加快调

整，大众创业、万众创新广泛开展，新兴产业蓬勃兴起，传统产业加快转型升级

等多种宏观政策的共同作用下，国民经济保持了总体平稳、稳中有进、稳中向好

的发展态势。国内生产总值达到 74.4 万亿元，增长 6.7%，名列世界前茅。受此

影响，汽车行业加大供给侧改革力度，产品结构调整和更新步伐持续加快。2016

年，全年汽车产销均超过 2800 万辆，连续八年蝉联全球第一，其中：汽车产销

2812 万辆和 2803 万辆，同比分别增长 14.5%和 13.7%；乘用车产销 2442 万辆和

2438 万辆，同比增长 15.5%和 14.9%；行业经济效益指标呈明显增长，对全国宏

观经济平稳运行起到了重要作用。 

2016 年，公司认真贯彻党的十八届五中全会和中央经济工作会议精神，正

确研判形势，坚定股份公司“一个中心、七大战略”的深入实施，按照董事会的

统一部署，经营团队全面实施稳增长、调结构、求创新、促转型、抓机遇的战略，

克服重重困难，再融资、互联网+战略等重点项目成绩突出，公司主营业务、金

融创新服务和投资管理等工作有序推进，全年实现收入、利润、投资三增长，较

好地完成了全年预算目标。 

1、经营管理方面，各业务板块并驾齐驱 

2016 年，公司实现营业收入 65.61 亿元，实现归属于母公司股东的净利润

为 6,587.41 万元，分别较上年同期增长 25.67%、336.34%；其中：整车销售全

年实现新车销售 52,628 辆，较上年上升 34.75%，整车销售收入实现 59.07 亿元；

维修及配件 4.03 亿元，驾驶员培训 0.74 亿元，经纪及咨询服务 0.92 亿元，汽

车金融0.22亿元，分别较上年同期增长26.86%、4.67%、-0.62%、102.53%、35.13%，

较好地完成了各项经营指标。 

2、投资方面，延伸布局汽车后市场 

随着汽车保有量的持续增长，汽车后市场规模将达到亿元规模，但汽车后市

场痛点犹存，寻找行业新出路迫在眉睫，注重精细化运营，提高企业综合竞争实
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力，是汽车后市场电商平台长久的生存之道。2016 年度，公司对途虎养车网增

资 1亿元，提前布局汽车 OTO 快修连锁服务平台；对上海最会保投资 8,600 万元，

抢先布局了互联网保险平台，参股农村商业银行，进一步丰富了汽车金融板块业

务，轻资产运作方面初见成效，为公司未来持续发展奠定了坚实基础。 

3、轻资产运作方面，助推公司轻装上阵 

全年盘活存量资产数千万元，其中：出售资产 4600 万元，出租资产 2524.76

万元，大大提升了公司低效资产使用效率；汽车保险经纪业务、融资租赁等类金

融业务增长迅速，新投资项目主要以租地、改建为轻资产投入，优化了投资结构，

实现轻资产运作。 

4、资本运作方面,助推公司转型发展 

2016 年，公司成功完成了 10 亿元的定向增发，公司资本金规模逾 18 亿元，

资产负债率大幅下降，公司融资能力、盈利能力、持续经营能力明显提升，全面

提升了公司核心竞争力，为公司未来转型升级奠定了有力保障。 

5、战略推进方面，积极探索产业链延伸领域 

2016 年，公司围绕汽车销售服务为核心，继续巩固和加强汽车产业链服务，

同时寻求和完善增值服务，逐步向汽车后市场延伸，大力拓展汽车金融板块；新

增和开发新能源汽车销售与服务板块业务，与大型新能源汽车厂家、电池、充电

桩网络、锂电池配套生产企业等公司加强了合作与往来；积极探索网约车业务，

加强了与滴滴出行的合作；在《民办教育促进法》公布后，对职业教育领域进行

了深度的市场调研与信息交流；积极投资合作互联网汽车媒体、车联网、智联网

领域业务，提升公司电商运营体系，为加快实现公司立足安徽，辐射华东，面向

全国的发展战略打下坚实基础。 

（二）主要业务数据 

行业分类 项目 2016 年 2015 年 同比增减 

汽车销量 

销售量（台） 52,873 39,239 34.75% 

库存量（台） 4,715 4,864 -3.06% 

采购量（台） 52,224 39,248 33.06% 

驾驶员培训 驾培人数（人） 34,960 30,616 14.19% 
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维修及配件 维修台次（台） 324,269 320,252 1.25% 

（三）主营业务构成情况 

单位：元 

 营业收入 营业成本 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业成本比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

分行业 

商品流通 6,310,189,735.85 6,129,333,202.09 2.87% 25.16% 26.48% -1.01% 

服务 188,064,238.52 74,045,038.95 60.63% 38.04% 13.06% 8.70% 

分产品 

汽车销售 5,907,294,513.88 5,846,885,013.43 1.02% 26.86% 27.61% -0.59% 

维修及配件 402,895,221.97 282,448,188.66 29.90% 4.67% 6.59% -1.71% 

驾驶员培训 74,289,145.95 49,619,333.66 33.21% -0.62% -0.85% 0.16% 

经纪及咨询服务 92,212,270.88 24,425,705.29 73.51% 102.53% 63.12% 6.50% 

汽车金融服务 21,562,821.69  100.00% 35.13%   

分地区 

合肥区域 905,407,137.20 837,482,876.90 7.50% 25.89% 24.54% 1.00% 

芜湖区域 2,859,557,979.91 2,695,904,512.00 5.72% 24.76% 26.90% -1.59% 

宣城区域 1,909,332,588.01 1,819,007,944.00 4.73% 31.46% 35.13% -2.59% 

三、发行人 2016 年度财务状况 

发行人 2016 年按照中国企业会计准则编制的财务报告已经华普天健会计师

事务所（特殊普通合伙）审计，主要会计数据及财务指标如下： 

（一）主要会计数据和财务指标 

 2016 年 2015 年 本年比上年增减 2014 年 

营业收入（元） 6,560,903,028.16 5,220,768,702.23 25.67% 5,236,937,672.47 

归属于上市公司股东的

净利润（元） 
65,874,065.05 15,096,814.81 336.34% -56,362,382.51 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润（元） 

32,204,464.03 -41,144,838.23 178.27% -82,676,241.80 

经营活动产生的现金流

量净额（元） 
-46,854,384.17 189,686,190.06 -124.70% 118,923,719.25 

基本每股收益（元/股） 0.16 0.04 300.00% -0.21 

稀释每股收益（元/股） 0.16 0.04 300.00% -0.21 

加权平均净资产收益率 4.38% 1.85% 2.53% -6.72% 

 2016 年末 2015 年末 本年末比上年末增减 2014 年末 

总资产（元） 4,247,756,188.83 3,667,108,952.13 15.83% 3,408,510,632.02 

归属于上市公司股东的

净资产（元） 
1,861,396,443.24 821,836,130.96 126.49% 806,371,964.28 
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（二）非经常性损益项目及金额 

单位：元 

项目 2016 年金额 2015 年金额 2014 年金额 说明 

非流动资产处置损益（包括已计提资产减

值准备的冲销部分） 
22,661,493.92 42,273,430.74 2,076,643.25 

主要系出售到期试乘

试驾车净损益 

计入当期损益的政府补助（与企业业务密

切相关，按照国家统一标准定额或定量享

受的政府补助除外） 

10,044,226.36 12,425,884.06 24,819,362.21 

主要系 2014 年宣城

亳州政府投资返还的

递延收益确认和2016 

年度芜湖市鸠江区土

地使用税返还 

单独进行减值测试的应收款项减值准备转

回 
 153,825.00   

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 1,714,007.85 4,093,384.66 7,840,166.98  

减：所得税影响额 619,866.31 2,724,858.40 8,413,420.82  

  少数股东权益影响额（税后） 130,260.80 -19,986.98 8,892.33  

合计 33,669,601.02 56,241,653.04 26,313,859.29 - 
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第三节  发行人募集资金使用情况及专项账户运作情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1270号文批准，于2012

年11月19日至2012年11月21日公开发行了人民币26,000万元的公司债券，本期债

券扣除承销费用后的募集资金，已于2012年11月22日分别汇入发行人在徽商银行

股份有限公司芜湖鸠江支行和兴业银行股份有限公司芜湖分行开设的账户内。华

普天健会计师事务所（北京）有限公司已针对上述到账款项进行了验证，并出具

了编号为[2012]2273的验资报告。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，公司拟将本期债券募集资金款项中的

0.55亿元用于偿还银行贷款，调整公司债务结构，剩余部分用于补充公司流动资

金。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

1、偿还银行贷款情况 

发行人实际用于偿还银行贷款的资金使用情况如下： 

借款主

体 
贷款银行名称 贷款期限 

拟偿还金额 

（万元） 

实际偿

还金额 

亚夏汽车 中国光大银行股份有限公司芜湖分行 
2010 年 10 月 18 日

-2012 年 10 月 17 日 
1,900 1,900 

芜湖广本 上海浦东发展银行股份有限公司芜湖分行 
2011年12月5日-2012

年12月5日 
600 600 

芜湖别克 兴业银行股份有限公司芜湖分行 
2011 年 12 月 19 日

-2012年12月18日 
1,000 1,000 

芜湖广本 交通银行股份有限公司芜湖分行 
2012年3月8日-2013

年1月8日 
1,000 1,000 

芜湖亚凯 交通银行股份有限公司芜湖分行 
2012年3月8日-2013

年1月8日 
1,000 1,000 

合计 - 5,500 5,500 

2、补充营运资金情况 

本期债券募集资金的剩余部分已全部用于补充营运资金。 
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第四节  本期债券内外部增信机制、偿债保障措施重大变化情况 

本期债券由发行人的控股股东安徽亚夏实业股份有限公司提供无条件的不

可撤销的连带责任保证担保，同时由发行人设定资产抵押担保，通过法律上的适

当手续将其自身及其全资子公司合法拥有的部分房屋建筑物及土地使用权资产

作为抵押资产进行抵押。如发行人不能按募集说明书的约定偿付本期债券本金和

/或利息，则债券持有人或债券受托管理人应先处分抵押资产实现债权。 

2016年本期债券内外部增信机制、偿债保障措施未发生重大变化，具体情况

如下： 

（一）担保人资信情况 

2016年度，安徽亚夏经营状况良好，资产规模持续增长，盈利能力良好。截

至2016年底，安徽亚夏资产总额67.55亿元，负债合计44.26亿元，股东权益（含

少数股东权益）23.29亿元。2016年，安徽亚夏实现营业收入67.60亿元，净利润

（含少数股东损益）0.93亿元。安徽亚夏长期以来与各商业银行保持良好的合作

关系，截至2016年末，安徽亚夏共计获得各家贷款银行的授信额度4.75亿元。 

（二）抵押资产情况 

（1）初始抵押情况 

公司初始用于设定抵押担保的房屋建筑物及土地使用权资产包括：分别位于

芜湖市二环北路钱桥上官塘自然村和巢湖市金山路东侧亚夏汽车城的6项房屋建

筑物类资产；分别位于芜湖市鸠江区弋江北路亚夏汽车城、广德县广溧路亚夏汽

车城、芜湖市鸠江区官陡办事处亚夏国际汽车商城、巢湖市金山路东侧亚夏汽车

城、滁州市永阳路9号亚夏汽车城、合肥市高新区环湖东路19号、合肥市高新区

天智路东的11宗土地使用权。 

（2）抵押变更情况 

根据本期债券的相关条款，本期债券投资者回售“12亚夏债”2,202,183张，
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回售金额为22,021.83万元（不含利息），剩余托管量为397,817张，托管金额

3,978.17万元。鉴于本期债券托管金额发生变化，根据《深圳证券交易所公司债

券上市规则》（2015年修订）相关规定以及《债券持有人会议规则》和《抵押担

保合同》相关条款，公司需修订《抵押担保合同》的相关条款。 

公司于2015年12月9日在巨潮资讯网发布关于召开“12亚夏债”2015年第一

次债券持有人会议的通知，会议于2015年12月24日14：00至16：00在上海浦东香

格里拉酒店一楼酒廊以现场记名的方式召开。现场出席本次会议的债券持有人及

代理人共计3名,共代表3个债券账户，代表有表决权的公司债券237,190张，占公

司本期债券总张数的59.62%。根据《会议规则》规定，本次会议的议案已获得持

有本期债券的50%以上未偿还债券面值的债券持有人同意，本次会议审议的《关

于修订<抵押担保合同>的议案》获得通过。 

《抵押担保合同》修订完成后，公司用于设定抵押担保的房屋建筑物及土地

使用权资产包括：分别位于芜湖市二环北路钱桥上官塘自然村和巢湖市金山路东

侧亚夏汽车城的5项房屋建筑物类资产；分别位于芜湖市鸠江区弋江北路亚夏汽

车城、巢湖市金山路东侧亚夏汽车城的4宗土地使用权。以2017年3月31日为基准

日，北京国融兴华资产评估有限责任公司于2017年5月19日对上述资产出具了《亚

夏汽车股份有限公司2012年公司债券涉及的抵押房地产价值项目评估报告》（国

融兴华评报字[2017]第530001号），根据评估报告，截止评估基准日2017年3月

31日，亚夏汽车股份有限公司委估资产申报账面价值2,892.76万元，评估值

6,170.41万元，评估增值3,277.65万元，增值率113.31%。抵押资产账面价值为

本期债券剩余托管规模3,978.17万元的0.73倍，评估价值为本期债券剩余托管规

模3,978.17万元的1.55倍。具体如下： 

金额单位：万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100% 

非流动资产 2,892.76 6,170.41 3,277.65 113.31 
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固定资产 1,925.24 2,323.39 398.15 20.68 

无形资产 967.52 3,847.02 2,879.50 297.62 

资产总计 2,892.76 6,170.41 3,277.65 113.31 
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第五节  债券持有人会议召开的情况 

2016年度，发行人未召开债券持有人会议。 
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第六节  发行人偿债保障措施执行情况及本期债券本息偿付情况 

本期债券于2012年11月19日正式起息。2015年度，发行人于2015年11月19

日支付2014年11月18日-2015年11月19日期间利息1788.8万元。 

2015年11月19日，本期债券投资者回售“12亚夏债”2,202,183张，回售金

额为22,021.83万元（不含利息），剩余托管量为397,817张，托管金额3,978.17

万元。发行人已于2015年11月19日足额兑付本期债券投资者回售本期债券的本金

22,021.83万元。 

2016年度，发行人于2016年11月21日支付2015年11月18日-2016年11月19日

期间利息273.70万元。 

2016 年内发行人按照本期债券募集说明书的约定较为有效执行了本期债券

的相关偿债保障措施。 
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第七节  本期债券跟踪评级情况 

本期债券的信用评级机构鹏元资信评估有限公司（简称“鹏元资信”）于 2017

年 5 月出具了《亚夏汽车股份有限公司 2012 年公司债券 2017 年跟踪信用评级报

告》（鹏信评【2017】跟踪第【146】号 01），跟踪评级结果为本期债券信用等级

维持为 AA，发行主体长期信用等级维持为 AA-，评级展望维持为稳定。该报告主

要内容如下： 

一、基本观点 

1、正面 

（1）公司汽车销售收入明显增长，依托整车销售的衍生服务为公司贡献较

好的盈利。在小排量车辆购置税减半优惠政策刺激及公司营销政策调整等因素综

合影响下，2016 年公司实现汽车销售收入 590,729.45 万元，较上年增长 26.86%；

依托整车销售的汽车维修、保险经纪、融资租赁等衍生服务收入增长较快，且盈

利能力较好，2016 年毛利率分别为 29.90%、73.51%和 100.00%，为公司贡献较

好的盈利，营业利润扭亏为盈，实现净利润 6,416.04 万元。 

（2）资产抵押担保和保证担保有效提升了本期债券信用水平。公司以评估

价值 6,170.41 万元的 5 处房屋建筑物及 4 宗土地使用权作为抵押担保以及股东

安徽亚夏实业股份有限公司为本期债券提供无条件的不可撤销的连带责任保证

担保，有效提升了本期债券的信用水平。 

2、关注 

（1）公司业务集中于安徽区域，易受区域市场波动影响。公司汽车销售业

务全部来源于安徽区域，且主要集中在芜湖和宣城，2016 年芜湖和宣城区域汽

车销售收入合计占汽车销售总收入的 74.50%，收入集中度较高，易受区域市场

需求波动影响。 

（2）存货规模较大，存在一定跌价风险。2017 年一季度公司汽车销售不及

预期，存货规模大幅增长，截至 2017 年 3 月末存货账面价值为 94,671.03 万元，



 23 

较 2016 年末增长 31.88%，占资产规模的比例为 22.54%，汽车市场竞争激烈，存

货存在一定跌价风险。 

（3）有息债务规模仍较大，存在一定短期偿付压力。2016 年末公司有息债

务合计 199,127.87 万元，其中短期有息债务 193,394.70 万元，规模较大，速动

比例仅为 0.69，仍存在一定短期偿付压力较大。 

二、跟踪评级结果 

鹏元资信评估有限公司对亚夏汽车股份有限公司及其 2012 年 11 月 19 日发

行的公司债券（以下简称“本期债券”）的 2017 年度跟踪评级结果为：本期债券

信用等级维持为 AA，发行主体长期信用等级维持为 AA-，评级展望维持为稳定。

该评级结果是考虑到公司汽车销售收入明显增长，依托整车销售的衍生服务为公

司贡献较好的盈利；资产抵押担保和保证担保有效提升了本期债券信用水平；同

时我们注意到公司业务集中于安徽区域，易受区域市场需求波动影响，公司存货

规模较大，存在一定跌价风险，有息债务规模仍较大，存在一定短期偿付压力等

风险因素。 
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第八节  受托管理人履职情况 

本期债券受托管理人中国银河证券股份有限公司，按照《公司债券受托管理

人执业行为准则》的要求以及本期债券受托管理协议、募集说明书等的约定履行

了受托管理人职责。 

中国银河证券于 2016 年 6 月 30 日发布《芜湖亚夏汽车股份有限公司 2012

年公司债券受托管理事务报告（2015 年度）》，对 2015 年度本期债券情况及发

行人情况进行了披露。 
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第九节  发行人董事会秘书及证券事务代表变动情况 

2016 年度，发行人董事会秘书为李林先生，未发生变动。 

2015 年 7 月 17 日，公司发布公告，公司证券事务代表何畏先生的辞职申请。

何畏先生鉴于个人原因，请求辞去公司证券事务代表职务，同时不再担任公司证

券事务部部长。公司尊重何畏先生的个人意见，接受其辞职申请。何畏先生辞职

后将不再担任本公司的任何职务。根据《深圳证券交易所股票上市规则》有关规

定，公司将尽快聘任新的证券事务代表。截至本受托管理事务报告出具之日，公

司尚未聘请新的证券事务代表，公司证券事务代表暂时空缺。 
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第十节  其他重大事项 

一、对外担保 

2016 年，发行人不存在重大担保事项。 

截至 2016 年末，公司及其控股子公司的对外担保金额余额为 169,194.85 

万元(均为合并报表范围内的子公司)，公司目前无对其他第三方的对外担保。 

 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

2016 年，发行人有一项诉讼事项如下： 

诉讼(仲裁)基本情

况 

涉案金额（万

元） 

是否形成预计

负债 

诉讼(仲裁)进

展 

诉讼(仲裁)审理

结果及影响 

诉讼(仲裁)判决执行

情况 

淮南民生置业有限

公司、王强未按期

向本公司子公司亚

夏典当支付息费 

1,000 否 
已判决财产保

全 
已判决财产保全 

已收回 98.55 万元，

余款宁国市人民法院

正在执行中 

除上述诉讼事项外，2016 年度发行人不存在对公司财务状况、经营成果、

声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的未决诉讼或仲裁事项。 
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（本页无正文，为《亚夏汽车股份有限公司 2012 年公司债券受托管理事务报告

（2016 年度）》盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中国银河证券股份有限公司 

 

年    月    日 

 

 


