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e : 2014.01.03 72,000.00 29,753.00 28.93%
/NG|
R ARG A BN
. ‘Pfg o 2015.4.1 86,400.00 10,366.00 12.00%
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HIRAF LT A FBT2E
EREY R RIS
?Q TR 2011.05.09 72,000.00 25768.00 | 35.79%
BHIAT
Il 3T 28 40 1 R ARG B HL R R
7 %L IR A 2011.09.30 86,400.00 42,744.00 | 49.47%
N[ TEH
IRYITT 2858 (R AR 2
Iz it EE RS 2012.04.17 100,800.00 45.369.00 | 45.01%
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RIS H EMARREZ T, B T8 & RO I H 2 ArifE . 7E
[F] 3l 717 25 AR T DR SEAT 88— PO AR T ARt AN R DXCI PR A2 15 AR i 3t [X
KRR OLIE R . IRIE AR SR MR, B0, k. BEHE

74




AFEREEE BTN, ik

R AR B A KR

i H 2011 4¢ 2012 4F 2013 4¢ 2014 4 | 2015 4F
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	释  义
	目  录
	答  复
	问题一、申请材料显示，本次交易拟配套资金不超过51,000万元，其中44,000万元用于慈铭体检医疗设备采购项目。截止2015年12月31日，慈铭体检货币资金余额为26,290.89万元，上市公司资产负债率为27.66%，货币资金余额为110,573.68万元，2014年、2015年慈铭体检经营活动现金净流入为19,573.47万元、10,497.07万元。申请材料同时显示，本次交易有业绩承诺安排。1）结合上市公司和慈铭体检现有货币资金使用用途、资产负债率、经营活动现金流、融资渠道等，比对同行业公...
	一、本次交易配套募集资金用途的调整情况
	二、结合上市公司和慈铭体检现有货币资金使用用途、资产负债率、经营活动现金流、融资渠道等，比对同行业公司情况，补充披露募集配套资金的必要性
	三、补充披露募集配套资金对业绩承诺安排的影响。
	四、独立财务顾问意见

	问题二、申请材料显示，本次重组方案中包括发行股份购买资产的价格调整机制。请你公司补充披露：1）上述价格调整机制是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条的相关规定，是否合理，是否明确、具体、可操作。2）是否符合《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号一一上市公司重大资产重组》第五十四条第（一）项的规定，以及设置调价触发条件的理由。3）目前是否已经达到调价触发条件，及上市公司拟进行的调价安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、上述价格调整机制是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条的相关规定，是否合理，是否明确、具体、可操作。
	二、是否符合《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号一一上市公司重大资产重组》第五十四条第（一）项的规定，以及设置调价触发条件的理由
	三、目前是否已经达到调价触发条件，及上市公司拟进行的调价安排。
	四、独立财务顾问核查意见

	问题三、申请材料显示，在公司审议本次交易的股东大会决议公告日至中国证监会并购重组审核委员会审核本次交易前，公司董事会可根据公司股票二级市场价格走势，并经合法程序召开董事会会议（决议公告日为调价基准日），对募集配套资金的发行底价进行一次调整，调整后的发行底价为基准日前20个交易日公司股票交易均价的90%。请你公司补充披露：1）上述发行底价调整机制及拟履行的程序是否符合相关规定。2）目前是否已经达到调价触发条件，及上市公司拟进行的调价安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、上述发行底价调整机制及拟履行的程序是否符合相关规定。
	二、目前是否已经达到调价触发条件，及上市公司拟进行的调价安排
	三、独立财务顾问核查意见

	问题四、申请材料显示，本次交易后，在不考虑配套融资的情况下，剔除了上市公司实际控制人在本次交易停牌期间取得标的资产68.40%股权并以该部分权益认购的上市公司股份后，上市公司实际控制人俞熔先生直接及间接持有上市公司29.95%股份。请你公司：1）补充披露剔除上述相应股份时，考虑配套融资的情况下，俞熔控制上市公司股份的数量及占比情况，及上述情形下，本次重组是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条规定的交易情形。2）在重组报告书相应位置补充披露，本次交易完成后，俞熔控制上市公司股份的总数量及占...
	一、本次重组是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条规定的交易情形。
	二、独立财务顾问核查意见

	问题五、请你公司根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，补充披露本次交易前俞熔控制的上市公司股份的锁定期安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，补充披露本次交易前俞熔控制的上市公司股份的锁定期安排
	二、独立财务顾问核查意见

	问题六、申请材料显示，2015年上市公司基本每股收益分别为0.25元/股；本次交易实施完成后，不考虑募集配套资金的影响，2015年上市公司基本每股收益为0.24元/股，2015年较交易前存在一定的摊薄。此外，假设本次交易在2016年9月底完成、上市公司业绩与上一年度持平、标的资产承诺业绩顺利完成的前提下，交易完成后预计的上市公司2016年每股收益为0.2元/股。请你公司：1）结合每股收益的计算过程、考虑配套融资情况下的每股收益情况及近期财务数据，补充披露本次交易对上市公司每股收益的影响。2）对照《...
	一、结合每股收益的计算过程、考虑配套融资情况下的每股收益情况及近期财务数据，补充披露本次交易对上市公司每股收益的影响。
	二、对照《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》，进一步补充披露相关信息，并说明是否已履行相应程序。
	三、独立财务顾问核查意见

	问题七、申请材料显示，鞍山市囯土资源局将位于千山区凤翔路东、凤凰西路北，面积为44,351.83m2的土地使用权以6,653万元价格出让给鞍山慈铭，用途为中低价位、中小套型普通商品房及商服用地，应在2015年4月9日前开工并在2018年4月8日前竣工。根据鞍山慈铭与鞍山市国土资源局千山分局签署的补充协议，《国有建设用地使用权出让合同》约定的动工时间由2015年4月9日前变更为2016年4月9日前，竣工时间由2018年4月8日前变更为2019年4月8日前。截至本报告书签署日，上述补充协议约定的动工时...
	一、上述土地使用权拟建设自用房屋与相关约定中的中低价位、中小套型普通商品房及商服用地用途是否矛盾，鞍山慈铭在上述土地建设自用房屋是否需要取得相应资质，如是，补充披露资质取得情况，是否存在不能取得的风险及相关风险应对措施。
	二、目前尚未开工建设的原因，上述土地是否存在使用权被无偿收回的风险，如存在，补充披露对标的资产未来生产经营的影响及相关风险应对措施。
	三、独立财务顾问核查意见

	问题八、申请材料显示，慈铭体检部分下属体检中心持有的医疗机构执业许可证已到期或将于2016年内到期。请你公司补充披露上述资质是否有续期计划，如是，补充披露进展情况、预计完成时间、是否存在法律障碍、对上市公司和本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、《医疗机构执业许可证》续期计划
	二、是否存在法律障碍
	三、对上市公司和本次交易的影响
	四、独立财务顾问核查意见

	问题九、申请材料显示，北京亮马桥医院注册的域名“ciming.com”已于2016年6月12日到期。请你公司补充披露该域名是否有续期计划，如是，补充披露进展情况、预计完成时间、是否存在法律障碍、对上市公司和本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、北京亮马桥医院注册的域名“ciming.com”续展情况
	二、独立财务顾问核查意见

	问题十、申请材料显示，2016年2月23日，美年健康、全资子公司美年大健康、下属子公司广州美年医疗门诊部有限公司、广州市美年大健康医疗科技有限公司及牟元茂分别收到北京市朝阳区人民法院寄来的民事传票及民事起诉状等资料。根据民事起诉状，原告爱康国宾健康体检管理集团有限公司认为美年大健康等5名被告共同侵犯了原告的商业秘密，并请求法院判令停止侵权并赔偿损失5,000万元。2016年5月17日及2016年5月24日，公司下属子公司上海美东软件开发有限公司及美年大健康收到上海知识产权法院的民事传票及民事起诉状...
	一、上述未决诉讼最新进展
	（1）爱康国宾健康体检管理集团有限公司诉美年大健康、广州美年医疗门诊部有限公司等5名被告共同侵犯商业秘密纠纷案件（以下简称“侵犯商业秘密案件”）：因广州美年医疗门诊部有限公司就管辖权问题向北京市朝阳区人民法院提出管辖权异议，北京市朝阳区人民法院已于2016年5月6日裁定驳回并出具《民事裁定书》（（2016）京0105民初6716号）。广州美年医疗门诊部有限公司不服上述裁定，已就管辖权问题向北京知识产权法院提出上诉，截至本反馈意见回复日，广州美年医疗门诊部有限公司的管辖权异议已被驳回，本案尚在一审法...
	（2）爱康网健康科技（北京）有限公司诉美年大健康、上海美东软件开发有限公司及王海峰等4名被告共同侵犯计算机软件著作权纠纷案件（以下简称“侵犯计算机软件著作权案件”）：王海峰就管辖权问题向上海知识产权法院提出管辖权异议，上海知识产权法院已于2016年6月20日裁定驳回并出具《民事裁定书》（（2016）沪73民初339号）。王海峰不服上述裁定，已就管辖权问题向上海市高级人民法院提出上诉，截至本反馈意见回复日，王海峰的管辖权异议已被驳回，本案尚在一审法院审理过程中。
	二、上述案件的代理律师对案件走向的初步判断
	（1）根据美年大健康委托的《侵犯商业秘密案件》代理律师北京市京都律师事务所出具的《关于美年大健康产业控股股份有限公司与爱康国宾健康体检管理集团有限公司诉讼案件进展情况的说明》（2016京都函字第32号），根据收到的材料以及从上市公司了解到的相关情况，爱康国宾健康体检管理集团有限公司以所谓牟元茂窃取商业秘密为由，以广州美年医疗门诊部有限公司为切入点，将具有股权关系的上市公司等相关公司均作为被告，目前尚未发现有证据显示上市公司有授意、指使牟元茂侵犯爱康国宾健康体检管理集团有限公司商业秘密的行为，亦无证...
	（2）根据美年大健康委托的《侵犯计算机软件著作权案件》代理律师上海市海华永泰律师事务所出具的《关于美年大健康产业控股股份有限公司子公司与爱康网健康科技（北京）有限公司诉讼进展情况的说明》，根据收到的材料以及从上市公司和美年大健康了解到的相关情况，在王海峰到上海美东软件开发有限公司任职前，上海美东软件开发有限公司已经自行研发并使用了成熟的体检软件系统，如果原告主张的软件与上海美东软件开发有限公司开发、使用的软件也无法一一对应，亦未发现明显证明表明美年大健康的行为构成软件著作权侵权的，则美年大健康的侵...
	三、独立财务顾问核查意见

	问题十一、申请材料显示，2014年12月天亿资管收购时慈铭体检100%股份对价36亿元，每股转让价格为30元，2015年2月，韩小红受让深圳市平安创新资本投资有限公司持有的1.74%慈铭体检股份时，每股转让价格为21元，本次交易对应慈铭体检100%。股份对价为37.35亿元，每股转让价格为31.125元。按交易价格测算，慈铭体检2015年市盈率为118.68倍，2016年预测市盈率28.73倍。请你公司：1）补充披露上市公司收购慈铭体检股份的价格高于2015年2月韩小红受让慈铭体检股份价格的原因。...
	一、上市公司收购慈铭体检股权的价格高于2015年2月韩小红受让慈铭体检股份价格的原因
	二、比对可比交易作价情况，补充披露上市公司收购慈铭体检股份作价的合理性
	三、独立财务顾问核查意见

	问题十二、申请材料显示，2015年末慈铭体检固定资产账面价值为28,051.22万元，长期待摊费用账面价值为24,736.08万元，占总资产的比例分别为23.68%、20.83%。请你公司：1）补充披露固定资产和长期待摊费用占总资产比例较高的原因，是否与慈铭体检经营模式相匹配。2）结合相关资产成新率、实际经营使用情况，补充披露相关资产是否已计提足额减值准备。3）补充披露上述资产的折旧、摊销会计政策是否与相关资产的使用期限相匹配。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露固定资产和长期待摊费用占总资产比例较高的原因，是否与慈铭体检经营模式相匹配。
	二、结合相关资产成新率、实际经营使用情况，补充披露相关资产是否已计提足额减值准备。
	三、补充披露上述资产的折旧、摊销会计政策是否与相关资产的使用期限相匹配。
	四、独立财务顾问核查意见

	问题十三、申请材料显示，2014年、2015年末，慈铭体检营业收入分别为90,400.69万元、100,350.48万元。目前，慈铭体检已在全囯16个地区设立了57家体检中心，其中2015年新增9家体检中心，部分城市如上海、广州等存在年度体检量下滑的情形。请你公司补充披露：1）营业收入增长低于体检中心数量增长的合理性，部分城市年度体检量下滑的原因和合理性。2）上述57家体检中心的具体经营情况，包括但不限于是否属于加盟体检中心、参控股情况、报告期盈亏状况等。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、营业收入增长低于体检中心数量增长的合理性，部分城市年度体检量下滑的原因和合理性
	二、上述57家体检中心的具体经营情况，包括但不限于是否属于加盟体检中心、参控股情况、报告期盈亏状况等。
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	问题十四、申请材料显示，本次交易采用中联资产评估集团有限公司出具的估值报告为作价依据，采用现金流折现法和可比公司法，并选取现金流折现法结果为最终估值结果。请你公司补充披露：1）本次交易采用估值报告作价的原因。2）现金流折现法估值相关参数以及其他影响估值结果的指标和因素，与按照资产评估准则相关规定进行估值存在的主要差异情况。请独立财务顾问和估值机构核查并发表明确意见。
	一、本次交易采用估值报告作价符合《上市公司重大资产重组管理办法》相关规定
	二、资产评估准则相关规定条款
	三、本次交易采用估值报告作价的原因及与按照资产评估准则相关规定进行估值存在的差异
	四、独立财务顾问核查意见

	问题十五、申请材料显示，现金流折现法估值时预测2016年的收入和净利润分别为13.05亿元、1.29亿元。请你公司结合慈铭体检截止目前的经营业绩情况，补充披露2016年预测营业收入和净利润的可实现性。请独立财务顾问和估值机构核查并发表明确意见。
	一、慈铭体检2016年经审计的经营业绩情况
	二、独立财务顾问核查意见

	问题十六、申请材料显示，现金流折现法估值时结合行业增长情况、估值对象历史年度新增体检门店的成长情况及估值对象最大接待能力等因素综合预测未来年度体检量。2016年预测的平均客单价为501.67元，相比2015年增长9.66%，未来年度预测各个体检门店平均客单价年增幅在3%左右。请你公司：1）结合未来年度新开体检中心的可行性和进展情况，补充披露“最大接待能力”预测的合理性。2）补充披露将“最大接待能力”转化为“年体检量”的依据和合理性。3）补充披露2016年预测平均客单价增长率较高的原因和合理性。请独...
	一、结合未来年度新开体检中心的可行性和进展情况，补充披露“最大接待能力”预测的合理性。
	二、补充披露将“最大接待能力”转化为“年体检量”的依据和合理性。
	三、补充披露2016年预测平均客单价增长率较高的原因和合理性。
	四、独立财务顾问核查意见

	问题十七、申请材料显示，慈铭体检未来年度预测毛利率维持在39%左右，高于2015年32%的主营业务毛利率。2015年毛利率较低主要受新增体检门店盈利水平较低影响。估值时预测2017年至2020年将年均增加8至9家体检门店。请你公司补充披露2016年及以后年度预测毛利率的合理性。请独立财务顾问和估值机构核查并发表明确意见。
	一、慈铭体检2015年毛利率下降原因
	二、慈铭体检未来年度营业收入预测合理性
	三、慈铭体检未来年度营业成本预测合理性
	四、慈铭体检预测年度毛利率合理性
	五、慈铭体检2016年实际毛利率及同行业上市公司毛利率水平
	六、独立财务顾问核查意见

	问题十八、申请材料显示，报告期内，慈铭体检控股子公司山东慈铭之股东及前任总经理王十方存在占用山东慈铭非经营性资金的情况。请你公司结合上述情况，补充披露慈铭体检内部控制的有效性，及完善内部控制制度的具体措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题十九、请你公司补充披露本次交易完成后上市公司的控股股东。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、本次交易完成后上市公司的控股股东情况
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	问题二十、请你公司补充披露本次重组的审计机构是否被中国证监会及其派出机构、司法行政机关立案调查或者责令整改；如有，请说明相关情况，请独立财务顾问和律师事务所就该事项是否影响本次相关审计文件的效力进行核查并发表明确意见。
	一、本次重组的审计机构被中国证监会及其派出机构、司法行政机关立案调查或者责令整改的情况
	二、独立财务顾问核查意见





