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1 The Crown 1,300.00 Netflix

Emergency Room

2 1,300.00 NBC
Season 15

3 The Get Down 1,000.00 Netflix

4 Friends Season 10 1,000.00 NBC

Game of Thrones

5 1,000.00 HBO
Season 6

6 Rome 1,000.00 HBO

7 Sense8 Season 2 900.00 Netflix
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	一、申请材料显示，本次交易拟募集配套资金不超过5亿元，其中33,760万元用于标的公司9部电视剧和网络剧及2部电影拍摄。上述影视剧及电影均存在尚需履行的政府审批程序，电视剧和网络剧售价约为每集200万元至300万元之间，电影预计票房分别为3.76亿元及9.4亿元。申请材料同时显示，截至2016年末，上市公司货币资金余额为3.16亿元。请你公司:1）补充披露上述募投项目尚未完成拍摄及备案公示等政府审批程序，募集配套资金是否符合我会相关规定。2）结合报告期电视剧销售价格、上述募投项目的题材及拟选用演员...
	（一）请你公司:1）补充披露上述募投项目尚未完成拍摄及备案公示等政府审批程序，募集配套资金是否符合我会相关规定。2）结合报告期电视剧销售价格、上述募投项目的题材及拟选用演员和导演阵容情况、可比电视剧的可比性等，进一步补充披露募投项目预期收益测算的合理性
	（二）结合上市公司货币资金余额及具体用途，募投项目确定性及收益测算的合理性等，进一步补充披露本次交易募集资金的必要性
	1、本次调减配套募集资金总额不构成方案重大调整，无需重新履行相关程序
	2、上市公司货币资金余额及具体用途
	3、本次交易募集资金必要性

	（三）补充披露
	（四）请独立财务顾问核查并发表明确意见

	二、申请材料显示，1）润金文化储备了多项电视剧、电影、网络剧等影视剧项目，其中部分为本次重组募投项目及评估预测项目。2）润金文化未持有《电视剧制作许可证（甲种）》，应为特定剧目申请《电视剧制作许可证（乙种）》并限于该剧目使用。3）润金文化未持有《摄制电影许可证》（俗称“甲证”），在每次拍摄影片之前都必须申请取得所拍摄影片的《摄制电影片许可证（单片）》（俗称“乙证”）。请你公司补充披露润金文化储备的电视剧、电影、网络剧未来取得《摄制电影片许可证》、《电视剧制作许可证》、《电视剧发行许可证》和《电影片...
	（一）润金文化储备的电视剧、电影、网络剧未来取得《摄制电影片许可证》、《电视剧制作许可证》、《电视剧发行许可证》和《电影片公映许可证》不存在重大不确定性
	1、从对上海市文化广播影视管理局的咨询结果和润金文化历史参与的电视剧、电影和网络剧取得资质情况来看，润金文化储备电视剧、电影、网络剧取得相关资质不存在重大不确定性
	2、润金文化储备的电视剧项目取得《电视剧制作许可证》、《电视剧发行许可证》不存在重大不确定性
	3、润金文化储备的电影项目取得《摄制电影片许可证》、《电影片公映许可证》不存在重大不确定性
	4、润金文化储备的网络剧项目需要进行网络备案，不需要取得《摄制电影片许可证》、《电视剧制作许可证》、《电视剧发行许可证》和《电影片公映许可证》

	（二）润金文化储备的电视剧、电影、网络剧未来取得《摄制电影片许可证》、《电视剧制作许可证》、《电视剧发行许可证》和《电影片公映许可证》的情况对润金文化持续经营能力及募投项目和评估预测项目可实现性的影响，有无切实可行的应对措施
	（三）补充披露
	（四）请独立财务顾问核查并发表明确意见

	三、申请材料显示，润金文化2017年评估预测净利润为7,989.78万元，2017年1-3月润金文化实现毛利1,283.5万元。润金文化2017年拟新拍摄并实现销售的3部电视剧中，《闺蜜圈》预计8月取得发行许可证，其余2部预计11月取得发行许可证。申请材料同时显示，除《闺蜜圈》及《亲爱的婚姻》外，润金文化评估预测电视剧销售价格均超过300万元每集，高于报告期润金文化电视剧销售价格。反馈回复材料中，关于电视剧可比销售价格分析所选取的电视剧均为较为知名的电视剧。请你公司：1）结合截至目前润金文化业绩实...
	（一）结合截至目前润金文化业绩实现情况及2017年拟拍摄并取得收入的电视剧的拍摄进展等，进一步补充披露润金文化2017年预测营业收入及净利润的可实现性
	1、根据润金文化已经符合收入确认条件项目、已签订合同或客户（央视）出具说明项目、其他项目等信息，润金文化2017年实现8,000万的净利润具有可行性
	2、构成2017年润金文化主要项目收入及毛利情况
	3、润金文化2017年1-5月业绩实现情况跟润金文化历史年度、同行业可比上市公司一样，具有季节性，大部分收入和利润在下半年实现。
	4、润金文化2016年实际利润为7,320.08万元，已经超额完成2016年的承诺利润，润金文化2017年承诺净利润8,000万和历史年度及同行业上市公司相比增长幅度较小
	5、促使润金文化完成承诺利润的保障措施

	（二）结合报告期电视剧销售价格、可比电视剧的可比性、评估预测电视剧预计取得发行许可证并确认收入时间的准确性、评估预测项目拟选用演员及导演阵容等，进一步补充披露润金文化评估预测电视剧销售价格的合理性，相关评估参数选取的谨慎性和合理性
	1、电视剧行业进入大片时代，单部电视剧投入成本不断增加，销售价格不断上涨
	2、电视剧销售价格的决定性因素
	3、由于润金文化报告期内的电视剧在剧本、演员及导演阵容及制作等方面单集投入较低，故单集销售价格相对较低
	4、润金文化预测电视剧的销售价格增长主要是由于影视剧制作成本的增长
	5、润金文化的核心竞争力是实现电视剧预期收益的有力保障
	6、润金文化评估预测电视剧在投资总额、题材、演员和导演阵容方面和可比电视剧具有相似性和可比性。从评估预测项目拟投资总额、题材、选用演员及导演阵容来看，润金文化评估预测电视剧销售价格具备合理性
	7、与市场上其他的电视剧相比，润金文化评估预测电视剧预计取得发行许可证并确认收入时间具备合理性和准确性
	8、润金文化未来预测电视剧的毛利率水平低于润金文化历史年度电视剧的毛利率及同行业上市公司的毛利率水平

	（三）结合前述评估预测项目售价预测合理性及其他收入来源渠道等，进一步补充披露2018年及以后年度润金文化评估预测营业收入的合理性，就评估预测营业收入对润金文化收益法评估值做敏感性分析并补充披露
	1、结合前述评估预测项目售价预测合理性，从润金文化2018年后盈利预测项目制作成本及主创阵容方面看，2018年及以后年度润金文化评估预测营业收入具备合理性
	2、润金文化与众多制作能力较强且具有良好销售渠道的联合摄制方有着紧密的合作关系，从润金文化合作伙伴来看，2018年及以后年度润金文化评估预测营业收入具备合理性
	3、从润金文化其他收入的来源和渠道看，2018年及以后年度润金文化评估预测营业收入具备合理性
	4、从2018年及以后年度的营业收入年度平均增长率来看，2018年及以后年度润金文化评估预测营业收入的合理性
	5、营业收入的敏感性分析

	（五）补充披露
	（六）请独立财务顾问审慎核查并发表明确意见

	四、申请材料显示，1）2016年前上市公司主要从事大功率半导体器件及其功率组件的研发、制造、销售及服务，开始涉足互联网影视业务，制定“高端制造+泛文化产业”双轮驱动的多元化战略。2）润金文化主要从事影视产品的投资、制作与发行。本次重组后，润金文化依然以电视剧业务为核心，将进一步拓展电影、综艺节目，其中综艺节目存在一定的转型风险。3）润金文化与其合作的知名演员、导演和制片人均未签订独家合作协议。请你公司：1）结合上市公司通过并购重组涉足互联网影视、电视剧、电影、网络剧业务的情况，补充披露上市公司主营...
	（一）泛文化事业部开展业务的合规性及未来3-5年业务发展规划
	（二）结合上市公司通过并购重组涉足互联网影视、电视剧、电影、网络剧业务的情况，补充披露上市公司主营业务多元化的经营风险，以及切实可行的应对措施
	1、收购彼岸春天的情况
	2、上市公司对泛文化事业部的整合情况
	（1）组织架构的调整
	（2）人员的整合
	（3）相关管理制度的制定
	（4）财务的整合
	（5）公司泛文化事业部与彼岸春天联合办公

	3、上市公司对泛文化事业部的整合效果
	4、彼岸春天未来的整合计划
	5、润金文化的整合计划

	（三）结合润金文化储备IP的潜在价值，主要合作演员、制片人和导演的知名度以及合作模式，补充披露上市公司本次重组整合，以及润金文化拓展电影和综艺节目业务的可实现性
	1、储备IP的潜在价值
	2、主要合作演员、制片人和导演的知名度
	3、主要合作演员、制片人和导演的合作模式
	4、上市公司对润金文化整合的可实现性
	5、润金文化拓展电影和综艺节目业务的可实现性

	（四）补充披露
	（五）请独立财务顾问核查并发表明确意见

	五、请你公司结合润金文化募投项目及评估预测期项目预期收益测算的可靠性、拥有的核心IP资源名称、热度及新IP资源的获取能力、与主要演员及导演等的合作稳定性、是否对单部影视剧作品有重大依赖、取得相关政府审批的确定性等，进一步补充披露：1）润金文化的持续盈利能力。2）本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法（2016年修订）》第四十三条相关规定。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。
	（一）结合润金文化募投项目及评估预测期项目预期收益测算的可靠性、拥有的核心IP资源名称、热度及新IP资源的获取能力、与主要演员及导演等的合作稳定性、是否对单部影视剧作品有重大依赖、取得相关政府审批的确定性等补充披露润金文化的持续盈利能力
	1、润金文化历史的运行情况
	（1）润金文化最近三年均实现盈利，且净利润保持高速增长，润金文化具有持续盈利的记录
	（2）润金文化丰富的制作经验以及优秀的制作能力、全面完善的业务流程及质量控制体系能够有效地把控润金文化的经营风险，是润金文化可持续盈利能力的重要组成部分

	2、润金文化未来的业务发展情况
	（1）润金文化未来的发展规划
	（2）润金文化未来的盈利预测具有可实现性
	（3）润金文化评估预测期项目预期收益测算具有可靠性
	（4）润金文化具有热度较高的IP储备以及剧本储备，并且具有丰富的IP资源获取渠道
	（5）润金文化与主要演员、导演等合作伙伴的合作具有稳定性
	（6）润金文化未来不存在对单部影视作品的依赖性
	（7）润金文化影视产品取得相关政府审批的不存在重大不确定性


	（二）本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法（2016年修订）》第四十三条相关规定
	1、本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力，有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性
	2、上市公司最近一年及一期财务会计报告被注册会计师出具无保留意见审计报告
	3、上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形
	4、上市公司发行股份所购买的资产为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续
	5、上市公司为促进行业的整合、转型升级，在其控制权不发生变更的情况下，可以向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人之外的特定对象发行股份购买资产。所购买资产与现有主营业务没有显著协同效应的，应当充分说明并披露本次交易后的经营发展战略和业务管理模式，以及业务转型升级可能面临的风险和应对措施
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