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牧原食品股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2017-07
	投资者关系活动类别

	√ 特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会□路演活动
□现场参观	
□其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	润晖投资  闵昱
          李勇
          裴愔愔

	时间
	2017年6月14日

	地点
	公司总部会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书、副总经理秦军
证券事务代表曹芳

	会谈内容
1． 对行业集中度的看法以及固定资产投资计划？
中国目前的生猪养殖业整体上处于一个分散且低效率的阶段。行业的升级必然伴随着固定资产的更新换代，初步估算，行业升级需要2000亿元以上的固定资产更新，所以行业集中度的提高不是短时间就能解决的。目前来看，除了少数大企业每年几十亿的投资，其他很少有上10亿级别的固定资产投资，所以行业升级的时间至少以5-10年为单位。
公司坚持以集约化的养殖模式，在食品安全、环保和成本方面具有明显的优势。目前已经在全国12个省设立了66家全资子公司，2016年的资本支出在40亿元左右。由于行业集中度较低，所以长期来看，公司的固定资产会是增加的，但也会根据市场情况调整进度，与现金流和盈利水平相匹配。

2． 环保力度加大是否会对公司造成明显影响？
公司多年来一直重视环保工作，环保工艺处于国内领先水平。环保是否会约束行业发展，要辩证的看待。环保政策的趋严以及环保标准的提高，有利于行业的规范和环境友好型社会的营造。
目前严格的环保政策反而成为了公司发展的核心竞争力之一。经过20多年的发展，公司已经形成了一套成熟的环保工艺，探索出了“猪养田”的种养循环模式。种养循环模式也是当前环保部推行的主要模式。公司在符合国家环保标准的基础上，不断自我加压，内部设立高于国家要求的环保标准，不断进行技术攻关和革新。

3.  国内生猪养殖企业和国外成熟的企业差距在哪里？
从结果来看，母猪的生产效率、仔猪的生长性能都有差距，主要是健康环境的管理存在差异。
公司一直秉承“养重于防，防重于治，综合防治”的理念，从猪场选址、场区布局、防疫制度、舍内小环境控制、疫病预警系统、防疫技术、兽医人才队伍等多个方面，建立了完善有效的疫病控制综合系统。目前兽医部设研发中心、预防中心、临床控制中心三个组成部分，定期邀请国际专家现场培训指导，建立了一支具有国际化的专业兽医团队。

4．能否简单介绍第三期员工持股计划的情况？
[bookmark: _GoBack]第三期员工持股计划正在筹备阶段，公司于2017年6月9日发布了《关于筹划第三期员工持股计划的提示性公告》。公司希望与员工共同分享快速发展的成果，第三期员工持股计划的具体情况请及时关注公司后续发布的相关公告。

5． 公司是否考虑并购养殖场？
目前行业分散，不存在大规模并购的条件。参照国外历史经验，现阶段我国生猪养殖盈利水平相对较高，所以资产是较贵的。同时，公司集约化的养殖模式，单场规模都较大，对选址、工艺都有较高的要求，且公司建设周期较短，暂时没有并购计划。
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	日期
	2017年6月14日



