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重要声明 

 

    招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”）编制本报告的

内容及信息均来源于发行人对外公布的《深圳天源迪科信息技术股份

有限公司2016年年度报告》（以下简称“2016年年度报告”）等相关

公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。招商证券对

报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引

述内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责

任。 

    本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为招商证券所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所

进行的任何作为或不作为，招商证券不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概况 

一、核准文件和核准规模：本期公司债券于2015年12月24日经证

监会“证监许可[2015]3061号”文核准，公司获准向合格投资者发行

面值总额不超过4亿元的公司债券。 

二、债券名称：深圳天源迪科信息技术股份有限公司2016年面向

合格投资者公开发行公司债券（第一期）（简称“本期公司债券”、

“本期债券”）。 

三、债券简称及代码：本期债券简称为“16迪科01”，代码为

“112338”。 

四、发行主体：深圳天源迪科信息技术股份有限公司（简称“发

行人”、“公司”、“天源迪科”）。 

五、发行规模、期限与利率：本次债券的发行总规模不超过4亿

元，采用分期发行方式，本期债券为首期发行，发行规模为2亿元。

本期发行债券期限为3年，票面利率为5.50%。 

六、还本付息的期限和方式：本期发行债券采用单利按年计息，

不计复利。每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑

付一起支付。 

本期公司债券的起息日为发行首日，本期债券计息期限内每年的

3月1日为该计息年度的起息日。利息自起息日起每年支付一次。2017

年至2019年每年的3月1日为上一个计息年度的付息日（如遇法定及政

府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个交易日；顺延期间付
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息款项不另计利息）。本期债券的兑付日为2019年3月1日（如遇法定

及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个交易日；顺延期

间兑付款项不另计利息）本期公司债券到期支付本金及最后一期利

息。 

本期债券本息支付按照登记机构的有关规定统计债券持有人名

单，本息支付方式及其他具体安排按照登记机构的相关规定办理。 

七、担保方式：深圳市中小企业信用融资担保集体有限公司为本

期发行债券的到期兑付提供全额的无条件的不可撤销的连带责任保

证担保。 

八、发行时信用级别：根据联合信用出具的《深圳天源迪科信息

技术股份有限公司2015年公司债券信用评级分析报告》，发行人的主

体信用等级为AA-，本期债券信用等级为AA+。资信评级机构每年将

对公司主体信用等级和本期债券信用等级进行一次跟踪评级。 

九、债券受托管理人：本期公司债券的受托管理人为招商证券股

份有限公司。 

十、募集资金用途：本期债券发行募集资金用于偿还银行贷款。

未经有权机构批准，本期债券募集资金用途不得变更。 

第二章 发行人 2016 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 
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（一）公司设立情况 

发行人前身深圳天源迪科计算机有限公司成立于 1993 年 1 月 18

日。2007 年 4 月 29 日，深圳天源迪科计算机有限公司以截至 2007

年 3 月 31 日经审计的净资产折股整体变更为股份有限公司。发行人

设立时的总股本为 6,760 万股，注册资本为 6,760 万元。 

1、2007 年 5 月增加注册资本 

2007 年 5 月 9 日，发行人股东大会作出决议；同意自然人李堃

向公司增资 1,300万元，自然人王怀东向公司增资 1,300 万元；李堃

的 500万元计入公司注册资本，800万元计入公司资本公积金；王怀

东的 500万元计入公司注册资本，800 万元计入公司资本公积金。公

司增资后的注册资本为 7,760 万元，股份总额为 7,760万股。公司 7

名发起人陈友、吴志东、陈鲁康、天泽投资、谢晓宾、李谦益、杨文

庆与李堃、王怀东签订了《增资协议》。上述增资经深圳南方民和会

计师事务所有限责任公司于 2007 年 5月 9 日出具的深南验字（2007）

第 060号《验资报告》验证。公司于 2007 年 5月 21 日办理了此次增

资的工商变更登记手续。 

2、2010年首次公开发行股票并在创业板上市 

经中国证监会“证监许可【2009】1463 号”文核准，发行人公

开发行不超过 2,700 万股新股，并与 2010 年 1月 20 日在深交所创业

板上市交易(股票代码：300047）。首次公开发行股票完成后，发行

人的总股本增加至 10,460 万股，注册资本变更为 10,460 万元。2010
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年 3 月 18 日，发行人办理完毕本次变更的工商登记手续。 

（二）公司上市以来股本变化情况 

1, 2011 年以资本公积金转增股本 

2011 年 4 月 26 日，发行人 2010 年度股东大会审议通过了《2010

年度利润分配方案》，以公司 2010 年 12 月 31 日总股本 10,460 万股

为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利人民币 3 元（含税），合

计派发现金 3,138 万元，其余未分配利润结转下年；同时，以公司 2010

年 12 月 31 日总股本 10,460 万股为基数，由资本公积向股东每 10 股

转增 5 股，合计转增 5,230 万股。 

前述转增完成后，发行人的总股本增加至 15,690 万股，注册资

本变更为 15,690 万元。2011 年 8 月 16 日，发行人办理完毕本次增资

的工商变更登记手续。 

2、2013 年以资本公积转增股本、实施股权激励 

2013 年 4 月 23 日，发行人 2012 年度股东大会审议通过了《2012

年度利润分配方案》，同意以公司本次转增前总股本 15,690 万股为

基数，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 10 股，共计转增 15,690

万股，转增后公司注册资本为人民币 31,380 万元。 

根据发行人 2011 年第三次临时股东大会审议通过的《股票期权

激励计划（草案修订案）》及 2013 年 3 月 26 日召开的第二届董事会

第二十三次会议决议，公司股票期权激励计划首期授予股票期权第一
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个行权条件满足，首期授予 101 名激励对象，行权模式为自主行权，

截至 2013 年 6 月 30 日止，其中 94 名激励对象自主行权，由此增加

股本人民币 1,651,200.00 元。 

前述转增完成后，注册资本变更为 31,545.1200 万元。2013 年 11

月 7 日，发行人办理完毕本次增资的工商变更登记手续。 

3、2014 年股权激励计划股票期权行权增加股本 

2014 年 1 月 7 日，公司第三届董事会第七次会议审议通过了《关

于股票期权激励计划首期授予的股票期权第二个行权期可行权的议

案》，同意公司 100 位激励对象行权资格合法、有效，满足公司股票

期权激励计划首期授予的股票期权第二个行权期行权条件，同意激励

对象行权。 

2013 年 7 月 1 日至 2014 年 5 月 31 日期间，股票期权激励对象

自主行权总数 2,807,007.00 股，由此增加股本人民币 2,807,007.00 元。

注册资本变更为 31,825.8207 万元。2014 年 8 月 6 日，发行人办理完

毕本次增资的工商变更登记手续。 

4、2015 年股权激励计划股票期权行权增加股本 

2015 年 1 月 19 日，公司第三届董事会第十三次会议审议通过了

《关于股票期权激励计划首期授予的股票期权第二个行权期完毕及

第三个行权期可行权的议案》，同意公司 98 位激励对象行权资格合

法、有效，满足公司股票期权激励计划首期授予的股票期权第三个行

权期行权条件，同意激励对象行权。 
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2014 年 6 月至 2015 年 6 月，股票期权激励对象自主行权总数

4,814,693.00 股，由此增加股本人民币 4,814,693.00 元，截至 2015 年

6 月 30 日，公司股本总数为 323,072,900.00 股。 

2015 年 9 月 8 日，公司 2015 年第一次临时股东大会审议通过了

《关于修订公司章程的议案》，决议同意因公司股票期权激励计划行

权，2014 年 6 月至 2015 年 3 月 19 日，累计行权 4,444,973.00 股，公

司于 2015 年 3 月进行了验资，立信会计师事务所（特殊普通合伙）

出具了信会师报字[2015]第 310336 号验资报告，公司注册资本从人

民币 318,258,207 元增加至人民币 322,703,180 元，实收资本人民币

322,703,180 元。2015 年 9 月 10 日，公司办理完毕本次增资的工商变

更登记手续。 

2015 年 3 月 20 日至 2015 年 9 月 30 日，公司股票期权第三期行

权累计行权 652,220 股，公司注册资本由人民币 322,703,180 元增加

至 323,355,400 元，实收资本 323355400 元。2015 年 10 月 10 日，立

信会计师事务所（特殊普通合伙）出具了信会师报字[2015]第 310879

号验资报告。 

5、2016 年限制性股票授予登记增加股本 

公司 2016 年 6 月授予登记限制性股票 12,589,000 股，注册资本

由人民币 323,355,400 元增加至 335,944,400 元。2016 年 6 月 23 日，

立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具了信会师报字[2016]第

310642 号验资报告。 
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6、2015 年非公开发行股票增加股本 

公司 2015 年非公开发行股份 21,770,682 股，公司注册资本由

335,944,400 元增加至 357,715,082 元。2016 年 8 月 1 日，立信会计师

事务所（特殊普通合伙）出具了信会师报字[2016]第 310699 号验资

报告。 

7、2015 年股权激励计划股票期权行权增加股本 

2015 年 10 月 1 日至 2016 年 1 月 31 日，公司股票期权第三期行

权累计行权 240,400股。注册资本由 357,715,082元增加至 357,955,482

元。2016 年 8 月 5 日，立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具了

信会师报字[2016]第 310709 号验资报告。 

（三）最近三年及一期实际控制人变化情况 

发行人的主要股东为陈友、陈鲁康、谢晓宾、李谦益、杨文庆，

发行人主要股东的持股比例比较分散，且不存在一致行动。发行人无

控股股东及实际控制人，发行人最近三年均无实际控制人。 

（四）重大资产重组情况 

2016 年 12 月 15 日，公司第四届董事会第九次会议、第四届监

事会第七次会议审议通过了《关于公司符合发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金条件的议案》、《关于公司发行股份及支付现金

购买资产并募集配套资金方案的议案》等，审议通过了公司重大资产

重组方案等事项。 
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（五）本次发行前公司的股权结构 

截至 2016 年 12 月 31 日，发行人前 10 大股东的持股情况如下： 

二、发行人2016年度经营情况 

（一）主要经营业务 

1、主营业务收入分析 

单位：万元 

产品类别 
营业收入 

2016 年 
占比 

营业成本 

2016 年 
占比 毛利率 

应用软件 58,558.73 23.92% 35,899.66 17.85% 38.69% 

技术服务 15,380.36 6.28% 9,347.44 4.65% 39.22% 

序号 股东名称 持股数量 

（股） 

持股比例 

（%） 

股份性质 

1 陈友 46,555,964 13.01 流通 A 股 

2 陈鲁康 18,034,000 5.04 流通 A 股 

3 谢晓宾 13,236,000 3.70 流通 A 股 

4 李谦益 12,039,000 3.36 流通 A 股 

5 杨文庆 8,940,000 2.50 流通 A 股 

6 魏满凤 6,369,978 1.78 流通 A 股 

7 丰和价值证券投

资基金 

6,361,166 1.78 流通 A 股 

8 富荣基金-民生银

行-富荣基金-聚富

3 号定增分级资产

管理计划 

5,636,188 1.57 流通 A 股 

9 中国农业银行股

份有限公司-宝盈

科技 30 灵活配置

混合型证券投资

基金 

5,340,700 1.49 流通 A 股 

10 中国建设银行股

份有限公司-宝盈

资源优选混合型

证券投资基金 

5,098,223 1.42 流通 A 股 
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产品类别 
营业收入 

2016 年 
占比 

营业成本 

2016 年 
占比 毛利率 

系统集成工程 6,796.88 2.78% 6,085.08 3.03% 10.47% 

网络产品销售 156,661.86 63.99% 145,105.13 72.14% 7.38% 

运营业务 7,424.14 3.03% 4,719.30 2.34% 36.43% 

合计 244,821.96 100% 201,156.62 100% 17.84% 

2、利润表构成     

                                             单位：万元 

  
2016 年度 2015 年度 

较上年变动

幅度 

营业收入 244,821.96 167,661.50 46.02% 

减：营业成本 201,156.62 134,555.16 49.50% 

营业税金及附加 667.19 479.17 39.24% 

销售费用 7,929.81 6,658.54 19.09% 

管理费用 21,534.10 17,659.02 21.94% 

财务费用 2,776.47 1,687.84 64.50% 

资产减值损失 1,431.91 1,136.67 25.97% 

公允价值变动收益 - - - 

投资(损失)/收益 1,940.28 268.27 623.26% 

其中：对联营企业和合营企业的投资

收益 
60.08 268.27 -77.60% 

营业利润 11,266.14 5,753.37 95.82% 

加：营业外收入 2,222.14 1,300.92 70.81% 

    其中：非流动资产处置利得 14.26 0.37 3754.05% 

减：营业外支出 44.65 35.45 25.95% 

    其中：其中非流动资产处置损失 40.93 22.68 80.47% 

利润总额 13,443.64 7,018.85 91.54% 

减：所得税费用 -15.45 -487.46 -96.83% 

净利润 13,459.09 7,506.31 79.30% 

归属于母公司所有者的净利润 11,490.37 6,305.01 82.24% 

少数股东损益 1,968.72 1,201.30 63.88% 

综合收益总额 13,459.09 7,506.31 79.30% 

其中: 
   

归属于母公司所有者的综合收益总

额 
11,490.37 6,305.01 82.24% 

归属于少数股东的综合收益总额 1,968.72 1,201.30 63.88% 

基本每股收益（元/股） 0.34 0.20 - 

稀释每股收益（元/股） 0.34 0.20 - 
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（1）营业收入、营业成本 

2016 年度营业收入为 244,821.96 万元，较去年同期增长 46.02%，

同时营业成本也增长了 49.50%。营业收入的增长主要原因为公司在

通信行业保持稳健增长，在公安行业、企业级应用及网络产品分销收

入快速增长所致。 

（2）净利润 

2016 年归于上市公司股东的净利润为 11,490.37 万元，较去年同

期增长 82.24%。净利润的增长幅度超过了营业收入的增长幅度，主

要原因为公司集约化管理，控制人员规模增长，和处置投资获取投资

收益所致 

（3）财务费用 

公司财务费用同比增长 64.50%，主要原因是由于公司债和贷款利

息的增加。 

（4）投资(损失)/收益 

截至 2016 年 12 月 31 日，公司的投资收益为 1940.28 万元，其

中主要是由于处置可供出售金融资产取得的投资收益 

（5）营业外收入和营业外支出 

公司 2016 年营业外收入为 2,222.14 万元,占利润总额比例为

16.53%，形成的主要原因为增值税即征即退和政府补贴，不具有可持

续性。2016 年营业外支出为 44.65 万元，占利润总额比例为 0.33%，
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主要是由于处理固定资产损失。 

（二）主要财务数据 

最近两年，公司资产的总体构成情况如下（合并口径）： 

单位：万元 

资产 
2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 本期期末金 

额较上期期 

末变动比例 金额 比例 金额 比例 

货币资金 18,472.97 5.80% 41,034.91 16.98% -11.18% 

应收票据 7,582.90 2.38% 1,422.68 0.59% 1.79% 

应收账款 95,870.80 30.12% 67,334.44 27.86% 2.26% 

预付账款 13,557.34 4.26% 8,033.80 3.32% 0.94% 

应收利息 278.63 0.09% - - - 

其他应收款 2,663.09 0.84% 2,534.66 1.05% -0.21% 

存货 59,170.40 18.59% 41,898.64 17.33% 1.26% 

其他流动资产 26,309.83 8.27% - - - 

流动资产合计 223,905.98 70.35% 162,259.14 67.12% 3.23% 

可供出售金融资产 3,573.40 1.12% 5,090.04 2.11% -0.99% 

长期股权投资 6,635.09 2.08% 6,275.02 2.60% -0.52% 

固定资产 20,152.65 6.33% 18,893.09 7.82% -1.49% 

在建工程 13,846.43 4.35% 13,803.06 5.71% -1.36% 

无形资产 21,241.08 6.67% 20,926.45 8.66% -1.99% 

开发支出 9,539.35 3.00% 8,087.11 3.35% -0.35% 

商誉 4223.44 1.33% 4223.44 1.75% -0.42% 

长期待摊费用 163.34 0.05% 156.70 0.06% -0.01% 

递延所得税资产 3,504.72 1.10% 2,013.82 0.83% 0.27% 

其他非流动资产 11,488.00 3.61% - - -- 

非流动资产合计 94,367.51 29.65% 79,468.71 32.88% -3.23% 

资产总计 318,273.49 100.00% 241,727.85 100.00% - 

 

最近两年，公司负债的总体构成情况如下（合并口径）： 
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单位：万元，% 

负  债 
2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 比重 

增减 金额（万元） 百分比 金额（万元） 百分比 

短期借款 64,500.00 56.28% 74,650.00 70.35% -14.07% 

应付票据 - - 9350.00 8.81% - 

应付账款 3824.28 3.34% 5427.10 5.11% -1.78% 

预收款项 17,316.55 15.11% 7,756.80 7.31% 7.80% 

应付职工薪酬 2,049.02 1.79% 1,390.17 1.31% 0.48% 

应交税费 2,173.33 1.90% 1,527.81 1.44% 0.46% 

应付利息 1,007.72 0.88% 117.69 0.11% 0.77% 

其他应付款 451.23 0.39% 433.06 0.41% -0.01% 

一年内到期的非 

流动负债 
857.50 0.75% 2575.00 2.43% 

-1.68% 

流动负债合计 92179.62 80.44% 103227.63 97.29% -16.85% 

长期借款 - - 490.00 0.46% - 

应付债券 19874.58 17.34% - - - 

递延收益 2543.33 2.22% 2388.89 2.25% -0.03% 

非流动负债合计 22417.91 19.56% 2878.89 2.71% 16.85% 

负债总计 114597.53 100.00% 106106.52 100.00% - 

公司最近两年主要会计数据以及财务指标列示如下： 

                                            单位：万元 

项    目 2016 年 2015 年 
同期变动

率 

总资产（万元） 318,273.49 241,727.85 31.67% 

归属于母公司股东的净资产（万元） 197,687.80 130,926.88 50.99% 

营业收入（万元） 244,821.96 167,661.50 46.02% 

归属于母公司所有者的净利润（万元） 11,490.37 6,305.01 82.24% 

息税折旧摊销前利润 EBITDA（万元） 26,010.45 17,468.72 48.90% 

经营活动产生现金流量净额（万元） -21,257.43 -6,705.93 -216.99% 

投资活动产生现金流量净额（万元） -47,286.48 -14,698.49 -221.71% 

筹资活动产生现金流量净额（万元） 55,331.83 26,894.88 105.73% 

期末现金及现金等价物余额（万元） 14,274.89 27,486.97 -48.07% 

流动比率 242.90% 157.19% 85.71% 

速动比率 150.17% 116.60% 33.57% 

资产负债率 36.01% 43.90% -7.89% 

EBITDA 全部债务比 30.52% 20.06% 10.46% 

利息保障倍数 5.38 3.94 36.55% 

现金利息保障倍数 -8.44 -1.81 -366.04% 

EBITDA 利息保障倍数 8.52 7.77 9.65% 
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贷款偿还率 100.00% 100.00% - 

利息偿付率 100.00% 100.00% - 

 

第三章 发行人募集资金使用情况 

（一）预计本次发行公司债券募集资金总量 

 根据《公司债券发行与交易管理办法》的相关规定，结合公司

财务状况及未来资金需求，经于2015年9月18日召开的公司董事会审

议和于2015年10月8日公司股东大会的批准，本次债券的发行规模为

不超过4亿元。 

（二）公司债券募集资金投向 

本次公司债券发行规模为不超过4亿元，将分期发行，首期募集

资金2亿元用于偿还银行贷款，后续发行募集资金用于偿还银行贷款

及补充流动资金，其中偿还银行贷款不超过1.50亿元。公司于2016年

3月1日公开发行了深圳天源迪科信息技术股份有限公司2016年面向

合格投资者公开发行公司债券（第一期），发行规模为2亿元，本次

募集款项扣除发行费用共计19,830.00万元,年末余额为0.99万元。募集

资金使用与募集说明书承诺的用途、使用计划及其他约定一致。 

第四章 债券持有人会议召开的情况 

2016年度内，公司未召开债券持有人会议。 
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第五章 本期公司债券本息偿付情况 

本期公司债券自发行首日开始计息，本期债券计息期限内每年的

3月1日为该计息年度的起息日，2017年至2019年每年的3月1日为上一

个计息年度的付息日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延

至其后的第一个交易日；顺延期间付息款项不另计利息）。本期债券

首个付息日为2017年3月1日，根据《2016年面向合格投资者公开发行

公司债券（第一期）2017年付息公告》，公司已完成本期债券的首次

付息。 

第六章 本期公司债券跟踪评级情况 

在债券存续期内，联合评级将在本期债券存续期内，每年深圳天

源迪科信息技术股份有限公司公告年报后2个月对深圳天源迪科信息

技术股份有限公司2015年公司债券进行一次定期跟踪评级，并在本期

债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。 

2016年5月27日，联合信用出具了《深圳天源迪科信息技术股份

有限公司公司债券（第一期）2016年跟踪评级报告》，经联合信用评

级综合评定，公司主体长期信用等级为AA-，评价展望为“稳定”，

公司“16迪科01”的公司债券信用等级为AA+。 
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第七章  报告期内公司控股股东、实际控制人、董事、监

事、高级管理人员的变更情况。     

报告期内，公司无控股股东，无实际控制人。 

董事、监事、高级管理人员变化情况如下： 

 

姓名 职务 类型 日期 

周发军 监事会主席 任期满离任 2016 年 4 月 20 日 

张媛 监事会主席 新任 2016 年 4 月 20 日 

邹立文 财务总监 任期满离任 2016 年 4 月 20 日 

钱文胜 财务总监 新任 2016 年 4 月 20 日 

 

第八章 其它事项 

一、对外担保 

截至2016年12月31日，公司的担保全部为对子公司的担保，没有

对关联方及其他第三方的担保。 

二、发行人涉及的未决诉讼或仲裁事项 

报告期内，本公司不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业

务活动、未来前景等可能产生较大影响的未决诉讼、仲裁事项及行政

处罚案件。 

三、相关当事人 

截至2016年12月31日，本期债券的受托管理人和资信评级机构均

未发生变动。 

四、报告期内其他重大事项 
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 公司 2016年 3 月 2 日，公司非公开发行股票的申请经中国证券监

督管理委员会创业板发行审核委员会通过，2016 年 6月 12 日，公司

收到中国证券监督管理委员会《关于核准深圳天源迪科信息技术股份

有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可【2016】995 号）（批文

签发日为 2016 年 5月 4 日），核准公司非公开发行不超过 2,800万股

新股。公司股票与 2016 年 7月 23 日停牌，进行非公开发行的询价工

作，非公开发行的定价基准日为发行期首日，即 2016年 7 月 25 日，

发行价格为 20.67 元，发行股份 21,770,682 股，募集资金总额为

449,999,996.94 元，募集资金净额为 442,804226.30 元。新增股份

的上市时间为 2016年 8 月 10 日。 
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（本页无正文，为《深圳-天源迪科信息技术股份有限公司2016

年公司债券受托管理事务报告（2016年度）》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：招商证券股份有限公司 

 

2017年  月  日 
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