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四川华信（集团）会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于鹏博士电信传媒集团股份有限公司 

非公开发行股票申请文件反馈意见之回复 

 

 

致中国证监会： 

四川华信（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）及其签字会计师（以下简称“会计师”）

于 2017 年 5 月 26 日收到贵会转发的《关于鹏博士电信传媒集团股份有限公司非公开发行股票

申请文件反馈意见》的通知书，我们通过调查及整理相关底稿，现对通知列明需会计师核查的

问题，作书面回复如下： 

一、报告期内，申请人商誉余额分别为 21.92 亿元、21.51 亿元、21.96 亿元、21.96 亿元，

商誉余额较大。2016 年底，公司对收购思朗特形成的商誉计提减值 1,850 万元。 

请说明申请人商誉减值计提是否充分，并请说明导致商誉减值的因素是否会对申请人以

后年度业绩造成影响。请会计师、保荐机构核查并发表意见。 

回复：  

（一）公司对商誉减值计提充分性的分析： 

1、公司的商誉减值测试方法 

（1）公司会计政策中关于商誉减值测试的规定 

公司每年年度终了对商誉进行减值测试，在进行减值测试时，将商誉的账面价值分摊至预

期从企业合并的协同效应中受益的资产组或资产组组合。测试结果表明包含分摊的商誉的资产

组或资产组组合的可收回金额低于其账面价值的，确认相应的减值损失。减值损失金额先抵减

分摊至该资产组或资产组组合的商誉的账面价值，再根据资产组或资产组组合中除商誉以外的

其他各项资产的账面价值所占比重，按比例抵减其他各项资产的账面价值。 

（2）公司进行减值测试的具体过程与方法 

公司期末对企业合并形成的商誉进行了减值迹象的判断以及减值测试，因公司对外收购时

主要以收益法的评估结果作为最终转让价格的定价基础，因此公司在做减值测试时将标的公司



鹏博士电信传媒集团股份有限公司                                          非公开发行股票申请文件反馈意见之回复 

2 

截至期末的业绩完成情况与收购标的公司时出具的评估报告进行比对，判断标的公司经营现金

流的实际完成情况是否符合评估报告的预测，并结合公司对标的公司未来经营计划，对标的公

司价值进行估算，根据估算的结果与按权益法计算的投资账面价值进行比较，以此判断投资及

合并商誉是否存在减值，对于存在明显减值迹象的投资计提相应的减值准备。 

商誉的资产减值损失一经确认，在以后会计期间不予转回。 

2、报告期内商誉减值计提的充分性分析 

公司合并报表中商誉的来源为公司对外进行收购形成非同一控制下的企业合并，支付的合

并成本大于在收购中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，根据企业会计准则确

认为商誉。 

截至 2016 年末，公司因对外收购共形成商誉 231,262.84 万元，其中构成公司商誉余额的

主要系公司因收购长城宽带、北京电信通、思朗特、都伦传媒等公司形成的商誉，因收购上述

公司形成的商誉余额及其减值准备计提的具体情况如下： 

单位：万元 

被收购单位 账面余额 减值准备 

长城宽带 153,668.14 - 

北京电信通 35,645.15 - 

思朗特 11,190.43 1,850.00 

都伦传媒 7,750.69 7,750.69 

Vertex Telecom, Inc. 6,158.49 - 

神州物联 5,613.44 - 

上海逸云 2,766.35 - 

星缘新动力 1,627.99 - 

易和讯 1,529.88 1,529.88 

Blue Sky Communication, Inc. 1,464.47 - 

息壤传媒 1,266.63 - 

Global Inet Corporation 742.14 - 

合计 229,423.81 11,130.57 

占期末商誉余额的比例 99.20% 4.81% 

截至 2016 年末，公司已对收购都伦传媒、易和讯形成的商誉全额计提了减值准备，根据

减值测试情况对收购思朗特形成的商誉计提减值准备 1,850.00 万元，此外，公司结合已收购公

司的经营情况及对未来经营业绩的预计，已对历史上收购的维仕创洁、希望电脑形成的商誉全
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额计提了减值准备，具体如下： 

单位：万元 

被收购单位 账面余额 减值准备 

维仕创洁 341.21 341.21 

希望电脑 177.59 177.59 

合计 518.80 518.80 

占期末商誉余额的比例 0.22% 0.22% 

公司每年年度终了会对商誉进行减值测试，公司对构成商誉的主要项目进行的减值测试及

减值准备计提情况如下： 

（1）长城宽带 

2011 年中信网络将其持有的长城宽带 50%股权在北京产权交易所挂牌转让，公司成功竞

拍取得受让资格并以现金 60,000 万元完成对长城宽带 50%股权的收购，收购完成后公司按照

权益法核算对长城宽带的长期股权投资。 

2012 年，公司委托北京国友大正资产评估有限公司对长城宽带的 50%股东权益进行了评

估，并出具了国友大正评报字（2012）第 179C 号评估报告。经评估确认长城宽带 50%股东权

益于评估基准日（2012 年 3 月 31 日）的价值为 69,050.00 万元，交易双方据此约定以 71,200

万元作为股权收购价格，并以支付现金的方式购买长城宽带 50%股份。本次收购完成后，公司

将长城宽带纳入合并报表范围，公司将股权收购价与购买日长城宽带可辨认净资产公允价值的

差额 153,668.14 万元确认为商誉。 

根据北京国友大正资产评估有限公司出具的《成都鹏博士电信传媒集团股份有限公司拟收

购长城宽带网络服务有限公司 50%股权项目资产评估报告》（国友大正评报字（2012）第 179C

号），资产评估基准日为 2012 年 3 月 31 日，其选定收益法评估结果作为评估结论。上述评估

报告中列示的长城宽带报告期内净利润预测值与长城宽带报告期内实际经营数据比较如下： 

单位：万元 

项目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

预测净利润 25,344.61 25,708.64 25,170.06 

实际净利润  28,450.19   32,534.10  45,285.04 
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项目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

实现率 112.25% 126.55% 179.92% 

经对上述评估报告中列示的长城宽带报告期内净利润预测值与长城宽带报告期内实际经

营数据进行比较，同时综合考虑评估数据、长城宽带实际经营情况及以后年度预计经营情况后，

由于长城宽带实际实现的效益高于评估的利润预测值，因此公司收购长城宽带而产生的商誉不

存在减值迹象。 

（2）北京电信通 

2006 年公司委托北京中企华资产评估有限责任公司对北京电信通的全部股东权益进行了

评估，并出具了中企华评报字（2006）第 270 号评估报告。经评估确认北京电信通 100%股东

权益于评估基准日（2006 年 9 月 30 日）的价值为 86,098.96 万元，交易双方据此约定以 77,000

万元作为股权收购价格，并以支付现金的方式购买北京电信通 100%股份。因此，公司将股权

收购价与购买日北京电信通可辨认净资产公允价值的差额 34,388.22 万元确认为商誉。 

根据北京中企华资产评估有限责任出具的《成都鹏博士科技股份有限公司拟收购北京电信

通电信工程有限公司全部股权项目资产评估报告书》（中企华评报字（2006）第 270 号），资产

评估基准日为 2006 年 9 月 30 日，其选定收益法评估结果作为评估结论。上述评估报告中列示

的北京电信通报告期内净利润预测值与北京电信通报告期内实际经营数据比较如下： 

单位：万元 

项目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

预测净利润 23,526.04 23,526.04 23,526.04 

实际净利润 42,608.95 30,625.89 30,284.91 

实现率 179.92% 181.11% 130.18% 

经对上述评估报告中列示的北京电信通报告期内净利润预测值与北京电信通报告期内实

际经营数据进行比较，同时综合考虑评估数据、北京电信通实际经营情况及以后年度预计经营

情况后，由于北京电信通实际实现的效益高于评估的利润预测值，因此公司收购北京电信通而

产生的商誉不存在减值迹象。 
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（3）思朗特 

2016 年末，公司根据《企业会计准则》及公司会计政策的相关规定，结合实际情况，对

因收购思朗特形成的商誉进行了减值测试。公司聘请了北京中税德庆资产评估有限公司对思朗

特进行了以商誉减值为目的的评估，根据北京中税德庆资产评估有限公司出具的《上海道丰投

资有限公司拟进行商誉减值测试所涉及的北京思朗特科技有限公司资产组组合可回收价值评

估项目资产评估报告书》（德庆评字[2017]第 2008 号），截至资产评估基准日为 2016 年 12 月

31 日止，思朗特全部股东权益的价值为 11,030.69 万元，小于思朗特经调整后的账面价值

12,882.92 万元，根据评估结果，公司应对思朗特确认商誉减值准备，公司期末计提了商誉减

值准备 1,850 万元。 

（4）星缘新动力 

公司全资子公司北京电信通委托中铭国际资产评估（北京）有限责任公司对星缘新动力的

全部股东权益进行了评估，并出具了中铭评报字[2012]第 12010 号评估报告。经评估确认星缘

新动力 100%股东权益于评估基准日（2012 年 8 月 23 日）的价值为 7,030 万元，交易双方据此

约定以 7,000 万元作为股权收购价格（后经核查资产情况并经协商调整为 6,593.11 万元），并

以支付现金的方式购买星缘新动力 100%股份。因此，北京电信通将股权收购价与购买日星缘

新动力可辨认净资产公允价值的差额 1,627.99 万元确认为商誉。 

根据中铭国际资产评估（北京）有限责任公司出具的《北京电信通电信工程有限公司拟收

购股权事宜涉及的北京星缘新动力科技有限公司股东全部价值项目资产评估报告书》（中铭评

报字（2012）第 12010 号），资产评估基准日为 2012 年 8 月 23 日，其选定收益法评估结果作

为评估结论。上述评估报告中列示的星缘新动力报告期内净利润预测值与星缘新动力报告期内

实际经营数据比较如下： 

单位：万元 

项目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

预测净利润 1,507.87 898.12 515.96 

实际净利润 6,967.42 3,702.97 -799.18 

实现率 462.07% 412.30% - 

经对上述评估报告中列示的星缘新动力报告期内净利润预测值与星缘新动力报告期内实
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际经营数据进行比较，同时综合考虑评估数据、星缘新动力实际经营情况及以后年度预计经营

情况后，由于报告期内星缘新动力累计实际实现的效益高于评估的利润累计预测值，因此公司

收购星缘新动力而产生的商誉不存在减值迹象。 

（5）其他主要被收购公司的商誉减值测试过程及结果 

对于部分收购项目于收购时未出具评估报告和部分收购公司未达评估预测净利润的情况，

公司期末对各公司的业绩情况进行跟踪，并在报告期末对商誉进行减值测试，2016 年末公司

对相关公司的减值测试过程与结果如下表所示： 

单位：万元 

被收购单位 商誉金额（A) 

公司享有的可辨

认净资产的账面

价值(B) 

公司享有的股权

权益价值公允价

值的份额(C) 

差额(C-(A+B)) 

Vertex Telecom, Inc. 6,158.49 -882.79 5,800.59 524.89 

神州物联 5,613.44 1,630.30 7,326.37 82.63 

上海逸云 2,766.35 2,421.69 5,543.35 355.31 

Blue Sky Communication,Inc. 1,464.47 155.62 1,672.99 52.90 

息壤传媒 1,266.63 -1,069.21 1,524.86 1,327.44 

Global Inet Corporation 742.14 80.36 856.70 34.20 

①Vertex Telecom, Inc.目前各业务发展趋势良好，网络企业用户业务将通过搭配宽频上网

方案搭售语音加值服务，用户数量正快速提升，随着公司专业营销团队的建立，未来该业务占

公司收入的比重将稳步上升，系公司重要的利润增长点；虚拟行动运营商业务已取得 T-Mobile

虚拟行动运营商资格，将为公司贡献增量利润；国际语音批发业务将持续以策略联盟的方式取

得与有实质流量之网络电话运营公司的合作，该部分收入将实现稳步提升。2016 年末，根据

公司经营计划及安排，预计 Vertex Telecom, Inc.后续经营情况良好，无需计提减值准备。 

②2016 年度神州物联实现的净利润指标低于评估预测值，主要系公司主要业务处于培育

期和持续的基础设施升级改造阶段，因而收入规模增长较快且高于评估预测值但盈利情况较差。

在经过培育期后公司业务开始稳步增长，公司正加强以宽带加影视内容、教育服务、移动转售

号码等各项增值产品包进行套餐融合的整体推广力度，通过推出新的增值产品、提升用户体验、

提高单用户贡献值促进收入增长，同时又通过技术升级、人员优化调整来有效控制降低维护及

人工成本，故预计 2017 年及后续净利润将保持持续增长。经测算，因收购神州物联形成的商
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誉无需计提减值准备。 

③上海逸云主要从事 CDN 业务，2016 年度因少量亏损导致经营业绩未达预测指标，主要

系上海逸云在 CDN 网络平台建设、研发团队及销售团队建设方面有较大前期投入导致存在少

量亏损。结合公司实际经营情况，公司通过优化平台、加强研发、筛选优质客户等策略，在客

户数量、销售收入方面将有持续稳定增长，并通过利用业务量增长的优势，在成本价格谈判、

控制成本方面取得主动权，预计 2017 年上海逸云将实现扭亏为盈，贡献利润。此外，上海逸

云“智云”、“云 Cool”、“云点客”等新产品于 2017 年上线，将逐步贡献增量收入与利润。经测

算，因收购上海逸云形成的商誉无需计提减值准备。 

④公司收购 Blue Sky Communication,Inc.未委托评估机构进行评估，2016 年末根据公司的

减值测试，Blue Sky Communication,Inc.电视频道传输服务、OTT 业务、艺术营销等业务发展

正常，预计营业收入和净利润将稳步增长。经测试，公司因收购 Blue Sky Communication,Inc.

形成的商誉不存在减值迹象，无需计提减值准备； 

⑤2016 年度息壤传媒实现的净利润指标低于评估预测的净利润值，主要系公司处于逐步

淘汰利润贡献值较低客户的转型期，导致收入下滑，但公司同时调整业务平台和人员结构使得

维护成本、人工费大幅降低，2016 年实现之净利润指标同比处于上升趋势。2017 年公司新产

品“云博士”将正式上市并进入商业化运营阶段，为收入利润的持续增长提供保障。经测算，因

收购息壤传媒形成的商誉无需计提减值准备。 

⑥公司收购 Global Inet Corporation 未委托评估机构进行评估，2016 年末根据公司的减值

测试，Global Inet Corporation. 开展的广电节目及网络视频传输服务、展会服务经营正常，预

计营业收入和净利润将实现稳步增长。经测试，公司因收购 Global Inet Corporation 形成的商

誉不存在减值迹象，无需计提减值准备。 

公司期末结合与商誉相关的资产组或资产组组合对商誉进行了减值测试，商誉减值测试符

合企业会计准则的相关规定，经测算未发现相关公司商誉存在减值迹象，无需对商誉计提减值

准备。 

（二）、会计师核查过程： 

1、获取公司企业合并相关资料，包括股权转让协议、审计报告、评估报告等，评价发行

人商誉确认的准确性； 
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2、了解并评价公司商誉减值计算方法； 

3、获取与商誉减值相关资料，包括经营预测、评估报告等，评价公司商誉减值确认的充

分性； 

（三）、会计师分析过程： 

1、 报告期内，公司商誉减值准备计提情况 

                                                                单位：人民币万元 

项目 2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

商誉减值准备  11,649.37   9,799.37   4,443.81  

商誉原值  231,262.84   224,896.53   223,688.06  

商誉减值准备计提比例 5.04% 4.36% 1.99% 

报告期内，公司商誉减值准备占商誉原值比重较小，未发生重大的商誉减值。 

2、报告期内，商誉减值对公司经营业绩的影响 

                                                                单位：人民币万元 

项目 2016 年度/末 2015 年度/末 2014 年度/末 

当期确认的商誉减值  1,850.00   5,355.56   4,443.81  

商誉减值准备  11,649.37   9,799.37   4,443.81  

净利润  75,896.15   71,772.42   53,378.51  

净资产（所有者权益合计）  638,762.84   555,075.15   477,766.15  

当期确认的商誉减值占净利润比重 2.44% 7.46% 8.33% 

商誉减值准备占净资产比重 1.82% 1.77% 0.93% 

报告期内，商誉减值准备占发行人净利润、净资产的比重不大，对公司经营业绩有一定的

影响，但影响较小。 

3、对商誉减值准备计提充分性分析 

我们复核并检查了公司商誉减值测试的相关文件资料，公司每年末已按照既定的方法对商

誉进行减值测试，对于存在明显减值迹象的已计提了相应的减值准备，商誉减值计提充分。 

4、商誉减值的因素对以后年度经营业绩的影响分析 

根据对上述商誉减值的因素分析，商誉发生减值的原因主要为业绩未达到预期而导致。根

据前述分析，公司重要的商誉减值准备计提充分。因此在标的公司的经营环境、经营策略和方

针不发生重大变化的情况下，预计未来商誉减值发生重大减值的可能性较小，对公司以后年度

经营业绩构成重大影响的可能性较小。但因标的公司经营环境、策略等事项受多种因素影响，

不排除公司商誉未来发生重大减值，进而对公司以后年度未来经营业绩构成影响。 
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（三）、会计师核查结论 

经核查，会计师认为，公司每年度依据企业会计准则和公司的会计政策对商誉进行了减值

测试，并根据测试情况计提了相应的减值准备。公司主要的收购事项中，因收购长城宽带、北

京电信通、Vertex Telecom,Inc.、神州物联、上海逸云、星缘新动力、Blue Sky Communication,Inc、

息壤传媒、Global Inet Corporation 形成的商誉不存在减值迹象，无需计提减值准备，公司因收

购思朗特、都伦传媒、易和迅、维仕创洁、希望电脑产生的商誉已根据减值测试情况计提了减

值准备，公司重要的商誉减值准备计提充分。此外，公司其他收购事项产生的商誉金额较小，

即使未来整体经济形势发生重大不利变化，或因个别被收购企业自身经营状况恶化，导致商誉

发生减值，其对公司经营业绩的影响有限，不会导致公司的基本面和发展趋势发生根本性的变

化。 

基于目前的经营环境以及公司对标的公司的经营策略，在经营环境及策略不发生重大的变

化的前提下，会计师认为：公司未来商誉减值发生重大减值的可能性较小，对公司以后年度经

营业绩不会构成重大影响。但因标的公司经营环境、策略等事项受多种因素影响，不排除公司

商誉未来发生重大减值，进而对公司以后年度经营业绩构成影响。 
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（以下无正文） 

 

 

 

四川华信（集团）会计师事务所             中国注册会计师： 

（特殊普通合伙） 

中国 ·成都                          中国注册会计师：  

 

二○一七年六月十九日 


