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&t 16, 279. 61 10, 038. 20 62. 18%




2. MEKEFFRITEGIN

2016 7, Bl AR Aoig b R ARG S B AAE R R kB, 73 B KRR
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2 8)
) 2016/5/1~2017/4/30 AE 42 WiKE & FE
R a At . . w
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R KB F+AH 20. 59%
B KBRS WA I 16. 18%
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o BN, WA LBREARIE S 5 2 F K SR 2 RR B R, FHRELY
KE QM EBARARE, AL S0IE AR, KEER TR & £ 50F0E Bk
AR R AR RGBT RANE A E P ZGEAE, AR 8 F &R,
FP. EERAT T@ORYE, RRUFRAZEF OBEER, HARFEIK
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(=) W LBRM LA R KPS M

B IR ER £ 8 0k 5 A B e T

B3 T
L® =¥l 7 B 2017 % | 2018 % 2019 % 2020 4 2021 %

LN 57,547.17 | 73,584.91 | 85,358.50 | 93,894.35 | 101, 405. 90

fgib!igf:i:*¢$*iji A 50, 641.51 | 64,754.72 | 75,115.48 | 82,627.03 | 89,237.19

ERLES 12. 00% 12. 00% 12. 00% 12. 00% 12. 00%

NN 12,924.53 | 16,792.45 | 19,647.17 | 21,808.36 | 23,989.20

BHEKMREES A 7,043.87 | 9,235.85 | 10,904.18 | 12,212.68 | 13,553.90

ERLES 45. 50% 45. 00% 44. 50% 44. 00% 43. 50%

I ON 70,471.70 | 90,377.36 | 105,005. 67 | 115,702. 71 | 125, 395. 10

Xl AA 57,685.38 | 73,990.57 | 86,019.66 | 94,839.71 | 102,791.09

ERAES 18. 14% 18.13% 18. 08% 18. 03% 18. 03%
ARFE, WRLKEREHEARIELAESD L RATHEH. B3R
FETH . BAHRTELS TR . BEFA R A F KR BEARTR A
BREPFTR, RORESEELTHL S, AWML A HG A L Bt I
R EHEZ LS &, 5 — XL FA)RIELMETFRAZAGE S B4
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	1、申请材料显示，2017年2月27日，南极电商召开了第五届董事会第二十次会议，审议通过了《关于调整公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案的议案》，对本次交易之募集配套资金方案的定价基准日、发行对象、发行价格、发行数量及发行时间等进行了调整。本次非公开发行股份募集配套资金的发行对象由张玉祥、陈佳莹、南极电商第二期员工持股计划调整为张玉祥、南极电商第二期员工持股计划，总金额不变，仍为不超过40,000万元。请你公司补充披露：1）张玉祥、南极电商第二期员工持股计划各自认购金额的变...
	一、张玉祥、南极电商第二期员工持股计划各自认购金额的变化情况
	二、上述情形是否属于《上市公司非公开发行股票实施细则》第十六条规定的需要重新召开董事会的情形，是否需要履行相应程序
	三、请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	2、申请材料显示，上市公司拟向特定对象、张玉祥、南极电商第二期员工持股计划非公开发行股票募集配套资金总额不超过40,000万元，发行股份总数量不超过55,000,000股。请你公司：1）补充披露募集配套资金的发行金额及发行数量的测算过程，最终发行数量的确定程序及募集资金失败的补救措施。2）根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定补充披露本次交易前张玉祥及其一致行动人持有上市公司股份的锁定期安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、补充披露募集配套资金的发行金额及发行数量的测算过程，最终发行数量的确定程序及募集资金失败的补救措施
	二、根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定补充披露本次交易前张玉祥及其一致行动人持有上市公司股份的锁定期安排
	三、请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	3、申请材料显示，本次交易募集配套资金认购对象包括员工持股计划。请你公司补充披露：1）员工持股计划设立的进展情况、预计完成时间、认购资金到位时间。2）认购人员名单及份额、运作机制、决策及转让程序、是否存在代持等。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、员工持股计划设立的进展情况、预计完成时间、认购资金到位时间
	二、认购人员名单及份额、运作机制、决策及转让程序、是否存在代持等
	三、请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	4、申请材料显示，上市公司前次重大资产重组募集配套资金27,113.02万元。2016年8月15日，上市公司发布《关于变更前次募投项目用途的公告》，将上述募集配套资金的用途在原有基础上进行调整优化。截至2016年11月30日，前次重组配套资金共使用1,858,192.31元，使用率0.68%。请你公司补充披露：1）原募投项目所需资金的测算依据和测算过程，前次募集资金使用进度是否符合原定计划。2）变更前次募集资金募投项目用途的原因，变更前次募投项目用途是否及时履行了决策程序和信息披露义务。3）变更后...
	一、原募投项目所需资金的测算依据和测算过程。前次募集资金使用进度是否符合原定计划
	二、变更前次募集资金募投项目用途的原因，变更前次募投项目用途事项是否及时履行了决策程序和信息披露义务
	三、变更后募投项目所需资金的测算依据和测算过程，新募投项目的投资进度，未来投资支出进度表及收益测算情况
	四、再次变更前次募集资金募投项目用途的原因，再次变更前次募投项目用途事项是否及时履行了决策程序和信息披露义务
	五、再次变更后募投项目所需资金的测算依据和测算过程，新募投项目的投资进度，未来投资支出进度表及收益测算情况
	六、请本次独立财务顾问、律师和前次重组独立财务顾问对上述事项进行核查并出具专项核查意见，并补充披露前次重组独立财务顾问对前次募集资金出具的《持续督导期间募集资金存放和使用专项核查报告》
	【补充披露】

	5、申请材料显示，本次交易将同时募集配套资金不超过40,000万元，用于支付本次交易现金对价及中介机构费用。截至2016年11月30日，前次重组配套资金27,113.02万元共使用1,858,192.31元，使用率0.68%。请你公司：1）补充披露前次募集配套资金是否存在补充流动资金安排。2）结合上市公司完成并购后的财务状况、经营现金流量情况、资产负债率、日常营运资金需求、融资渠道、授信额度、前次募集资金的使用进展及未来投资进度、资金支付安排等，进一步说明本次交易募集配套资金的必要性。请独立财务顾...
	一、补充披露前次募集配套资金是否存在补充流动资金安排
	二、结合上市公司完成并购后的财务状况、经营现金流量情况、资产负债率、日常营运资金需求、融资渠道、授信额度、前次募集资金的使用进展及未来投资进度、资金支付安排等，进一步说明本次交易募集配套资金的必要性
	三、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	6、申请材料显示，上市公司是一家向千万家小微电商及供应商提供品牌授权服务、电商生态综合服务、柔性供应链园区服务，并经营货品销售业务的现代综合服务商。标的公司的主营业务为移动互联网广告服务，系基于互联网移动端，为客户在移动互联网媒体投放平台及移动端分散的流量中进行精准营销推广。请你公司：1)结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2)补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施。3)补充披露交易完成后维...
	一、结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。
	二、补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施。
	三、补充披露交易完成后维持核心人员稳定性问题的具体安排
	四、请独立财务顾问发表明确意见
	【补充披露】

	7、申请材料显示，在业绩承诺期内，如果时间互联2016年、2017年、2018年及2019年四年累计实际实现的净利润超过累计承诺净利润，则超过部分的40%应当用于奖励时间互联的管理团队，且奖励总额不得超过交易作价的20%。请你公司以会计分录形式，补充披露超额业绩承诺发生时的相关会计处理的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、以会计分录形式，补充披露超额业绩承诺发生时的相关会计处理的合理性
	二、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	8、申请材料显示，时间互联的盈利模式主要来自以下三种途径：媒体流量资源的买卖差价；媒体及客户的返现差价、返货差价；客户营销服务费。当时间互联达到与媒体约定的采购金额，即可按约定获得相应比例的返现、返货；同时时间互联会给广告主提供一定数额的返现、返货，时间互联从中赚取媒体资源供应商和客户之间返现差价及返货价值。请你公司结合媒体及客户返现、返货相关的业务流程，以会计分录形式补充披露媒体及客户的返现、返货相关的会计处理，是否符合企业会计准则的相关规定。请独立财务顾问和会计师核查并发表核查意见。
	一、以会计分录形式补充披露媒体及客户的返现、返货相关的会计处理，是否符合企业会计准则的相关规定
	二、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	9、申请材料显示，报告期内标的资产分别实现营业收入1,095.15万元、17,237.69万元和37,168.66万元。其中移动互联网媒体投放平台业务收入分别实现收入1,040.17万元、15,526.91万元和30,832.23万元，毛利率分别为9.00%、8.46%和12.34%；移动互联网流量整合业务分别实现营业收入54.98万元、1,697.38万元和6,336.43万元，毛利率分别为19.89%、44.86%和47.68%。报告期内，标的资产分别实现净利润-33.84万元、1,106.5...
	一、补充披露报告期内，标的资产营业收入和净利润大幅增长的原因及合理性
	二、结合报告期内的业务发展情况、所处行业的竞争情况、同行业可比公司情况等，补充披露标的资产移动互联网媒体投放平台业务和移动互联网流量整合业务毛利率持续大幅上升的原因和合理性
	三、请独立财务顾问和会计师对标的资产报告期内业绩真实性进行专项核查并补充披露专项核查报告，包括但不限于核查范围、核查方法、核查结论等。
	四、请独立财务顾问、会计师、律师核查标的资产是否涉及签订无实质服务内容合同或存在相关货币资金支付等商业贿赂情形，并对此发表明确意见
	五、请独立财务顾问、会计师、律师发表明确意见
	【补充披露】

	10、申请材料显示，北京亨利嘉业成立于2014年9月18日，初始设立时的登记股东为陈恬恬，实际为时间互联实际控制人刘睿委托陈恬恬代为持有北京亨利嘉业的股权。2015年6月5日，时间互联以259,547.69元购买北京亨利嘉业100%的股权。时间互联将上述收购视为非同一控制下的企业合并进行会计处理。2015年及2016年，时间互联营业收入、利润主要来自子公司北京亨利嘉业。请你公司补充披露：1）代持的原因，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况，是否影响相关股权转让决议及审批效力。2）代持情...
	一、代持的原因，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况，是否影响相关股权转让决议及审批效力
	二、代持情况是否已全部披露，解除代持关系是否彻底，是否存在法律风险或经济纠纷，以及对本次交易的影响
	三、时间互联购买北京亨利嘉业的会计处理
	四、北京亨利嘉业2014年至2015年6月30日的主要资产、负债、净资产、营业收入、净利润等主要财务数据
	五、时间互联收购北京亨利嘉业后，北京亨利嘉业营业收入和净利润大幅增长的原因和合理性
	六、时间互联收购北京亨利嘉业背景、原因及估值依据，与本次交易估值差异较大的原因及合理性
	七、请独立财务顾问、律师和会计师对上述问题进行核查并发表明确意见
	【补充披露】

	11、报告期内，时间互联分别发生销售费用0.02万元、52.17万元和66.00万元；管理费用分别发生63.59万元、324.11万元和654.89万元。请你公司：（1）结合销售费用和管理费用构成、补充披露报告期内销售费用和管理费用发生额与公司业务规模的匹配性。（2）补充披露报告期内，标的资产销售人员和管理人员的数量，员工薪酬费用与公司业务规模的匹配性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、结合销售费用和管理费用构成、补充披露报告期内销售费用和管理费用发生额与公司业务规模的匹配性
	二、补充披露报告期内，标的资产销售人员和管理人员的数量，员工薪酬费用与公司业务规模的匹配性
	三、请独立财务顾问和会计师发表明确意见
	【补充披露】


	12、申请材料显示，报告期内，时间互联分别发生所得税费用-11.28万元、266.53万元和1,014.90万元。请你公司补充披露报告期内所得税费用与当期利润总额的勾稽关系。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、所得税费用与当期利润总额的勾稽关系
	二、请独立财务顾问和会计师发表明确意见
	【补充披露】

	13、申请材料显示，报告期内，时间互联应收账款账面余额分别为217.68万元、1,631.63万元、4,646.72万元。请你公司：1）以列表形式补充披露各个报告期末应收账款前五大客户的名称、账龄、账面余额、销售内容和收入确认时间。2）结合报告期内标的资产的信用政策、期后回款情况、同行业可比公司情况等，补充披露时间互联应收账款坏账准备计提的充分性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、以列表形式补充披露各个报告期末应收账款前五大客户的名称、账龄、账面余额、销售内容和收入确认时间
	二、结合报告期内标的资产的信用政策、期后回款情况、同行业可比公司情况等，补充披露时间互联应收账款坏账准备计提的充分性
	三、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	14、申请材料显示，报告期内，时间互联经营活动产生的现金流量净额分别为123.84万元、22.52万元和-237.57万元，与当期净利润差异较大。请你公司补充披露，报告期内时间互联经营活动产的现金流量净额与净利润差异较大的原因及合理性，并请补充披露间接法下经营活动现金流量表。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、请你公司补充披露，报告期内时间互联经营活动产的现金流量净额与净利润差异较大的原因及合理性，并请补充披露间接法下经营活动现金流量表。
	二、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	15、申请材料显示，报告期内，标的资产对前五大客户的销售金额分别为54.98万元、7,541.20万元和16,261.40万元，分别占当期营业收入总额的比例为100%、60.07%和43.75%。请你公司以列表形式补充披露，各报告期内对前五大客户的客户名称、销售内容、销售合同签订时间、销售收入确认时间及确认依据。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、请你公司以列表形式补充披露，各报告期内对前五大客户的客户名称、销售内容、销售合同签订时间、销售收入确认时间及确认依据
	二、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	16、申请材料显示，2015年及2016年1至9月标的资产向腾讯公司的采购金额分别占当期营业成本的77.62%、51.16%，向前五大供应商的采购金额分别占当期营业成本的93.82%和84.92%。请你公司结合标的资产行业特点，可比公司情况、主要经营模式等，补充披露报告期内标的资产采购集中度较高的原因及合理性，是否存在对重要供应商的依赖。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、请你公司结合标的资产行业特点，可比公司情况、主要经营模式等，补充披露报告期内标的资产采购集中度较高的原因及合理性，是否存在对重要供应商的依赖
	二、请独立财务顾问和会计师发表明确意见
	【补充披露】

	17、申请材料显示，各个报告期末，标的资产预付款项余额分别为159.98万元、1,443.33万元、5,655.02万元。请你公司以列表形式补充披露预付款项的供应商名称、服务内容、预计结算时间、预付款金额等，并进一步补充披露预付款项大幅增长的原因。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、请你公司以列表形式补充披露预付款项的供应商名称、服务内容、预计结算时间、预付款金额等，并进一步补充披露预付款项大幅增长的原因
	二、请独立财务顾问和会计师发表明确意见
	【补充披露】

	18、申请材料显示，2016年9月30日，标的资产其他应收款余额为2,737.94万元，较期初同比增长338.44%。请你公司结合其他应收款的性质，补充披露其他应收款的形成原因、是否存在关联方资金占用情形。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、请你公司结合其他应收款的性质，补充披露其他应收款的形成原因、是否存在关联方资金占用情形
	二、请独立财务顾问和会计师发表明确意见
	【补充披露】

	19、申请材料显示，2014、2015年、2016年1-9月时间互联的主营业务收入分别为54.98万元、12,555.49万元、37,168.66元，收益法评估预测未来年度收入高速增长，其中2016年10-12月、2017年-2021年营业收入分别为17,635.49万元、70,471.70万元、90,377.36万元、105,005.67万元、115,702.71万元、125,395.10万，增长率分别为28.59%、28.25%、16.19%、10.19%和8.38%。报告期内，时间互联的毛利...
	一、补充披露时间互联2016年预测营业收入和净利润的实现情况
	二、补充披露时间互联现有合同和期后合同的签订与执行情况、意向性合同情况，上述合同预计收入确认时间及确认依据
	三、结合时间互联现有合同和期后合同的签订与执行情况、主要客户未来需求增长情况、新客户拓展情况、同行业可比公司收入增长预测情况等，补充披露时间互联预测年度预测收入的合理性及可实现性
	四、结合报告期内时间互联的毛利率水平、核心竞争力、所处行业的竞争情况、可比公司水平等，补充披露预测毛利率的合理性
	五、请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	20、申请材料显示，截至评估基准日，收益法评估下时间互联的股东全部权益价值的评估值为95,615.77万元，增值额为95,022.89万元，增值率为16,027.34%。请你公司结合近期可比交易案例情况，补充披露本次交易标的资产收益法评估价值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表意见。
	一、请你公司结合近期可比交易案例情况，补充披露本次交易标的资产收益法评估价值的合理性
	二、请独立财务顾问和评估师核查并发表意见
	【补充披露】

	21、申请材料显示，2014年度、2015年度及2016年1-9月时间互联销售费用占营业收入的比例分别为0.04%、0.42%及0.18%,管理费用占营业收入的比例分别为115.66%、2.58%及1.76%。预测期内，时间互联销售费用占营业收入的比例分别为0.23%、0.23%、0.22%、0.22%、0.22%、0.23%，管理费用占营业收入的比例分别为0.23%、1.79%、1.75%、1.74%、1.75%和1.77%。请你公司结合时间互联销售费用、管理费用的构成，报告期内销售费用和管理费...
	一、请你公司结合时间互联销售费用、管理费用的构成，报告期内销售费用和管理费用占比情况，未来业务发展情况，经营模式等，补充披露收益法评估中销售费用、管理费用的预测依据，与未来年度营业收入规模的匹配性
	二、请独立财务顾问和评估师核查并发表意见
	【补充披露】

	22、申请材料显示，本次交易收益法评估中选取的折现率为13.09%。请你公司结合标的资产业务发展阶段、面临的经营风险及市场可比交易案例等，补充披露标的收益法评估中折现率取值的依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、请你公司结合标的资产业务发展阶段、面临的经营风险及市场可比交易案例等，补充披露标的收益法评估中折现率取值的依据及合理性
	二、请独立财务顾问和评估师核查并发表意见
	【补充披露】

	23、申请材料显示，2015年上市公司进行了重大资产出售并收购了南极电商，上市公司转型为“互联网+”企业。本次交易中，上市公司拟收购时间互联100%股权。时间互联相关股东承诺时间互联2016年度、2017年度、2018年度和2019年度实现的扣除非经常性损益后的净利润分别不低于6,800.00万元、9,000.00万元、11,700.00万元及13,200.00万元。请你公司：1)结合报告期内时间互联的业务开展情况、核心竞争力、未来年度预测情况等，补充披露标的资产承诺净利润的可实现性。2)补充披露...
	一、结合报告期内时间互联的业务开展情况、核心竞争力、未来年度预测情况等，补充披露标的资产承诺净利润的可实现性
	二、补充披露前次重大资产重组的业绩承诺及实际业绩实现情况
	三、补充披露上市公司区分本次重组实现业绩与前次重组实现业绩的措施及有效性
	四、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	【补充披露】

	24、申请材料显示，时间互联于2016年4月在全国中小企业股份转让系统挂牌并公开转让，2016年9月终止挂牌。请你公司补充披露终止挂牌的背景、原因。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、补充披露终止挂牌的背景、原因
	二、请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见
	【补充披露】
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