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N RBURHEAE SRS 06 F IR A R, ARYE (M EVED) . (45 Bk TRt Al 3
HEARKEN) (EX[2010127 5) EME, LR EmEgR L ENRBUT
A BRI

DRI, ST 28 1 3 e DRI 5 U R AL, HAEARIRAE 5 B
RE P AGEAN B AR, fa ClPA A S0 (Rt ) ([ 55 Bk
TRt AR AR R I SRR e, A (B 5Bk Tt 1
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ZYRLI B RE R SR STk B BUR .
(3) AFEBFEFR

R A CAEEH TR NI M AHR T S5 W5 ) T BT
PAAROL () TR B 222 FH T 2 e B A A 38  HEAT 1 AP Fe iz

3. ERBEI AR 5 R 5 wIE L AT KM, HHHARR 52
BRE (EWMAREXRRFEHAEHME) BH—%%F (WD JEBN+=%
F—EE () THIAERHE .

EX:
(—) FRZ GG (EWARERF=EHETEHI]E) HXME

RS 3l o P A A NS S Gl /AT NN e B4k v S
A PR ) A -3t CEdh DR S B i AU 3t (58 P AU IE 5 ) Rk -3t
)RS 7 3 e 3 0 B 2 DL N RSO 9% T4 T 28 B 2 1 1) v 2 B 0 H 2
) ] DAFE v 2 632 8 SRR R P SRR 0 P TR A A 0 e 2 i S HL %
i1 2w A R R - AR 7 T

TR 2 B L L P ) R = CRLHR © R A K i AR B4 = b A AU E
TSRk D SO B 2~ B O R 2 B A m B, SHE AR E S
AN ARAT S35 A AL, AR BN & 57 RAN Sz S R4k A A AL
IR et

fast, RRZHFE (EhamBmAR ™ EAEHINE) H+—428 (1D
TR S VU =25 — e (MDD I RLE

(=) AEBFEHFM

ERMER AR CAEEH R R = ARIIRE Iz AR
S5 507 A PE M2 () ARG IFFT & (EAFEINEG H+—
SRIRLE " 2“4 AR AR NCE I PTS K BE 7 BUR S, 5731 7 s A7
FEVFARRENG, MR BG5S A B ER B AT 1 Ab 78 4%
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B RTFRER S

HNEAERBEENS KRBT FENRSER. REFESEHER, BHHR
AR SO 32 I BOH B B BB L SRR . R EFFAEEIIRE L.
REFENRR HEFHB: EWSEE. HiREETRENFELRES
AEREFERB, KRPERREARBKTRE B, WFER, B (<
EWAREKREEHAEBEINE>E =ZFF RE LR AE 7 &5 A 3
BERABRE—EFYRERERBAE 10 5) KL,

&R
(—) HEAK (AEHEIEFEE) KRBT RESERER

AN, HEAR (AERltmmE) 5RIEOT 5 e E R EENERE R%
A RIAE K LA e NEE BT R BAR N R R P -

BRL: JiTt
T T RE
BUE 7R EQ VR N 20164F 12 | 2015 4F 12 | 2014 4 12
31 H H31H 31 H
HoAt BB A R4 A -|  73,254.77|  133,604.25
HoAt LA 3K EENENSE SIEi -| 412,336.00 2,000.00

1. SRR

T 2 B A R AR A7 R 2 AR B 7 R B 1A O B T B8 <
E, XL S RPEHT B EER, BEREeXE. AR e RER s H
HAE RN, B el M R A e b Ar . BB ERPIER IR R 2%
AT AR D o TR B e S8 SR AR, 2 OB BB I ) £ 131 52

T YT YA R 2 L T 7 R SR A A7 T H AR IR, A7 35K 228 [F) ) AT A3
AIZHRAE, #2016 4 12 H 31 H, ERIMFRCLSE, MMEAERHRRE
AR o5 4 P 2 M) 2 156 10

2. R
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R A B EARIBE RS R, B REN S THEAK — T LR
7K. 2015 4F J2 2016 4F, FHRT o~ B IR 73S AN 41 /2R 7 1278 #i5 2016
F12 H 31 H, #HEAKCOEEEIHERER,

(Z) HRAR (AEEIERE) WRETTREFEFHR

A AN, B AR LT AE (A ERIbREE) 5K

AR I =R RMN

RN
WAL I

KERTT FEtR | FMEeB | &HHE | WA BEH FE
TR R EHZLY | 30,000.00( 2012.3.14 | 2016.9.12 | 2016.7.1 4.85%
A7 e £ 141 4 {82 |180,000.00( 2015.7.30 | 2016.9.30 | 2016.9.30 T B
TR SRR A £ |230,000.00| 2015.7.30 [2016.12.28| 2016.12.28 &
A RIS HeRfEEK | 70,000.00| 2016.7.28 |2016.12.28| 2016.12.28 LB
A R R £EHAZGY | 12,000.00[2011.12.21|2015.12.20| 2015.12.21 |  5.20%
TR R HPZSY | 8,300.00| 2012.3.8 | 2015.3.7 | 2015.3.6 5.20%

TE: AR, PRSI R IR TR 0 SE PR A

AT AT O GHedbmE) KRBT ek, BEiriiEEZn N

2%

1. SEHfER:

2015 4, PHE A HHEIZENTHER, HEREIRHEE S BF R e
TENRT 414278, ZaRI0E EH i 2~ B SR T 3G 2016 47, HH T A B 1A
R RERBIFA G & 71078, ATEEHT 7 ARMREARISEERTR. L
IR T 23 OGS T T SR B AT 48 AZ AT i 2 2 ] 3 BRSO 22 B B 7 I, M
SRR L 56 8 F BB 9L T W BEASIS AR IR 75K X 7 2 6 A e A e
ARRAE, RN TR AR A8 TR RN BB S o 1 R 8RB SRy
DAV R EEAR B R Z AR AL AN R . 2016 45 9 H, FH T 2 B S 1 Bt
P, BARSLRRIEE, HEAMIEDEICERIE R, #BE 2016 4 12 7 31
H, FHR A B OIS 4 AR HAE

EIREE R CAELE IR N E2IE, ARG DL . BREE RS B ML
18



FEAH T 2 BOR R 1A A0 PR AZ S A T T 2 BRSO, R AN AE AR S T
WA 2R T -

2. EHAZRATHEK:

NIRE TSR, FRE A, i REREE R Ir UA
J& o~ AR EZFL O, DY RS2 R T 2R K1 o 45 A R S Dx
THTE 2 B B BT K TN

(D AT AR E LR TA 7S EE S E FR, eSS HE
R TRSATRYINE O SATRE (EHEERE R, HRERZREL
P ARAT VR DI 1152 A7 10 2 AR IE T 2010 4R RERFESE K 1.2 1278, 2012 4E R T)
ZHHTEK 8,300 J76, fEFIFRYIN 5.20%. #E 2016 4£ 12 A 31 H, EiRZKImC
5515 .

(2) WIEERE LRI SN BER . TRIEATRIIATETH (FERHK
KA, 8 R FZHE T HRATIRIN AT MR B R B R I GEK 3 12
JCH T3 & A, WIBR A 2012 423 H 14 H & 201543 A 12 H, 4EFI% 4 4.85%.

2015 £ 3 H 10 H, = FEBERFCITH RPN, BITaiRE K £ 2016 4 9
H 12 Hik. #% 2016 4F 12 H 31 H, R4 457%5.

EIREERIZATHTR Y AL E IR N8, AMEAERIEDL. R, &I
HANE S F T AIRACT, AR G 2~ A 2 R .

(=) HILREE KRBT BEERENR

I, Rl 5 o B e AR AR AR S T

Bfr. o0
R 2016 4F 12 | 2015 4F 12 | 2014 4F 12
i B 2R KRBT AR E31H | Bail | B3LH
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KN R ﬁﬂ%ﬁ}% FIFRAIRE 1,750.00{  1,750.00|  1,750.00
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HoAth S KGR BEE ek CEMD HEERA - -l 2,950.00
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(B) M EmEZERE R
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SARMEAN, HE AL R SIS AR SR N S =4z 1) 1 HoAd Ak 3F
g s S

V) &mERL

A, SIS IEKPRA N, #BE 2016 4F 12 H 31 H, KBfEdts
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65 fir CREM I i 44 HE 2016 4F F5 4 78 2 145 U1 a8 BB ] 8 2 44 R Bl AA YK
ST

ARSI TG, THRE A B RAT % 8.18 JT/iE, X R 2016 4F B %%
BB RO T & 208 16.00 £ (BB RBIR a1 2016 EEHH R A M &% 1R
TBE T AR RNE R DAARIORAT 5 S AR T 5D
HHATSEIIG, FHE A Sl T & R AE S N R R

A\
L
;

22
N

NCIEAY S BT EE () EHETEE (%)
FAT A~ 15.65

16.00
b mEE 17.62

ARSI 58 B A7 8828 m) X B2 T 4 0 16.00 13, X 4R by g i 2R
M5, XTI N, HiZ il f%0KT 5 16.38 11 A IR 2 B35 1
FILE BT AT 2016 SRR B AR T R A 8. RIRZ S TR HIE T HRA
WA EEZ T HNER, fFEMKRTSEE, Eihait. G8, AMEERE LT
o) i 2R 28 BRI I o

(Z) AHFAEHERE AL REEAR B R R IE

AR IIBP NI S &I 5, TR i -5 el v i AR Bl 2t 5 Ol

L
AT B aIFETRRREs o/ i EERRE Gu/ld
HE 2 0.5226
0.5112
bk 0.2752

T HR A B G IE AT EE AR B U R R AL 2016 AR AR A BR VA& T REA B AR R
B DAAAAT IS BEAS T 5, SR A RS T 5 BEA RO G R 12 I 2016 SEEEHH R A BR 4%
VA& TR A AR R LA AAT Ja B AT 5. b md i & i a9 2016 4 /% 5
TR R A AR O 2

AR BRI A F 5 UG, THRI AR 2016 4F 5 V1R T BEA R B AR SEA R
e i 4 P 0.0114 JT/fiE, ARG IFRT T FE 2.18%. AL mil B AR I s 4G )5
0.2360 o/, HEFFAT EFE 85.75%, ARIRAL G 75 FH i T HEAbEE R AR 5,
K@ 7 b s B R, AFESR T b i B R R 2 S T

(=) E¥aiERItEES 5HRRARBRETERILELR
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ARG IS G IF R, bR S 5 BB R B B SR T (R A e
NRIR:

25| A e aIHE
BB AR R O 79,763.21 55,483.29
XFRLEAN (J8) 4.85 8.18

Bl AR (38D 386,851.55 453,853.28

T ARSI BB AR AT I ek P

AR RN A IR B, HEAb s e 5 AR IR A ZE T B 38.69 12T
InZ 45.39 127G, Y81E A 17.32%, AIRAE 5 7657 7% FE T A At s 45 I i 2R ) 25

(NU) RREFHERZ G EEEER#E— P 0

AR Toh, AR S AT B a] K] EAZ 5 B A (A T
5 B RAT I

AR AL AFIERARHED F: 1. REMNHEEBRAKIZER A K EHA
H): 2. BB 2016 FE N B R N E M, EGIBRTER AN, THEERE
P A LT AT 3. Mkgs. KBRS L M Pk 53 A BT nr e
G

BT BakbriE, #Z 2016 4F 12 H 31 H, ARMNFEAEIS W EiiA
GIRERERER SRR
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R ZEACAG R ZE IR 2016 SEFEW AR (fF) | 2016 FFFHHER (5
000429.5Z B A 13.15 1.73
000900.SZ PARHR B 9.96 1.06
600020.SH Hh iR R 21.48 1.14
600033.SH A g e 14.15 1.12
600106.SH KRBT 21.24 1.82
600269.SH HEE EH 11.43 0.83
600350.SH L 2R e 10.09 1.25
600548.SH PNEIBL 15.86 1.46
601107.SH V911 i 14.78 1.16
600368.SH FLHAE i 21.32 1.58
601518.SH NG 26.69 1.95
FIME 16.38 1.37
H{E 14.78 1.25

VE: 1. BdERVE: BT AEI4ER, wind
2. X 2016 4FJE T & %=2016 4F 12 H 31 HU 41 /2016 4F V4 J8 £ =) I 45 (R 6

3. XFL 2016 SEFETTIH%=2016 4F 12 A 31 H#EA1/2016 AR 8 TBEA 7 R AR 45

o1 8 7

AR e 2 i B WO B AT L AZ B R L T

[=1]

B 5 Y ;| WHREH (2ot) | THRE (%)
IR T N B PR T 25% %
HEiE A B MRS I R E B TR A A 42.60 14.51
100% 5% AL
oM E O e _ ”
e A o TR R A B PR A ] 20% A AL 3.07 15.63
v B R A B IR T E AT
fi5¢ 108 rey 55,479/ K 2.34 12.82
LT iﬁlﬁj:%@z\%ﬁ PR A ] 57.75%% 54 10.48
FE¥ 13.35 13.36
1 4.24 13.67

Ve 1. EdEsRUE: wind. AR
2. Wi =3 SR 100%40 B AN % 77 VA @ T A R 328 77 B2 1) v R i
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N 29.39 1278, VA& T B A A BRI B )y 373.08 1270 . MRYEIHTE A% (H it
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Xof N A B B A T AR E N 472.93 12T, 71T 392.60 1470 %E 511.12 12
TCE X TR N . AR A B A BORAT i B 2016 4 B A3 W ot 1 T 48 %2
16.09 i RIS 6 14 HR 2016 4F P4 78 2 B UE @ T BF A =] IR AR 13 R Bk LA AR R
AR AT, SRR AL A RSP REA — 8. Bk, AR A
R T A A BAE AR B AR LURARIRAE 58 s H N, IR PR IR AL
DRI KRR &, AEEE. ENAR.

AR RIS I, Al s A BB AR e i i LU t S5k H AT 20 A4
52 5 QAL EE A BREEAE 5 4, B 4.73 To/l e, e b 3at 457 25.4%
(i it e, B 5.93 Ju/fi (BREAD

RIS, AN b B m B AT iR JE 1 A3 5 HWScEEA . AT 20 42
ZyH . 60 A2 5 H A 120 A58 5 H IEEZE Gy 33 43 lvai i 18.4% . 25.4%. 24.6%
1 22.3%.

AR b v T B M X R 2016 SR T £ A< 0 21.55 % XL 2016 £ERE T
RN 1.39 1, $ym T B8 ATb Ei o m S EE B S AT e, Ik, AR
A2 5y 385376 e 1 R e B 2R M B

£k b, RRAE G WA 5 N 787025 18 1 3078 2~ BAE v AR Bl 24 =] BLE AR IR
S EFEMA R, TR T ARG R RIEEAK BRI 555 2 U7 i
Rz, FNEDHE 7 EIEsE BRI R, MRt emaft. &
B, AEESE Bl m RORA m fE I .

. RTFEHTHRMFHER
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1. FEEUAARABMUKRAKESFTTREST RS, REESEHEHR
X N SRR K HE 2 RIS TH— B B S BRI ASTHT A RARZER L.

EX:
(—) FREAB SRR TR EUR
1. FATRG A0 RIS AE 6 (0 RS T

P <5 A0 L K ) IS WK IR IR HE 6 B RA AR HE . 17 A B B AU N IR T
500 /3 76 VA = F9 S ST Ity DX O B I < 00 B K PR S HACR T

RIS AR R T BT SRR K HE 8 O THIR TV BRI R A A A R
AR, B AL HAT SRABLE F ARG RFALE R B2 MST AR T 2L A BEAT AL 1K BRI 3k
CUA AR 45 5% 1) SRR I, A PB4 £ BAT SRACLS FH XU ARFAAE P 2 AT T 2 4
HREAT IRAE IR

2. LIRS B BRI B IR U AE 26 (10 BT

SRR IR 25 (0 B P« 7R 2 R R BRI < AN B K H A IR 3R B AT g
T2 T I < A 1) IS AR I RS AT DAL U RSN 1A e 2 AL P A
A, AL AT IAE HI RS R (9 R SCR IR AT PR AR BT
CURA AR AE 33 5% B SRR T, AN P RLAE AL B AU FH XS RF Ik ) SRR T 2 &
HREAT PR I

3. LA THRIR K AE R 1 BSGR
1 #hE A& HiRYE

A AHGTZONE FBAIGUE AR ARSI R4 BT 4 A K
FIAS B R B NGRI, - 1545055 B AL A5 F U R ARl 70 9 L5, 34T JBUAEL N
e

ME = AAG RGN RMGRIN (R4 BRI e 0 B AN AN B Y

RISCERII , ST 2~ s 1 SR 22, AR 0 iR X AR 2L 1R TR T U B A
MK HE o
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Pt PSSR A B PR A 2 WL RS A S 2 96 Ky A W e 7
THEIAK IR GRI, e e es%.

HeE . KR IEHS

© HE~ (BRtedbmE. FHRSRED PRI HE

3 IR TR L] (96 HoAth SGR VR EEA] (%)
6 M H LA 0 0
6 M H-14 5 5
1-2 4 20 20
2-3 4 50 50
3FELLE 100 100

H TS AN E PR A A BE L 55 (R R, SR S 48 R 2 B AN [R] IR T4

EALIP

@ R~ T A FE I EE KR S

IS PR THR EB] (96 HoAt BEBGR TR ELB (96D
LMW (B 14 0 0
1-2 4F 5 5
2-3 4F 10 10
3-4 4 30 30
4-5 4% 50 50
54D 1 100 100

© HR 2 HZA FHH SR K e A A

S PSR TR BB (96 HAbSMYER TR (%)
180 KL 0 0
180 K-1 4F 3 3
1-2 4F 20 20
2-3 4F 50 50
3L 100 100
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THE 2% B NS TR 2k 32 AR
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AR FH AR 0 G ) 77 R o BN 0 5 K T < A ZE A0t S N T R A %
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	一、关于现金选择权
	1、重组草案披露，华北高速异议股东行使现金选择权需同时满足以下条件：“1、在本次换股吸收合并的股东大会上就关于本次合并方案的议案和就关于本次合并双方签订合并协议的议案表决时均投出有效反对票；……”为便于厘清满足行使现金选择权条件的股东范围，请你公司在重组草案中明确满足行使现金选择权条件的异议股东的具体投票方式（包括但不限于异议股东投反对票的具体议案范围及对相关议案的子议案的投票方式等）。
	2、重组草案披露，“持有以下股份的登记在册的华北高速异议股东无权就其所持股份主张行使现金选择权：1、存在权利限制的华北高速股份；2、其合法持有人向华北高速承诺放弃华北高速异议股东现金选择权的股份；3、其他依法不得行使现金选择权的股份”。请你公司进一步明确无权主张现金选择权的股东的具体情形和条件等。

	二、关于换股价格和现金选择权价格设置的合理性
	三、关于债权债务安排
	四、关于资产瑕疵
	1、对于尚未取得权属证明的资产，补充披露其账面值及占比、对应的面积占比、需支付的费用及费用的支付方、相关权属证明办理的计划安排，以及如未能按期取得相关权属的解决措施。
	2、补充披露合并方划拨方式取得土地使用权的金额及面积占比、会计处理情况，以及合并方案中估值过程是否涉及划拨土地，如涉及，说明相关划拨土地的具体估值方式。结合《国务院关于促进节约集约用地的通知》及其他划拨用地政策，说明合并方案关于划拨土地安排的合法合规性。
	3、上述事项对本次交易及交易完成后上市公司的影响，请说明本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项及第四十三条第一款第（四）项的相关规定。

	五、关于关联交易
	六、关于合并方案中估值合理性分析
	七、关于合并方的财务会计信息
	1、请复核说明招商公路应收账款坏账准备的计提是否充分，是否与管理层对应收账款坏账准备余额的估计一致。请财务顾问和会计师发表明确核查意见。
	2、重组草案显示，截至2014年末、2015年末及2016年末，招商公路无形资产账面价值分别为1,127,645.63万元、1,879,642.27万元及1,954,990.19万元，主要为收费公路特许经营权。请补充披露2016年末无形资产减值准备计提的充分性及依据，未来无形资产减值对企业经营业绩可能产生的影响。请财务顾问和会计师就前述事项发表明确核查意见。

	八、根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》（以下简称“《26号准则》”）需补充披露的事项
	1、请根据《26号准则》第十四条的规定，“如上市公司最近三年控制权未变动，则应披露上市以来最近一次控制权变动情况”，补充披露华北高速上市以来控制权变动情况及主要业务发展情况。
	2、请根据《26号准则》第十六条（一）项的规定，补充披露招商公路报告期主要非经常性损益的构成及原因，扣除非经常性损益后净利润的稳定性，非经常性损益（如财政补贴）是否具备持续性。
	3、请根据《26号准则》第三十三条（一）项的规定，结合本次交易完成后将从事的新业务的市场情况、风险因素等，分析说明上市公司未来经营中的优势和劣势，并进行补充披露。独立财务顾问核查并发表明确意见。
	4、请根据《26号准则》第四十一条的规定，核查并补充披露本次交易完成后，上市公司是否存在资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形；上市公司是否存在为实际控制人或其他关联人提供担保的情形。独立财务顾问核查并发表明确意见。

	九、其他问题
	1、重组草案“发行人基本情况”项下，请严格按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第1号--招股说明书》第三十五条的规定补充披露持有发行人5%以上股份的主要股东最近一年及一期的主要财务数据。
	2、重组草案第十三节“本次交易方案”项下，请根据《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》第二（一）项的要求，补充披露董事会选择本次重大资产重组的必要性和合理性。
	3、重组草案显示，截至2016年12月31日，招商公路及其境内子公司、分公司使用劳务派遣员工人数占招商公路及其境内子公司、分公司员工总数的1.84%。请补充披露报告期内招商公路及其子公司劳务派遣用工的情况，是否采用劳务外包等措施降低劳务派遣用工比例，所采取相关措施是否符合相关法律法规的规定。如不符合，补充披露对本次交易的影响。
	4、请结合董事、高级管理人员变动情况，补充披露本次交易符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第十二条规定的依据。
	5、请结合相关方商议筹划本次重大事项的进程，补充披露招商公路内幕知情人员招商交科院科研部副总经理邹小燕对本次交易的知情时间及其依据，其交易上市公司股票的具体原因及其合规性。请财务顾问及律师核查并发表明确意见。




