
北京中同华资产评估有限公司 

对《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》

（170866 号）评估问题的回复意见 

 

中国证券监督管理委员会： 

 

根据贵会 2017 年 5 月 31 日下发的 170866 号《中国证监会行政许可项目审

查一次反馈意见通知书》（以下简称“反馈意见”）的要求，我公司高管及项目经

理认真学习研究了反馈意见提出的评估问题，经过认真核查和分析，对反馈意见

的相关评估问题回复意见如下。 

如无特别说明，本反馈意见回复中所涉及的简称或名词释义与《昆明云内动

力股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告

书（草案）》中披露的释义相同。 

 

 

问题 12、申请材料显示，收益法评估时预测铭特科技 2017 年将实现收入

11,950 万元，净利润 4,899.07 万元。请你公司结合铭特科技的实际经营情况，补

充披露预测收入和净利润的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明

确意见。 

回复： 

本题以下回复中的营业收入、净利润数据，均为合并会计报表口径。 

1、收益法评估 2017 年预测数据与历史数据比较 

收益法评估，铭特科技 2017 年预测的营业收入、净利润与 2014 年、2015

年和 2016 年经审计的经营数据比较情况如下： 

单位：万元 

项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 2017 年度 

营业收入 3,292.42 5,939.96 7,599.02 11,950.00 

营业收入增长率 - 80.41% 27.93% 57.26% 



净利润 798.3 2,021.07 3,598.21 4,899.07 

净利润增长率 - 153.17% 78.03% 36.15% 

铭特科技 2015 年、2016 年、2017 年营业收入增长率分别为 80.41%、27.93%、

57.26%；铭特科技 2015 年、2016 年、2017 年净利润增长率分别为 153.17%、

78.03%、36.15%。 

2016 年铭特科技实现营业收入和净利润分别为 7,599.02 万元和 3,598.21 万

元，均超过了预测营业收入和净利润。 

2、铭特科技 2017 年 1-5 月营业收入、净利润完成情况 

铭特科技 2017 年 1-5 月营业收入、净利润完成情况如下： 

单位：万元 

项目 2016 年 1-5 月 2017 年 1-5 月 同比增长率 
评估预测

2017 年收入 

2017 年 1-5 月

占 2017 年预

测数比例 

营业收入 1,931.44 2,485.87 28.71% 11,950.00 20.80% 

净利润 677.67 1,083.60 59.90% 4,899.07 22.12% 

注：以上数据未经审计 

铭特科技 2017 年 1-5 月营业收入、净利润同比分别增长 28.71%、59.90%，

企业经营情况良好，营业收入、净利润增长幅度较大。 

3、铭特科技合营业收入、净利润半年情况 

（1）铭特科技营业收入 2014 年至 2017 年全年收入和 1-6 月的收入情况如

下： 

单位：万元 

项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 
2017 年度

（预测） 

全年营业收入 3,292.42 5,939.96 7,599.02 11,950.00 

1-6 月营业收入 1,349.70 2,779.23 2,803.89 3,850.00 

1-6 月营业收入/全年营业收入 40.99% 46.79% 36.90% 32.22% 



2014 年至 2016 年，铭特科技 1-6 月营业收入占全年营业收入的比重分别为

40.99%、46.79%和 36.90%。预计铭特科技 2017 年 1-6 月可以实现营业收入

3,850.00 万元，占 2017 年预测营业收入 11,950.00 万元的 32.22%。 

（2）铭特科技 2014 年至 2017 年全年净利润和 1-6 月净利润情况如下： 

单位：万元 

项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 
2017 年度（预

测） 

全年净利润 798.30 2,021.07 3,598.21 4,899.07 

1-6 月净利润 395.66 1,016.83 1,108.24 1,750.00 

1-6 月净利润/全年净利润 49.56% 50.31% 30.80% 35.72% 

2014 年至 2016 年，铭特科技 1-6 月净利润占全年净利润的比重分别为

49.56%、50.31%、30.80%。预计铭特科技 2017 年 1-6 月可以实现净利润 1,750.00

万元，占 2017 年预测净利润 4,899.07 万元的 35.72%，好于上年同期水平。 

从 2014 年至 2016 年营业收入、净利润半年情况比较可以看出，铭特科技近

三年上半年完成全年营业收入的 36%至 47%、全年净利润的 30%至 50%，营业

收入、净利润的大部分基本上是在下半年完成的，下半年是铭特科技生产经营的

旺季。 

综上所述，铭特科技完成 2017 年评估预测营业收入基本可以实现，完成 2017

年评估预测净利润预计可以实现。 

4、评估机构核查意见 

经核查，本次交易的评估师认为：铭特科技 2017 年 1-5 月的生产经营正常

进行，营业收入、净利润均比 2016 年同期有较大幅度的增长；铭特科技 2017

年评估预测收入和预测净利润预计可以实现。 

 

 

问题 13、申请材料显示，根据历史年度的经营业绩和研发产品储备情况，

铭特科技的管理层对其未来经营及营业收入进行了预测。请你公司结合在手订



单的执行、意向订单的签署及执行、重要客户的稳定性等，进一步补充披露铭

特科技未来年度预测收入的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确

意见。 

回复： 

结合铭特科技在手订单的执行、意向订单的签署及执行、重要客户的稳定性

等方面的统计和分析，铭特科技未来年度预测收入是合理的，具体分析如下。 

1、铭特科技新增订单情况 

2017 年 1-5 月，铭特科技新增订单情况如下： 

单位：万元 

产品 新增订单金额 已完成订单金额 未完成订单金额 

加油（气）机支付系列 1,712.97  1,589.97 123.00 

充电桩支付系列 636.43  324.46 311.97 

自助终端支付系列 310.27  80.27 230.00 

合计 2,659.67  1,994.70 664.97 

注：上表数据不包括铭特科技 2016 年已开工未完成订单产生的收入。 

通常铭特科技客户根据自身需求和生产计划下达订单，订单交货日期较短，

通常为半个月左右。因此，铭特科技未完成订单将于未来半个月至一个月内完成。 

2、铭特科技预计订单情况 

截止 2017 年 5 月 31 日，铭特科技预计订单情况如下： 

单位：万元 

产品 预计订单金额 执行情况 

加油（气）机支付系列 441.26 洽谈中 

充电桩支付系列 56.28 洽谈中 

自助终端支付系列 276.5 洽谈中 

合计 774.04 - 

注：客户根据自身年度或季度生产任务制定生产计划之后，通常会与铭特科技预先洽谈下月

或下季度的采购需求以便铭特科技制定原材料采购计划，这部分业务形成预计订单。 

3、重要客户的稳定性 

（1）客户基本情况 



铭特科技近 3 年的客户数量变化情况统计如下： 

单位：家 

项目 
2014 年 12 月

31 日 

2015 年 12 月

31 日 

2016 年 12 月

31 日 

2017 年 5 月

31 日 

加油（气）机支付系列客户 58 73 82 95 

充电桩支付系列客户 47 92 310 374 

其他产品客户 53 63 85 89 

总数 158 228 477 558 

近 3 年，铭特科技的客户数量处于增长态势。 

（2）重要客户的稳定性 

铭特科技 2014 年至 2017 年 5 月前 5 名客户实现销售收入情况如下： 

单位：万元 

项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 2017 年 1-5 月 

前 5 名客户收入小计 2,418.99 4,302.12 4,716.20 1,298.96 

销售收入合计 3,292.42 5,939.96 7,599.02 2,485.87 

前 5 名客户收入比重 73.47% 72.43% 62.06% 52.25% 

铭特科技 2014 年至 2016 年的主要客户分别是正星科技有限公司、托肯恒山

科技（广州）有限公司、北京三盈联合石油技术有限公司、北京长吉加油设备有

限公司、江阴市瑞泰贸易有限公司。2014 年至 2016 年，铭特科技前 5 名客户销

售收入近三年占收入的比重保持在 60%以上，主要客户稳定。 

中石化、中石油的加油（气）机供货商，必须通过采购程序确定，目前已取

得中石化、中石油加油机供货资格的加油（气）机厂商，其中标文件中，都已明

确规定加油（气）机采用铭特科技的加油（气）机支付系列产品。中石化、中石

油的新一轮加油（气）机供货商采购于 2016 年完成，有效期分别为 2 年、5 年，

铭特科技的加油机支付系统产品的最终客户是中石化、中石油，在较长期间内保

持了终端客户的稳定。 

4、评估机构核查意见 

经核查，本次交易评估师认为：铭特科技的加油（气）机卡支付设备系列产

品、充电桩卡支付设备系列产品已拥有较稳定的客户，市场占有率高；加油（气）



机卡支付设备系列产品有稳定的市场需求，充电桩卡支付设备系列产品与国家的

新能源汽车战略吻合、市场需求大幅度增长；铭特科技的产品有市场基础和市场

增长空间、客户较稳定，未来年度预测收入合理。 

 

 

问题 14、申请材料显示，评估基准日之前，铭特科技的软件业务与硬件业

务是统一核算的；在评估基准日之后，铭特科技的软件业务由其全资子公司深

圳市凯硕软件有限公司单独经营，铭特科技的票据打印设备由其全资子公司深

圳市普瑞泰尔科技有限公司进行销售。申请材料同时显示，收益法评估中预测

2017 年、2018 年所得税费用较低。请你公司补充披露评估基准日后软件业务由

凯硕软件单独经营的可行性，收益法评估中 2017 年、2018 年预测所得税费用较

低的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

回复： 

凯硕软件已经单独经营软件业务，2017 年第一季度已经享受企业所得税全

额减免金额 409,208.31 元（“预缴享受，年度备案”，以下同此）；由于凯硕软

件享受所得税“两免三减半”优惠政策，收益法评估中 2017 年、2018 年预测所

得税费用较低是合理的。具体说明如下。 

1、凯硕软件已经单独经营软件业务 

（1）凯硕软件已取得软件企业证书 

凯硕软件成立于 2016 年 06 月 02 日，注册资本 500 万元，具有独立经营场

所和员工。截至 2017 年 5 月末，凯硕软件有员工 9 人，其中，软件工程师 6 人，

销售人员、行政人员、财务人员各 1 人。 

凯硕软件于 2017 年 3 月 29 日取得软件企业证书，证书编号为深

RQ-2017-0084，需每年进行年审；凯硕软件已认定为软件企业。 

凯硕软件拥有 12 项软件著作权、6 项软件产品证书，拥有一定的软件开发

成果。 



（2）软件企业所得税优惠法规 

根据《财政部、国家税务总局关于进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展

企业所得税政策的通知》（财税[2012]27 号）规定，符合条件的软件企业可以享

受企业所得税“两免三减半”的优惠政策。 

（3）凯硕软件 2017 年 1-5 月软件销售收入情况 

凯硕软件 2017 年 1-5 月软件销售收入如下： 

单位：万元 

月份 软件销售收入 

2017 年 5 月  210.91  

2017 年 4 月  380.73  

2017 年 3 月  167.87  

2017 年 2 月  25.11  

合计  784.62  

凯硕软件公司 2017 年 2-5 月每月均实现软件销售收入，收入合计 784.62 万

元。 

（4）凯硕软件 2017 年 1-5 月财务数据情况 

凯硕软件 2017 年 1-5 月财务数据情况如下： 

单位：万元 

项目 2017 年 5 月 31 日 

资产总额 1,250.42  

负债总额 47.03  

所有者权益 1,203.39  

项目 2017 年 1-5 月 

营业收入 784.62  

营业成本 26.84  

利润总额 730.66  

净利润 730.66  

凯硕软件 2017 年 1-5 月实现营业收入 784.62 万元，净利润 730.66 万元。 

2、收益法评估预测所得税费用是合并报表口径，凯硕软件享受企业所得税



“两免三减半”的优惠政策，导致收益法评估中 2017 年、2018 年预测所得税费

用减少，是合理的 

（1）凯硕软件已经享受企业所得税优惠 

凯硕软件已经按照相关文件享受企业所得税“预缴享受，年度备案”的优惠。

凯硕软件 2017 年第一季度纳税申报，已享受企业所得税全额减免金额 409,208.31

元。 

（2）收益法评估中 2017 年、2018 年预测所得税费用较低是合理的 

铭特科技的软件业务在评估基准日之后由其全资子公司凯硕软件单独经营

已经实现，凯硕软件于 2017 年 3 月取得软件企业证书并已实现软件产品销售收

入 784.62 万元（截至 2017 年 5 月），于 2017 年开始享受软件企业所得税“两

免三减半”优惠，导致铭特科技合并报表口径的所得税费用减少，收益法评估中 

2017 年、2018 年预测所得税费用较低是合理的，与企业目前实际相符，符合相

关法律法规的规定。 

3、评估机构核查意见 

经核查，本次交易的评估师认为：铭特科技的全资子公司凯硕软件于 2017

年 3 月取得软件企业证书并已实现软件产品销售收入 784.62 万元（截至 2017 年

5 月），于 2017 年开始享受软件企业所得税“两免三减半”优惠；评估基准日

后软件业务由凯硕软件单独经营已经实现；收益法评估中 2017 年、2018 年预测

所得税费用较低是合理的，与目前企业的实际相符，符合相关法律法规的规定。 

 

问题 15、申请材料显示，收益法评估中铭特科技营业外收入金额较大，2017

年--2021年分别为 712.05万元、982.25万元、1,407.85万元、1,850.22万元、2,002.82

万元，占预测营业收入的比重维持在 6%左右。请你公司补充披露铭特科技营业

外收入的预测过程，并说明合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确

意见。 

回复： 



收益法评估采用合并报表口径，铭特科技的全资子公司凯硕软件享受增值税

即征即退优惠政策，所退增值税计入营业外收入，导致营业外收入占营业收入的

比重在 6%左右；凯硕软件 2016 年 11 月 1 日至 11 月 30 日的增值税退税 11,483.70

元已于 2017 年 4 月 24 日由税务机关划入凯硕软件银行账户。收益法评估预测的

营业外收入是合理的，具体说明如下： 

1、营业外收入预测过程 

收益法评估中铭特科技营业外收入金额较大，2017 年至 2021 年分别为

712.05 万元、982.25 万元、1,407.85 万元、1,850.22 万元、2,002.82 万元，均为

其全资子公司凯硕软件享受软件企业增值税 17%税率征收后，对其增值税实际税

负超过 3%的部分实行即征即退政策的增值税退税金额预测数。凯硕软件 2017

年至 2021 年营业收入及增值税返还预测情况如下： 

单位：万元 

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 

营业收入 5,090.00 7,020.00 10,060.00 13,220.00 14,310.00 

营业成本 240.00 264.00 288.00 312.00 331.00 

营业利润 4,247.04 6,047.77 8,953.93 11,963.71 12,975.66 

销项税 865.30 1,193.40 1,710.20 2,247.40 2,432.70 

进项税 0.55 0.55 0.55 0.58 0.58 

应交增值税 864.75 1,192.85 1,709.65 2,246.82 2,432.12 

3%税额 152.70 210.60 301.80 396.60 429.30 

营业外收入 712.05 982.25 1,407.85 1,850.22 2,002.82 

凯硕软件租赁深圳航天微电机有限公司 100 平方米房屋作为经营场所，2017

年至 2019 年每年租赁费为 5.04 万元，2020 年至 2021 年每年租赁费为 5.29 万元，

进项税分别是 0.55 万元、0.58 万元。 

2、增值税退税的法规依据 

《财政部国家税务总局关于软件产品增值税政策的通知》（财税[2011]100

号）的相关规定如下： 

软件产品增值税即征即退税额的计算方法： 



即征即退税额=当期软件产品增值税应纳税额-当期软件产品销售额×3% 

当期软件产品增值税应纳税额=当期软件产品销项税额-当期软件产品可抵

扣进项税额 

当期软件产品销项税额=当期软件产品销售额×17% 

3、凯硕软件已经享受增值税退税优惠 

（1）铭特科技已收到深圳市南山区国家税务局文件深国税南税通（2016）

85958 号《税务事项通知书》（增值税即征即退备案通知书）（2016 年 11 月 4

日），相关内容如下：“你单位于 2016 年 11 月 04 日提出：软件产品增值税即

征即退申请收悉，经审核，符合法定条件标准要求，准予备案。” 

（2）凯硕软件 2016 年 11 月 1 日至 11 月 30 日的凯硕票据打印控制软件 V1.0

销售额 94,017.11 元，实际缴纳增值税 14,304.21 元，应退增值税 11,483.70 元，

已于 2017 年 4 月 24 日由税务机关划入凯硕软件银行账户。 

4、预测的合理性 

凯硕软件已经取得软件企业证书并已实现软件产品销售收入 784.62万元（截

至 2017 年 5 月），已根据财税[2011]100 号进行增值税纳税申报，2016 年 11 月

的增值税退税已经收到，2017 年的增值税退税正在申报。评估预测凯硕软件享

受增值税实际税负超过 3%的部分实行即征即退优惠符合财税[2011]100 号文件

的规定，增值税退税计入营业外收入符合会计准则的相关规定，预测营业外收入

占营业收入的比重 6%左右与铭特科技前三年的数据相当，评估预测 2017 年至

2021 年的营业外收入是合理的。 

5、评估机构核查意见 

经核查，本次交易的评估师认为：收益法评估采用合并报表口径，铭特科技

的全资子公司凯硕软件享受增值税即征即退优惠政策，所退增值税计入营业外收

入，导致营业外收入占营业收入的比重在 6%左右；凯硕软件 2016 年 11 月 1 日

至 11 月 30 日的增值税退税已于 2017 年 4 月 24 日由税务机关划入凯硕软件银行

账户。收益法评估预测的营业外收入是合理的。 



 

问题 16、申请材料显示，交易对方对 2017 年、2018 年的承诺净利润分别

为 5,250 万元、8,000 万元，收益法评估时铭特科技的预测净利润分别为 4,899.07

万元、7,617.68 万元。请你公司补充披露交易对方承诺净利润高于收益法评估预

测净利润的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

回复： 

1、交易对方承诺净利润高于收益法评估预测净利润的合理性 

评估预测以铭特科技前两年的经营范围及经营业绩为基础，结合评估基准日

2016 年 11 月 30 日铭特科技加油（气）机支付系列、充电桩支付系列、自助终

端支付系列、其他产品等经营业务的实际情况，以宏观经济状况及与铭特科技产

品相关行业状况为背景，分析铭特科技管理层所提供的未来生产经营预测，以谨

慎为原则调整后形成本次评估预测，采用收益法评估得出评估结果，其中，评估

计算得到 2017 年、2018 年的净利润分别为 4,899.07 万元、7,617.68 万元。 

铭特科技股东承诺的 2017 年、2018 年净利润分别为 5,250 万元、8,000 万元，

高于评估预测结果，差异情况如下： 

单位：万元 

年度 评估预测净利润 铭特科技股东承诺净利润 差异 差异率 

2017 年 4,899.07 5,250.00 350.93 7.16% 

2018 年 7,617.68 8,000.00 382.32 5.02% 

2017 年、2018 年评估预测与铭特科技股东承诺的净利润差异率分别为

7.16%、5.02%，差异较小。 

2、评估机构核查意见 

经核查，铭特科技股东承诺净利润高于收益法评估预测净利润，是由于铭特

科技股东与评估师对铭特科技未来预测所持的观点是乐观与谨慎不同所导致的，

具有合理性。 

 



 

问题 17、申请材料显示，2014 年、2015 年、2016 年营业成本占营业收入

的比重分别为 42.6%、34.8%、36.0%；根据企业历史数据并结合其管理层对预

测期的经营预测，预测期内营业成本占营业收入的比重为 38.9%至 43.8%之间。

请你公司结合铭特科技的产品定价方式、供需关系、核心竞争力和行业地位等，

补充披露未来年度主营业务毛利率预测的合理性，并提示毛利率下滑的风险。

请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

回复： 

1、铭特科技主要产品定价方式、供需关系 

铭特科技在国内加油（气）机支付设备系列产品领域具有较强的竞争优势，

拥有自主研发的核心技术，是主要加油（气）机厂家的主要供应商。铭特科技产

品根据中石油、中石化需求定制开发，市场需求稳定，产品定价毛利率较高。 

铭特科技在国内充电桩支付设备系列产品领域具有一定的竞争优势，是主要

充电桩厂家的供应商，产品根据客户需求定制开发。2017 年我国计划发展充电

桩 80 万个1，市场需求规模巨大，但是随着其他生产厂家的涌入，竞争有所加剧，

可能会使得铭特科技的产品定价毛利率有所降低。 

铭特科技利用相对高端的工业级支付技术和具有公安部门颁发的身份证生

产许可证的优势，进入商业级自助终端支付领域，随着银行自助实名制的要求，

铭特科技开发的带身份证识别功能的银行读卡产品具有一定的竞争优势。铭特科

技自助终端支付设备系列产品的目标客户是金融自助设备厂家，最终用户为各大

银行，带身份证识别功能的银行卡读卡产品目前已经取得批量订单，但是该领域

竞争较为激烈，产品定价毛利率较低。 

在预测期内，铭特科技的加油（气）机支付设备系列产品、充电桩支付设备

系列产品，有核心技术和核心竞争力，供需关系稳定，在产品定价方面有较强的

主动性，产品毛利率较高。铭特科技的自助终端支付系列产品和其他产品，有核

                                                        
1数据来源：《关于加快电动汽车充电基础设施建设的指导意见》 



心技术，但市场竞争较激烈，产品定价只能根据市场情况确定，产品毛利率较低。

评估预测的铭特科技主营业务毛利率，反映了产品和市场的实际情况。 

2、铭特科技的核心竞争力 

铭特科技主营业务为工业级卡支付系统的提供商。自成立以来，铭特科技一

直立足于工业级卡支付系统领域，为我国石油石化行业的加油（气）机和电力行

业的电动汽车充电桩等室外设备提供工业级卡支付系统。铭特科技是国家级高新

技术企业、软件企业，拥有《全国工业产品生产许可证》。 

铭特科技在应用于室外的工业级卡支付设备领域，积累了丰富的行业经验，

拥有较强的技术研发实力和多项自主知识产权，与国内同行企业相比，铭特科技

在研发实力、国内市场份额等方面均拥有较强的市场竞争能力。 

铭特科技的产品通过了银行卡检测中心的 PBOC3.0非接触 IC卡支付终端通

讯协议；PBOC3.0 借记/贷记终端水平测试；通过全国工业产品生产许可证办公

室 IC 卡产品审查部的审查，并获得 IC 卡读写机工业产品生产许可证；通过了中

石油、中石化的 IC 卡支付终端测试。 

截止资产评估报告日 2017 年 2 月 16 日，铭特科技拥有注册商标权 6 项；拥

有发明专利权 3 项，正在进行实质性审查的发明专利 1 项，取得专利申请受理通

知书的发明专利 1 项，已委托知识产权代理机构办理专利申请的发明专利 1 项，

发明专利小计 6 项；实用新型专利权 13 项、取得国家知识产权局受理通知书的

实用新型专利 1 项，实用新型专利小计 14 项；外观设计专利权 2 项，取得国家

知识产权局受理通知书的外观设计专利 1 项（“一种 IC 卡读写机具”），外观

设计专利小计 3 项；专利合计 23 项；拥有软件著作权 22 项，全资子公司凯硕软

件拥有软件著作权 6 项，软件著作权合计 28 项。截止 2017 年 5 月末，铭特科技

已取得上述“一种 IC 卡读写机具”的外观设计专利证书；凯硕软件已拥有软件

著作权 12 项，比评估基准日增加 6 项，铭特科技母子公司已拥有软件著作权 34

项。铭特科技的上述无形资产，是其核心竞争力的基础。 

3、未来年度主营业务毛利率预测具有合理性 

（1）预测期内，铭特科技各业务板块收入占比情况如下： 



序

号 
板块 

2014 年

度 

2015 年

度 

2016 年

度 

2017 年

度 

2018 年

度 

2019 年

度 

2020 年

度 

2021 年

度 

1 
加油（气）机

支付系列 
89.35% 85.52% 73.12% 55.82% 51.97% 44.80% 42.85% 41.40% 

2 
充电桩支付

系列 
3.78% 7.41% 17.24% 22.18% 21.11% 20.37% 18.86% 18.23% 

3 
自助终端支

付系列 
2.06% 0.72% 2.54% 9.34% 12.40% 21.15% 24.89% 26.96% 

4 其他产品 3.70% 2.77% 1.09% 7.22% 10.21% 10.13% 10.28% 10.34% 

1+2 93.13% 92.93% 90.37% 78.00% 73.08% 65.17% 61.72% 59.63% 

3+4 5.76% 3.49% 3.63% 16.56% 22.61% 31.28% 35.17% 37.30% 

预测期内，较高毛利率的加油（气）机支付系列和充电桩支付系列收入占主

营业务收入的比重由 2017 年的约 80%下降到 2021 年约 60%。 

（2）预测期内，铭特科技各业务板块成本占比情况如下 

序

号 
板块 

2014 年

度 

2015 年

度 

2016 年

度 

2017 年

度 

2018 年

度 

2019 年

度 

2020 年

度 

2021 年

度 

1 
加油（气）机

支付系列 
88.57% 83.92% 70.51% 51.08% 47.45% 38.89% 34.34% 32.61% 

2 
充电桩支付系

列 
3.50% 7.85% 23.97% 17.28% 15.92% 15.23% 15.29% 14.95% 

3 
自助终端支付

系列 
2.40% 0.86% 3.47% 14.29% 16.30% 30.29% 35.13% 37.03% 

4 其他产品 3.83% 5.06% 0.94% 12.02% 16.09% 11.69% 11.45% 11.56% 

1+2 92.07% 91.77% 94.48% 68.36% 63.37% 54.12% 49.63% 47.56% 

3+4 6.23% 5.92% 4.41% 26.31% 32.39% 41.98% 46.58% 48.59% 

预测期内，加油（气）机支付系列和充电桩支付系列成本占主营业务成本的

比重由 2017 年的约 68%下降到 2021 年约 48%；自助终端支付系列和其他产品

成本占主营业务成本的比重由 2017 年的约 26%上升到 2021 年约 48%左右。 

加油（气）机支付系列是铭特科技较早研发和规模化生产的产品，市场占有

率高，生产经营稳定，该业务板块营业成本占营业收入的比重较为稳定。 

铭特科技充电桩支付系列具有较强的市场竞争能力，随着产业政策的利好，

该业务板块发展速度较快，该业务板块营业成本占营业收入的比重，总体上呈小

幅下降趋势，规模效益在预测期逐渐体现。 



自助终端支付系列市场竞争激烈、毛利率较低；预测期该业务板块营业成本

占营业收入的比重为 53%至 64%之间。由于该板块业务收入占营业收入的比重

加大，导致预测期内铭特科技营业成本占营业收入的比重增加，总体毛利率降低。 

从上述分析可以看出，预测期内，铭特科技主营业务毛利率下降的原因是高

毛利率的业务板块加油（气）机卡支付设备系列产品和充电桩卡支付设备系列产

品成本占主营业务收入、主营业务成本的比重下降；较低毛利率的板块自助终端

系列产品和其他产品成本占主营业务收入、主营业务成本的比重上升，总体上造

成主营业务毛利率下降；未来年度主营业务毛利率预测合理，与铭特科技的产品

结构变化相符。 

4、评估机构核查意见 

经核查，本次交易评估师认为：预测期内，铭特科技主营业务毛利率下降的

原因是高毛利率业务板块的营业收入、营业成本比重下降；较低毛利率板块的营

业收入、营业成本的比重上升，总体上造成主营业务毛利率下降；未来年度主营

业务毛利率预测与铭特科技的产品结构变化相符，是合理的。 

 

 

问题 23、申请材料显示，报告期内，铭特科技原董事石开轩持有 2014 年度

前五大供应商之一伟林高科 49%股权且担任董事长。除上述情况外，铭特科技

的董事、监事、高级管理人员和核心技术人员，其他主要关联方或持有铭特科

技 5%以上股份的股东未在铭特科技前五名客户或供应商中拥有权益。请你公

司:1）补充核查上述信息披露是否真实、准确、完整。2）如铭特科技及其董监

高等与前五大供应商及其董监高等存在关联关系，请详细说明关联关系的具体

类型，关联交易的必要性、作价依据及合理性。3）结合与第三方交易价格、可

比市场价格，补充披露铭特科技报告期内关联交易价格的公允性及对本次交易

估值的影响。4）补充披露本次交易后上市公司新增关联交易金额及占比，对上

市公司和中小股东权益的影响，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》

第四十三条第一款的有关规定。请独立财务顾问、会计师和律师、评估师核查

并发表明确意见。 



回复： 

评估机构核查意见： 

经核查，本次评估价值类型为市场价值，铭特科技历史年度的交易价格，仅

仅作为未来评估预测的参考；本次评估预测所参考的历史数据为铭特科技 2014

年至 2016 年 11 月 30 日的经营数据；评估师预测未来价格是居于中间立场、取

市场价格为评估参数；铭特科技以前年度的关联交易对本次评估价值没有影响。 

 

  



（本页无正文，为北京中同华资产评估有限公司关于对《中国证监会行政许

可项目审查一次反馈意见通知书》（170866 号）评估问题的回复意见之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

北京中同华资产评估有限公司 

2017 年 6 月 28 日 

 

 

 

 

 


	问题12、申请材料显示，收益法评估时预测铭特科技2017年将实现收入11,950万元，净利润4,899.07万元。请你公司结合铭特科技的实际经营情况，补充披露预测收入和净利润的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题13、申请材料显示，根据历史年度的经营业绩和研发产品储备情况，铭特科技的管理层对其未来经营及营业收入进行了预测。请你公司结合在手订单的执行、意向订单的签署及执行、重要客户的稳定性等，进一步补充披露铭特科技未来年度预测收入的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题14、申请材料显示，评估基准日之前，铭特科技的软件业务与硬件业务是统一核算的；在评估基准日之后，铭特科技的软件业务由其全资子公司深圳市凯硕软件有限公司单独经营，铭特科技的票据打印设备由其全资子公司深圳市普瑞泰尔科技有限公司进行销售。申请材料同时显示，收益法评估中预测2017年、2018年所得税费用较低。请你公司补充披露评估基准日后软件业务由凯硕软件单独经营的可行性，收益法评估中2017年、2018年预测所得税费用较低的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题15、申请材料显示，收益法评估中铭特科技营业外收入金额较大，2017年--2021年分别为712.05万元、982.25万元、1,407.85万元、1,850.22万元、2,002.82万元，占预测营业收入的比重维持在6%左右。请你公司补充披露铭特科技营业外收入的预测过程，并说明合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题16、申请材料显示，交易对方对2017年、2018年的承诺净利润分别为5,250万元、8,000万元，收益法评估时铭特科技的预测净利润分别为4,899.07万元、7,617.68万元。请你公司补充披露交易对方承诺净利润高于收益法评估预测净利润的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题17、申请材料显示，2014年、2015年、2016年营业成本占营业收入的比重分别为42.6%、34.8%、36.0%；根据企业历史数据并结合其管理层对预测期的经营预测，预测期内营业成本占营业收入的比重为38.9%至43.8%之间。请你公司结合铭特科技的产品定价方式、供需关系、核心竞争力和行业地位等，补充披露未来年度主营业务毛利率预测的合理性，并提示毛利率下滑的风险。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题23、申请材料显示，报告期内，铭特科技原董事石开轩持有2014年度前五大供应商之一伟林高科49%股权且担任董事长。除上述情况外，铭特科技的董事、监事、高级管理人员和核心技术人员，其他主要关联方或持有铭特科技5%以上股份的股东未在铭特科技前五名客户或供应商中拥有权益。请你公司:1）补充核查上述信息披露是否真实、准确、完整。2）如铭特科技及其董监高等与前五大供应商及其董监高等存在关联关系，请详细说明关联关系的具体类型，关联交易的必要性、作价依据及合理性。3）结合与第三方交易价格、可比市场价格，补充...



