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KN THcs (HP) GRS H, BAR™ i RGO TT R EHE SR & TR
W RS ARG, [RAERSG. SREMN. B&ELE (PVC) i/
JEIKAE . MIRHL. WTHHL. BN RSG5, iR E L, AT MHTA
MWL @5, AT, B2, ek B, BEamiorh, R AEAREET
A, &P EdE EPC ABRE . T/ BUS E /%

2. BPIHEEARZ, BTSN
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2014 £, 2015 4. 2016 4, AS AFEMMAT N 27,367.07 JIERIG.
28,395.13 J1 Rk T 25,071.41 JiRKTC. AS 28 & 72 5 Rl 55 9 Ak vhe A R A
H, EAS ARIFDLA IR T, BRI g& (WWD 5B & (VT Aks
HEAG = Ak, ot M 25 BRI AR 3 AR 25 P AR R SRR 4k 1
MELRGUREITT SR [FIRT AS AR T A AL &= WIT B 5 R AT
Ky KEEGZRAT BB 5 FIOTE 50 FRRTTZ 6], KERS> RYi Rk IT &IT
BB RIAE 20 JTIRICZE 50 TERICZ 0], ZDHOT e AUk T 200 TG, AS AT
N FREER, BT BTN, AT R PR Z

3. Iz

AS NE P HIFESRE . EE . BORA VEESE 11 AN E 5 18 MHEXEE ST [
A, ESCE. B, PIAREE. BA GEREL SR EEL BE. FE,
FIAS . WRORHINE , JBEVS =F 45 B X Bt X BES7 1 2B Ak S A o I 2%

AS AT IR BN LA P IS S BN BT A ROT R L E BOTA
o [\, AS AT SAMERIRZAER, Hi 2016 £, AFME “SEM7.
R JEMAIR AR, CWRHIX OREREGHFRED . “HE 7 < HAbHIX " 1k
A58 32.10%. 47.46%. 14.33%. 5.23%. 0.87%.

.\ X AS AFESNEF SRR R RE

H1T AS A R &R T BUN TG AN T ISON o B AR B B WSO L1
i, BHE% RN 2 B AREL SRR S, X AS AF] % P AT K
SEHFE VT MERE R (HIR AS A &) RO AR E 2§ Bilfinger SE FI& % T4
", BTEEZEENE, BAREHAIBEGIMBANERER. N, AS 2
A CEAIRTARNCE N EY SAP R4, N BB, ARG AR
HM &5 B2 U0 R PR B H L. EEXT AS AFINL SRR, Jlor
WA 45 L 7E SR S PR B Rt b, X AS A FISEANE S BT T Ab A, D
FOAZET B ) & AL B BR IR . SEHE U ORI EE RIS L 2P K
IR IG R B AL LU 5 . S MSE IV 5 U A% 25, AS A FIFER S I I
BiAb S8 R E LM . BARINR
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(—) Xt AS ARFSMLFHERA BRI TRE

WA, AS 2] R B RS DL H & -

AL JIRRG

HiH 2016 FF 2015 & 2014 £ F
FEWFEA 25,071.41 28,395.13 27,367.07
Horbe PP EUSNE 11,730.39 13,321.05 13,104.69
I A AN B 13,341.02 15,074.08 14,262.38

TSIV 55 5L i) Xt AS 23 w5 A 55 B BN FLSEERIAT AN SE R R P L R

1. X% P AT RAE

MLV 5 R AR T AS FEIE R A F] . ASVEEL AS BORF. AS E£[E. AS
WA oK N m] CBAR fRIRRHT TR A 7)) el =S RN Z P B4 DA K

X I [ R S 35K T 4

A 7 WV 55 I i KR A 3 Wi 1K 2 W R 7 USON B AR I AT K e B 4 i L
7RI 629 Z% P N S FEAS, FFaRI 1 ARATR B b ) 20 P BB AR 7 A%
G2, HX AS 2 FE S E L SR 2 R T IR AR AT R AT 55
I L AL SR ) 7 SRR AR A o PO RGE T b I bR

BTV S5 ) R BRI R DL AN R TR -

AL JIERG

i H 2016 £ 2015 £ 2014 EF
BT TR A R BRE R P EDIRN 40 13,595.45 14,013.55 10,068.35
AS & IR FENMISN 40 25,071.41 28,395.13 27,367.07
FAEEH 5 AS AT AFHALH 54.23% 49.35% 36.79%

2. X AT SE L E T

T AS 24 RGBS B PO ELANE P R BN RS, 3
B P % B AR L S LGRS BLBCT , K52 B S 55
Rift AS AT, Xt AS 4% P T KBS E DA BBk

28 AS ) E B Z AR 22 I8, RS I0 55 R RR AN [R) 7 SR AR
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WG o 2 AT e e Vi, DA% AS AR 5 HO S B St . BB AR
B MBI R Z H, AL SR CsedtE U5 1 A E SO X IR K AS A ]
2. MR T HIETTE R, AS A F] Bk LSS E L.

3. XTRAIAT A &
(1) X AS W] SAP Z4¢ b H N Bz (A R E AT i &

AL S5 BRZE T AS 2w BN ERE R DL AR R FIEAUT TG0,
T RRIAZEAE AN SAP 240, & SAP R Hid #5515 B 5 Hll &5 k5%
FHRS A 5515 BT T X, e E, AS AR SAP ARG 1 AT
R0k 55 21 ) i 2B BRIV 55 Bt 1 2 A0 1T, BRI 355 25 SAP R gL &
W 5545 B IR R — 2

AS A FIH) SAP R4 T E A BB, AR MRV BRI I S5 R
AR . £E SAP R4, SAEMHEMKNSTHCUKEIEY h SAP &
GEARYEAH ML 25 SR AR B F BN AR . ML SR T T SAP RGNS AR
BRER B, W BUBR S ARG iz, I8 B ORI 0 AT 1 5 AT I,
M SAP RGEHRIL T AS AW Fil =FAHE RN S HIgH, JHE SAP ARGt
B B B SN R 8 2 AT B2 A5 I, JF S AS A R R 405 3R AT
LEXT, A AS A FIHE SAP RGN AN IS 25 HSZhmlk 55 Fd 2 15— 2

%A, AS ~FEAERE L. AR BEIRIEHI SEER . R
SMRILSEBRA BT I, AS 2~ ) SAP 22 Gt HAE FH B A HH L HIALRR 7 IR AN AL i 41t
SAP Z Gt il (15 B A A Nl 55 B S 4

() @I EEE. T8, KIRds. BOREE BB BT B AR

ATV 55 B SRE T AS ] T TR A Rl el = R BN T WA, &
E T RIL=F AS A7 %) {E SAP ARG HIHE S FRIAT . KItida. #HEk
L WGREFIRRIEE R, JFEE T 2016 AR KA #1510
Do

X7 b B A WO B R A A L A5
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Az JIRT

WHE 2016 4E/E | 2015 4ER¥ | 2014 4EF
BAUZE R P AE BN & 5649.47 | 7,11502 | 6,337.96
AS A G IR T 11,730.39 | 13,321.05 | 13,104.69
BARZAER 5 AS A G IR E ™ i S N L 48.16% 53.41% 48.36%

@xT i A RN Bl RE A & L 1

TNZIVE 55 Rl SRE T iR A AS AR EE A FTER, HhE T AS AF
2014 2 2016 Fk H AN A 100 HRC UL B EEEE S FIL 165 47, & FE
Wieit 39,584.29 JIWkIT, ikt I BN 40 20,364.49 T3 kT X T LR E
TEIEATE, MO S SRS TR T A RE A TR SERRRAR . 58
TR BN GAL. R RS RIMGKEFZ B ICE, LLE N
o & KRBT, % IR R S R

e P i 5 RSN SRR A A LR

Hifr: JIERIC

WA 2016 £ 2015 £EfE 2014 £EFF

BARERIE SRR AFERN S 5,236.12 7,424.38 7,703.99
AS AT G IR EIE A RN G4 13,341.02 |  15,074.08 14,262.38
BARERIER ) G A IR G & RO LB 39.25% 49.25% 54.02%

gi b, aetx s, AL SRR S A AS 2 RIS S I BN
HSLH o

(=) Xt AS AFIBSMRIENL ST BRI A R E
1. XN R EAT B IE

TSIV 55 i) RIS AS B LK 28 7] el = 4R ) AL i WA AL, JFAR
¥ AL W AT BEA LA BUREAS, IR 1 AR A B A A FH N R R BB 2R 7 2
FER, B AS 2] 5PN AL 55K 2 K FL T BRI AR BRF L RO
F5 L IR] LR WS 7 2 A R RS RS O AIE T A AL PR

b T 55 B3 I kot £ R s 11 5 PR 1 DL EL A
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Az JIRT

i H 2016 4E R 2015 £ F 2014 £ F
HIT TR 2 w) Bt L P R R SR <5 5,602.07 5,619.96 5,236.02
AS &I IR R I G 11,075.28 12,739.02 9,988.15
FAEEH 5 AS AT & IHRIEEH L FI 50.58% 44.12% 52.42%

2 XN REAT SEHbIE U

AS A EEFE TR EAR OB Akt BRL SRR, AR RSEE
AS ARITEMEE ., EE. EE. 2R AR 11 ASEFKN 18 ALK T
TG, S EE R JEAT BRI EE AR RN T AS A FER I
JEATRHR RS . RS 3 SR ARYE B e 407 b R 7 SR g, RIW I AR AR 2
Bz, BRI AESER, SHAS A7 FEM BN EHER S, koA LA
A

2

28 AS o FVE RGN 1) 2 VA I8, JRSLIV 55 PR AR SREL) AS 2 ]
HIBERIR 42 0, BEAR R B LRI 2 H, AL 55 iR EL St v 1 =4~
WAL HKBEN T o ARYE PENL T U AE VTR, AS 2 7] BB I B ey 1R W
A5 H L.

3. X AS 2RIV 55 ) B AR PEAZ &
(1) EiL SAP RGN AS A F RNV S5 AT E

TSZIF S5 R 1 T SAP ARGER AL SRR (KRBT AR SRS, R AR &
FIRAEREE R, XERWAT FARESHAT T F 470K, ITF SAP RGEHFIRIL T AS
AV EOE = AF E BN BAAE, FEAE SAP RGTHRENLS: H LR SR T R
FEE, IS AS AR AR BURIEAT EEXY, BR AS A RIfE SAP RGTHIN
AN BIARIAE B A5 L Pl 55 PR £

(2) R A RIS FATH . AL AREEE BRI 55 34T B AR
%E

FSZIE S BR SRIL T AS 2RI RT TLK A Rl = SF M RN U, BE
THRIE = AS AR EEMEN R SAP REHERIGE AT . WiRidsk.
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ACEFIR RIS S B HIN, Xt AS 2] LR 1R 55 Bl 2% A i Ol
I

Hpr: JIBERIG

g 2016 4EE | 2015 4ERE | 2014 EfF

F% A At 7 P 244 4 SR <5 2,873.09 3,192.91 3,415.37
AS n ] G IR R 5 11,075.28 | 12,739.02 9,988.15
AR R 5 AS 2 = A TR 2K EL 25.94% 25.06% 34.19%

= BOIME BB ER R

BEXE AS RIS HRS R RSLI S5 BRI AS 2 mIBE Ak 55 FOse kAT 1
KN TEAZE S Kb TEA% B B R B AN R B IE  SEMBE U B 20 ) A R
BE— B RN TERIG BB AN B LGS . 2%, AL S5t Ay AS 2
A LESR S A B APk 55 2 FUSE Y

BIREE. BIEMEIER, 1) AS AFREH 2014 F£—2016 FEWIIA 575
A 2.7A{ZBRIT 2. 84 {ZBRTTHA 2. 51 2Bk TT, FE 7T A 1, 415 FERIT. 1, 199
FBRTTH 812 ARRTT, MEHAILETTH M EVE WAL 2015 I EF, 2016
FHITME, BFENEE=FELIMTE. 2) ARXZHT AS AR EH ETE TR
M 2016 FEEMN T 28, 489. 00 FIERTT, SEPRSEIN 25, 071. 41 HERIT, SERRSE
MEWBNETFFUUME LN, B AS ATFM 2017 F£—2020 FEWITANIEK
RN 6.97%, 5.98%, 5.22%F1 3. 81%. 3) AS AF] 2016 FEEWUTNFEF
AXETENEREESHWRZZMEM, —7H EARKREEHRAETRIE,
AS AEE BT RIURERRT WP L ASITILATR, S—FEEH
MELSSHEBRHZRAERLILEBRAN EF. ERAF: 1) #—SHRHBEES
AS ATREHLSGHIMTRNEFER, HAXNERISETELHER, URE
LRFENNIREM. 2) 556 AS ARREMUSTIFR, HE—PHRILER
SEATAL UM AL S5 0K IBFART SEI M . 3) AS ARIESHATSINM, URENF
RIE. BB EY. WM EmiE). SiIf. TEIniREH L RARE
W

CIE=¥
— ASAFEIREHN, 2015FEREA. FliEBFRFEKES, $HET
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PR BERBIEFTABE MR 20164 H THWERE NEMERAFIEA T T
W, BEEHWES TAENYIZ MR, BiMXEHERCZEPHER, BE2017
FESHEFE T A REFITRBORE, FEBNRIRFERE.

I, ASZ FIEAGE /7 32 20 55 Bdla ik -

AT JIRRG

i H 2016 £ 2015 4E 2014 £E
B 25,071.41 28,395.13 27,367.07
FiE A 1,197.63 1,964.45 1,532.41
FrA3A45 2% H 385.98 765.73 116.96
EiZ N 811.65 1,198.72 1,415.45

(—) ASATF2015F BN FiE SRR &S, SFETHEEER
25 S BT 49 B0 FR R W Fr 2

AS A F] 2015 A2 FEEN N AIRE LS A5 5y 28,395.13 JRKITAT 1,964.45
JIBRTG, B 2014 FJER) 27,367.07 JiRkTAN 1,532.41 JIBERTT g K 3.76% 4
28.19%. Kt 2014 “E V)& T LRI L 6 A T/ B 5 J5, 2014 48 15 (1) 15 1)
T BRI

B JIRRTT
2014 4EPE
BH 2015 4FBE X X
HRERT WG
i 1,964.45 1,532.41 1,532.41
FiTf5-8i %% H 765.73 116.96 485.77
1A 1,198.72 1,415.45 1,046.64
FT 3L 9% F 38.98% 7.63% 31.70%

2014 FEELFE TSR HBMRFEEZRE N 2013 F£F AS AR WY

JohnsonScreens Al J&, XA RS TFBURAEE . FTHRA T 1A RN E
JohnsonScreens A ] )MV 45 4 & &5 2 173 B0 70346 GE TS B 98 7 4E 2014 FEE R
IR, AS AR HNZEF IS L TR BB N, BE B WU JohnsonScreens
m Cid 12 4 H L Ut AS 2 E R IE IR B S UK 2 TR £ 2013 SRR .

A ¥ 2014 4F B2 1R 346 SE BT S B 9% ] 368.81 5 WG i B4+ A\ 2013 4R i, Uil 2014
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SEFE IR FE A 1,046.64 J3KRIG. 2015 SRR IFA)E 1,198.72 JTRRIGEE 2014 4F
B S v R 1,046.64 75 RR G K 14.53%.

g5 b, SRR 2 TR AR Fr A BB RSN, 2015 AR EERIHON . I
W FANES ST 2014 fEFE, DRER IR KBS

(=) BT IR B8, ASAF]20164E B B\l N Fv&RIEA BT T B
BEE HIEEAS TAERVIP IR TR, BM2016FEWAFRE T REMHXEREEZE
BIERR, BE2017TFESARASAFFMITELKEFITRHEKAL.

1. 2016 FE N FIEFiE T Per R A

AS A 2016 4EJE SR 811.65 J1 BRI, Lt 2015 4F B (1934 Rl 1,198.72
JiBkoG, FBE387.07 JIRKIG, FERZIWESHIKM, AS AFEHE—T
A 22 HERT (4% IR I 2R R 225K, BRI B8 B B8 SR 4E R T AR E s o — 7 TN
UERE AS AR ST 5 RIS SR AR R RAZ I AR AR S 1Y
S, AS ARV EHZER TS EAGERRIK I R EHERZ, UL, AS
N 2016 SR E VIR BT T . S ERS A BT ETE, S50 2016 4R A4 FE
TR BARMTR:

(1) HIFWEA SF AS A F] 2016 4F RS2 gE ke N B R B

2016 4F 3 H AS A 7] 100% I 5E AL E f5, AS A ] 56 I 35 T R i)
FETAEA:

O JE, NAEFFEFFADAZ NS T TR E, R AFRRESD AS
NTFVEHLE S OB T R o RRRI B N 74 38 ) 45 AT AS 7] B
2K BIMRRR TRE, AR AR E R, F5000 5% 8H PR

@FM )5, MR EA SRR E R AR A S1EIKEE R RIF R R, AS
ANFVEBLE KA RN AS AFI IR RAT BN RSV 55 SRk 3T
TFEVy, FEAE AS AT EEERE, XA S AR S N .

@I MG, AS ATV AT 4R H Bilfinger Water TechnologiesGmbH (Il
IRGFRE KA BRI ARG PR A F]) 4N Agseptence GroupGmbH (R 5 £E 147 R
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ANFED. AS AAEIHEA )G, WHESRKEENKFAR . AWM. TREHT
4. AS AT EZ AN, SFHMY ST RS R T — R BRI

@I, AS AFRERZE LS N RS AS AT & EIEBET T B,
PLFE 73 R AS > T FIR BP0 45 5 AN T3 37 744 7 T Ao P[] 1 o

G I 5, PRI AS A F B E NN S IR T A SO B, AS
ANFIRRIE NV S5, EHMETT T HI S E KR

SERTIR I EE LR, AS A F] 2016 4F 5 T B 23,333.28 H koG, L
2015 SEFEHTIEIT L 25,469.13 JIRRIT N ¥ 8.39%. AZHTIEIT B/ IR, AS
Iy ) 2016 AR SEIAN B IRON 25,071.41 JT R G, b 2015 4E A B UN 28,395.13
JiBRIT B 11.71%.

(2) RS FEAS A 2016 4F FE5 FE 2% FH

AS A EIEHER A G S ERON LRI &

i ERIT
2016 4E 8 2015 4B 2014 £
i B 8k 85I HHER HHEW
S| s | T mem | T | Amsl
B 2,640.21 10.53% 2,162.20 7.61% | 2,318.69 8.47%

b3k, FSEWREE RN, 2016 BN NK L, FERNTHR
F 30 9 RN 22 2 8 2015 4R FE A 39 0 299.19 J7BXJT. 50.46 J3EXTTAN
64.51 JiKKIG, =FHG1HHIN 414.16 JWoT, #fra AR 2,859.20 /5t (#% 2015
RO S R P8I R T 5D

2. BEEFHINES TIERVIZIRF T, M AS AT 2016 £l FIET
MR R CZEBHER, BE 2017 £ 5 A, AS AFFITREMEFITE
BKAE.

(1) BZE 201745 AR, AS AFFHETHAMAEFITHRYEKHE

BEE AS 2R RIS TAERYIBINAE &, AS AR RS 1 EHEMZ L
W5 ETIRE, 5EA SRR G ER R MOREF T, HATEE R R
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AS /A 2017 4F 1-5 H 3T 81 12,937.09 FFRRIT, #2016 4F [F) HA 17 8
10,074.67 JTBR G K 28.41%; AS ~wE|#L 2017 4 5 H R AETFIT 5 12,111.17
JIRRTG, %% 2016 FEARLET1T 5. 8,535.87 HRKIGHE K 41.89%.

(2) BEE IS TAERIWIP IR 5E B, 2017 4F 4 2 9% F T T4 2016
FEAN S KIE 3G Tn

B IR AR5 IR 52 15, AS 2 7 & 2N 2017 4R 118 3 9%
T 2016 A KIEIGIN . AS 23 W] AR A] 1) &2 R b, Tl 2017 4%
(1A B 2% A S 2,830 J5BRIG, 5 2016 4RI SERRE L9 2,640.21 J1ERIG
LG, U5 7.19% 3K 2510, Rk, 2017 4FF9%8 5 9% A Pt AS 2%t 2017 4E 1
05 ) 1 S B o B R AN M S

sk, S 2016 4EREOVHIE RN TR AR E DB S, B H i
AS AT A E IR

AR RRERBEFIRE 1FE R, TRIAUC N\ RESEBR
AS AT 2017 42020 5 A TS .
AL JIRRTT
TR iE
OiH
2017 4R 2018 4B 2019 4ERE 2020 4B
B 30,476 32,297 33,983 35,277
KR 5.98% 5.22% 3.81%
A 2017 45 H 31 H, AS A& T 5 aiin 2.
Bfr: JIRRTT
. . 2017 42 1-5 A FGIT 8 5L
Hilel SR FIRRIE | re e o g T B0
2017 4 1-5 A 12,937.09 28.41%
2016 4 1-5 A 10,074.67
2016 & 23,333.28 55.44%
2015 4 25,469.13 50.80%

H ERA] I, BEE A TAERMID IR e/, 2017 4F 1-5 H iG] i
2016 4F [F] K- 28.41%, (5 2015 4F- i1 2016 4F 4= 4F H 11T B[] 50.80% F1 55.44% .
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5 2017 SFE A A TT B 2017 4F 1-5 A (I FEIHHBE KR 28.41% M 5H, 2017 42
EHTHE L] BB IA B 29,962.26 JIRR TG, 45 A 2016 HEAEREF1T 5 8,535.87 JI R IG,
Tivh 2017 S RESZELE AT TN 30,476 T3 BTG

AS ] Tl 2018 4 2 2020 F A B WNAE 2017 LR R BN
5.98%. 5.22%#13.81%, AR Z 585, AS AnllEN 5] NE B EFFBOnsE 1
AS N ElE R SO BB RR R, (RIS Bl A -5 R PRI 5 B i B2 gk —
Hom, BNRHHRSEE. FE. B BRI, HAMPREMX A, AS

23 7] IR SN K 2 1 TR 2 A R A

=, Bepmseiik

2016 - 3 &4, RAME P ERHCIH AS ArlRiE JEHA G IKHE
SR, REAEE S P RMAE N AS AT AR S IMFS ., EHZES
S AFIFATHRMER . FI, KRB S B S5ER ., #EETTTHN AS
NFHAT T, RIS OB EE AR, B T A IR
HARR B S 1512 W GRS R PR EE I 00 A PR 2 B R AT AR T SE B8 7 IR S AR L &
FEBRPA HIRE T (B BITFD) BN X AS AFDLE S
RIS AR .

>

WEE LR IR S TARRAIB IR ek, BE AT AS ARILE IR,
HAZ W Bk —. () 2. #r. Bk, REMIEZX AS AR AFNEEL, B2
PLEIA R, X AS 2] 3 & H & ] seai .

VO PN 25 B R A =

1.5 2014 4 B B 3 R B (1) 08 ZE B 1S AL R 2R )5, AS 4 F] 2015 SEEEIRON
FINE S o FEAR L 2014 4EBEREE T KA

AS A7) 2016 SEFEWONAIERIE T R, R I RS R, BEE W
BE TIEMYEDIRA e, BIEHA, AS ARKERNRL, BARERSE
FARETT .

2. AS A F] 2017 4 1-5 H BT 5.5 2016 4 [A] MG K 28.41%, 5 2015
FERN 2016 A 4FEHIEIT B 50.80%F1 55.44%. #i4% 2017 4F 1-5 F Hii6iT B
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2016 - [FHAE K5 28.41% N 5, 2017 SR AE TG T HLR L 5] 29,962.26 5 TG,
456 2016 FFEAFERAET-1T 5 8,5635.87 TR TG, THTtH 2017 4 fig SEILAR A T A e A
30,476 HRKTC. [A, AS AFEHZIAA 2018-2020 4 E K FIH A K %
SN, AS 2 A g S I T A L S

3. RAMIE SRR AS ARIBAR S s EHEET
AS AFEIBMTHERCE R, A WS WS, BEEI AS AFEAT A
MRS 5, X AS A F KBS B T2tk

E)RE/\: BIEMEIER, AS QAFRIREH 2014 ££-2016 FERWIKFRPEEAR
A U R Y B9 19, 163. 79 FATT. 16,984. 30 F7LHA 15,891.05 AT, B AS
NRARIEEAR B E MK TR IAME R . EIRATF: 1) SBEREHAS 2F
TETEA A R 1B O RO SRR SR BRI A BB, #HE— SN FRIBEREH AS AT 5
A iEHAAR BB B YUK SR HA S B B A E #1902 at HA H R (B A Rz U =k
HIIER. 2) N FEIRE AS A FIXT R FOA E A B EIAR R E R B KR, RIE%X
AER TR S M. 1B S itihEH £ RBHBEL.

A5«

—. AS ATH] 2016 FREEARBAL K R BK R KRB~ 2,174.83 KT, fE
2017 4 1-3 A 2Bl 1,981.88 FHBRIG, ANFAFEKEE AR BAL K BB E 798
B 1@ BB MR =R B TE

(=) FEHIRAL IS 5 B3R o

2016 =R AS 2 ] 36 1 AR 9RAE 1 N IO R AR BTN 2,174.83 JiRKT, #E 2017
3 H 3L H, ZEA MK W E] 1,981.88 J3RR T, [H1Ek (5 R VRAR 1B
K 2K ) B3R 91.13% 6

(=) BJE AS A RIAAFAER I AR VAR B DL K B 732 2 36 R AR L Wi
WK 1B T
MR AS 2] 5 HA ) UBGHIN 1E) L G R A8 SR, AR ET R R
IR AES IR PTRETE e AS 2 7] A NHOKAR BR, AAEAE i e a9k
PR PR IS HAT UG 3¢ L 288 8 S i (L SO UK PR 1 T
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(=) AS AFFRIKHER TR FE

AS A FFEAT AN IEAT IR A IS IR TR A 3, T E 2 3t R
AN TAE 7525 o B 3 17 0 T XT38 38 360 K A (8 MO R BRI el HROAIE
PERYPBA RN, 5 W 2RSSR IKHE % o XT38 360 J< LAPY ) ST e
BEA R & TFAREEE QS NG M B —EATVEIE, 6 RO K [ 1L
(AT TR BEAT T i e 2%k 2 WA Rl [ AT 1P AR B TR I T SR 43t 41 AT

450

IRYEXS AS RIS 1) 1, AR5 % Il E RO T A SR
MR AR BN Wb AT SO T REAE R Ja A E AT R, — MUKk i Y]
Ja, AS FHZ R EKKIER, T AS KEFS N TRSHESNEZES
FEFRCR, — e e FAE RIS e 5 A A e DIk, BOiGsE s T
30 RABMAMFINE B H AL, FFAEAS MR BA E KA B
RS A

XFFER T 30 RAE/NT 360 KA A THRIAKERS &AL T AS 2
A0 BN GRS S5 . REREE AS AR CAE A AR
PRNECE S e HRWR] 1k, PRI /& A i TR BORERIA K . 2
& AS AT SR, %R RISOW RO AR AR BRI IK R O

= WOLU S BRI E R

ZeR% B, ML S5 A :

1. AS 2 FE ISR IR 7y, FFEHCBaE RO, AS A RRA £
o H B8 3 AR AR S ST AR B 73 2 A B (L AL 5 R E

2+ AS AR BINE DR, MRS % 1BV IR I DU A S ORI AT
I, HRYE AS 2w A RSO 5 5 B BOSOIR IR DG, AS 2w HIIR
M HE 25 TH R BURE AT 5 H SR DL o
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E@: BRIEMRIER, AS ARIREHA 2014 £ 2015 512016 £ 6 A 30
HEE5R14 77, 669.12 A JT. 74,155. 03 LA 77,039. 76 A TT. AS A BRI
EFZERKT AS AF] 2011 £ 10 AUE Diemme A F]ARANFN 2013 £ 2 Y
JohnsonScreens AT . WHTERKE, AS ARINMERARNQAH#ITES, BE
SERX/E, IR Diemme F0 JohnsonScreen BN ZIEE. WHEAMXIBELE TERK
1k, JoiE4% Diemme 0 JohnsonScreen B4R ITHIAX 5, AERERIEN
HiFIES, ¥ AS ARNHE~HNEA—NRNIE = H B THITRENR,
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	问题一：申请材料显示，在本次交易过程中，由东证天圣在德国收购壳公司Mertus 243.GmbH，并向其借款人民币738,727,818元用于收购AS公司100%股权。在Mertus 243.GmbH交割AS公司100%股权前，东证天圣通过向中德天翔转让Mertus 243.GmbH股权的方式收回过桥资金。反馈回复材料显示，东证天圣是东北证券全资子公司东证融成资本管理有限公司和天翔环境设立的并购基金，其中东证融成认缴人民币47,000万元，并担任普通合伙人和执行事务合伙人，天翔环境作为有限合伙人认...
	一、并购基金东证天圣设立的背景及基本情况
	（一）东证天圣设立的背景
	（二）东证天圣的基本情况

	二、东证天圣及其全资子公司Mertus 243.GmbH在本次并购交易过程中所发挥的作用
	（一）东证天圣及其全资子公司Mertus 243.GmbH在交易过程中作用
	（二）东证天圣及其全资子公司Mertus 243.GmbH参与本次交易的具体内容

	三、东证天圣在Mertus 243.GmbH完成AS公司的股权交割后，将Mertus 243.GmbH的100%股权转让给中德天翔
	四、东北证券关联方东证天圣通过全资子公司Mertus243.GmbH参与收购对东北证券担任上市公司独立财务顾问的独立性及利害关系影响分析
	（一）东北证券不存在《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》（以下简称“《财务顾问管理办法》”）第十七条规定的不得担任上市公司独立财务顾问的情形
	（二）披露重组预案前，东证天圣已实现退出，东北证券与上市公司之间不存在利害关系

	五、东北证券的投行业务部门、专注于并购基金业务的子公司之间已建立了严格的隔离制度，并购基金及其下属机构独立于投行业务部门作出投资决策
	六、独立财务顾问之关联方参与上市公司并购交易的相关案例
	（一）独立财务顾问关联方参与并购交易的相关案例的基本情况
	（二）天翔环境重组项目与上述案例的比较分析

	七、独立财务顾问核查意见

	问题二、申请材料显示，1）为最终实现收购AS公司100%股权，本次重组交易方案分三个阶段实施。2）亲华科技为本次重组交易对方，持有中德天翔20.59%股权，实际控制人为上市公司实际控制人邓亲华、邓翔。3）本次重组构成关联交易。反馈回复材料显示，邓亲华、邓翔在本次重组实施的第一阶段，即上市公司联合东证天圣筹集资金，参与AS公司竞购，并最终由Mertus 243.GmbH完成AS公司100%股权交割过程中董事会、股东大会审议重组相关议案时未回避表决，具体包括2016年1月14日董事会、2016年2月6...
	一、2016年1月14日董事会、2016年2月6日董事会和2016年2月23日股东大会议案审议及表决情况
	二、上述会议的审议及表决程序符合法律法规及公司章程的相关规定
	（一）本次交易初期，筹划整体交易方案时，天翔环境控股股东及其一致行动人尚无参与并购交易的意图，本次交易的整体交易方案不构成关联交易
	（二）2016年3月初，为推动中德天翔收购资金的顺利募集，天翔环境实际控制人邓亲华及其一致行动人邓翔最终决定参与本次并购交易
	（三）上述会议的审议及表决程序符合法律法规及公司章程的相关规定

	三、对本次发行股份购买资产的影响分析
	四、为强化信息披露，避免程序瑕疵，公司所采取的措施
	五、独立财务顾问核查意见

	问题三：申请材料显示，1）中泰创展、亲华科技、兴润泰祥、中讯建通、深商兴业、四海汇智分别持有中德天翔48.24%、20.59%、11.76%、7.65%、5.88%、5.88%的股权。其中亲华科技为上市公司实际控制人控制的企业。2）中德天翔股权结构分散，不存在控股股东和实际控制人。3）中德天翔全体股东将其各自持有中德天翔股权对应表决权委托给天翔环境。根据中德天翔全体股东与天翔环境签署的经营管理协议及其补充协议，表决权指中德天翔日常经营管理相关事项之表决权，不包含中德天翔收益分配、注册资本增减、变更...
	一、上述表决权委托是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》第十五条第（二）款规定的情形，是否已按照相关规定履行审议及信息披露程序，以及表决权委托对本次重组的影响
	（一）中德天翔股东表决权委托事项形式上符合《上市公司重大资产重组管理办法》相关规定构成重大资产重组的情形，但该事项实质上并未构成一项独立的重大资产重组。
	（二）天翔环境受托行使中德天翔日常经营管理相关事项的表决权，有利于中德天翔协助AS公司开展正常生产运营，避免出现股东监管缺位而可能发生的潜在经营风险或出现管理层不当控制公司而产生的风险
	（三）上述表决权委托事项与本次重大资产重组项目属于同一项标的资产，相同的交易对方，已履行信息披露义务
	（四）针对上述表决权委托事项，天翔环境已履行相应的审议程序及信息披露程序

	二、中德天翔无实际控制人的依据
	三、亲华科技已与天翔环境签署补充协议，协议约定亲华科技就AS公司的盈利承诺承担全额补偿义务，不存在侵害上市公司中小投资者利益的情形
	（一）本次交易仅由亲华科技进行业绩承诺补偿具有合理性
	（二）为进一步保护上市公司中小股东的权益，亲华科技与天翔环境已签署补充协议，协议约定亲华科技就AS公司的盈利承诺承担全额补偿义务

	四、独立财务顾问核查意见

	问题四、申请材料显示，本次交易第二步中德天翔收购Mertus 243.GmbH和Mertus 244.GmbH 100%股权的交易价格为1,632,061,885.39元，与第一步资金出境日价格1,574，553，523.78元的差异为资金成本，利率为12%。以东证天圣的资金成本为例，东证天圣借款本金为738,727,818.78元，期限为2016.1.22-2016.3.31共计69天，利息费用为18,400,000元。请你公司：1）补充披露本次交易第二步中德天翔收购的交易价格与第一步资金出境日...
	一、本次交易第二步中德天翔收购Mertus 243.GmbH和Mertus 244.GmbH 100%股权的相关资金成本
	（一）东证天圣收取的资金成本

	二、本次交易相关资金成本的合理性
	（一）长江润发过桥资金成本
	（二）梅泰诺过桥资金成本

	三、独立财务顾问核查意见

	问题五、申请材料显示，上市公司拟变更部分IP0募集资金用 于本次交易的募投项目，将已投入的土地及在建厂房、已购 置设备等在建工程经合理评估后与本次AS公司中国环保设 备制造及环境治理工程服务项目合并建设。请你公司：1) 补充披露上市公司原IPO募投项目“节能环保离心机制造生产线技术改造项目”和本次重组募投项目“AS公司中国环保 设备制造及环境治理工程服务项目”的具体产品、客户等情况，二者是否存在本质差异。2 )结合上述情况及上市公司、 AS公司各自主营业务，进一步补充披露是否可能出现事实上 由上市...
	一、补充披露上市公司原IPO募投项目“节能环保离心机制造生产线技术改造项目”和本次重组募投项目“AS公司中国环保设备制造及环境治理工程服务项目”的具体产品、客户等情况，二者是否存在本质差异。
	（一）上市公司原IPO募投项目“节能环保离心机制造生产线技术改造项目”的具体产品及下游客户领域
	（二）本次重组募投项目“AS公司中国环保设备制造及环境治理工程服务项目”的具体产品及下游客户领域
	（三）“节能环保离心机制造生产线技术改造项目”和“AS公司中国环保设备制造及环境治理工程服务项目”存在本质差异

	二、结合上述情况及上市公司、 AS公司各自主营业务，进一步补充披露是否可能出现事实上由上市公司使用本次交易募集配套资金开展募投项目的情况
	三、独立财务顾问核查意见

	问题六、申请材料显示，独立财务顾问在德国对AS公司进行尽职调查期间，通过电话等方式与AS公司的前十大客户和前十大供应商沟通进行函证，但AS公司的客户和供应商未能回应独立财务顾问的函证要求。独立财务顾问复核了安永会计师事务所的发函情况，收集了AS公司报告期内前十大客户和供应商的销售、采购合同，并对相关物流运输凭证、销售/采购发票、银行收付凭证等原始凭证进行了复核。其中，独立财务顾问报告期2014年-2016年度核查前十大供应商采购金额占比分别为22.60%、15.40%、11.44%，核查前十大客户...
	一、AS公司的业务特点
	二、对AS公司境外业务真实性的补充核查
	（一）对AS公司境外业务销售收入真实性的补充核查
	（二）对AS公司境外采购业务真实性的补充核查

	三、独立财务顾问核查意见

	问题七、申请材料显示，1）AS公司报告期2014年—2016年营业收入分别为2.74亿欧元、2.84亿欧元和2.51亿欧元，净利润分别为1,415万欧元、1,199万欧元和812万欧元，报告期按欧元计价的营业收入在2015年出现上升，2016年出现下降，净利润则连续三年出现下降。2）本次交易对AS公司收益法评估预测2016年营业收入为28,489.00万欧元，实际实现25,071.41万欧元，实际实现营业收入低于预测营业收入，且AS公司预测2017年—2020年营业收入增长率分别为6.97%、5....
	一、AS公司报告期内，2015年度收入、利润总额保持增长趋势，净利润下降主要是递延所得税的影响所致；2016年由于并购整合的影响收入利润有所下滑，随着并购整合工作的初步完成，目前相关影响因素已逐步消除，截至2017年5月底新增订单及在手订单情况良好，持续盈利能力保持稳定。
	（一）AS公司2015年度收入、利润总额保持增长趋势，净利润下降主要是递延所得税的影响所致
	（二）由于并购整合的影响，AS公司2016年度营业收入和净利润有所下降；随着并购整合工作的初步顺利完成，影响2016年收入利润下降的相关因素已逐步消除，截至2017年5月底AS公司新增订单及在手订单增长明显。

	二、AS公司持续盈利能力稳定，预测的收入能实现
	三、整合的可实现性
	四、独立财务顾问核查意见

	问题八：申请材料显示，AS公司报告期2014年-2016年应收账款中逾期未减值应收账款分别为19,163.79万元、16,984.30万元和15,891.05万元，且AS公司未对逾期未减值应收账款计提坏账准备。请你公司：1）结合报告期AS公司逾期未减值的应收账款未来期间的回收情况，进一步补充披露报告期AS公司分类为逾期未减值的应收账款在期后是否存在重新分类为逾期并减值的应收账款的情况。2）补充披露AS公司对应收账款认定为逾期未减值的具体依据，及相关坏账准备计提的充分性。请独立财务顾问和会计师核查并...
	一、AS公司2016年末逾期未减值的应收账款余额为2,174.83万欧元，在2017年1-3月已收回1,981.88万欧元，不存在将逾期未减值的应收账款重分类至逾期减值应收账款的情形。
	（一）逾期未减值应收账款期后回款情况
	（二）期后AS公司不存在将逾期未减值的应收账款重分类至逾期减值应收账款的情形
	（三）AS公司坏账准备的计提方法

	二、独立财务顾问核查意见

	问题九：申请材料显示，AS公司报告期2014年、2015年和2016年6月30日商誉分别为77,669.12万元、74,155.03万元和77,039.76万元。AS公司的商誉主要形成于AS公司2011年10月收购Diemme公司股权和2013年2月收购JohnsonScreens公司股权。收购完成后，AS公司对集团内公司进行整合，整合完成后，原Diemme和JohnsonScreen的业务范围、业务分布区域已发生了较大变化，无法将Diemme和JohnsonScreen的资产组进行准确区分，在商...
	一、将AS公司的商誉作为一个资产组进行减值测试是合理的
	二、将AS公司的商誉作为一个资产组进行减值测试的具体情况
	三、模拟将收购JohnsonScreen 和Diemme产生的商誉单独进行减值测试
	四、独立财务顾问核查意见

	问题十：申请材料显示，本次交易的交易对方中泰创展、星润泰祥、深商兴业、四海汇智等交易对方系有限合伙企业，且上述有限合伙企业均出具了承诺：“以中德天翔股份认购的天翔环境本次重组所发行的股份，自发行结束之日起12个月内不予转让；如取得天翔环境本次发行的股份时，对于中德天翔股份持续拥有权益的时间不足12个月，则自取得天翔环境股份之日起36个月内不得转让。”请你公司：（1）补充披露上述有限合伙企业是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资，以及合伙协议约定的存续期限；（2）补充披露重...
	一、上述有限合伙企业是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资，以及合伙协议约定的存续期限
	（一）上述有限合伙企业的设立及存续期限等基本情况
	（二）上述有限合伙企业的对外投资情况

	二、重组报告书披露后，上述有限合伙企业穿透至自然人、法人层级的出资人的变化情况
	三、本次交易完成后，上述专为本次交易设立的有限合伙企业穿透至最终出资的法人或自然人持有合伙企业份额的锁定安排
	四、独立财务顾问核查意见




