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B, BRIEMEIER, 1) AS ATREH 2014 F£—2016 FEWIIA 5 5
A 2. 74 {ZBRIT. 2. 84 {ZBRITFA 2. 51 {Z BRI, #FiEAS 57 1, 415 AEIT 1, 199
FIBRTTHA 812 ARRTT, MEHAIZERTTH M EVEWUIANTE 2015 I EF, 2016
FEHITRE, BFENES=FLIMTE. 2) KR HT AS AR EH FTE TR
M 2016 FEUNFg 28, 489. 00 FHBRTT, SEFRSEER 25, 071. 41 HBRIT, KFRSE
MEWBNEFFUE BN, B AS ATRFU 2017 F—2020 FEWPAEK
FRHHT 6.97%, 5.98%, 5.22%F1 3. 81%. 3) AS AF] 2016 FEEE WU FEF
AXETENEREESHWRZZWEN, —HEARKREEHRAETFRIE,
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WA 2016 4EFE 2015 £ 2014 4ERE
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ZaINEPSE 1,197.63 1,964.45 1,532.41
Fr#3 45 2 385.98 765.73 116.96
1A 811.65 1,198.72 1,415.45
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AS A F] 2015 L ENVHNHAURE S5 1y 28,395.13 F5RKITAT 1,964.45
JIRKTG, %% 2014 “EFERY 27,367.07 JIERIGHT 1,532.41 J3RRIT/r AIIE K 3.76%H
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ZAIMEPSE 1,964.45 1,532.41 1,532.41
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R 1,198.72 1,415.45 1,046.64
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O e, YR E BB OML 558 TR E, T ERHBRRAESD AS
W) E R BB T IR ) o BRSSP ER VA 1 A R AE AS AR B
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64.51 JJEKIC, =& A THEN 414.16 JTROT, e AR 2,859.20 /57T (4% 2015
FRERR T SN R TP T D .

2. FEE RS TIERMIZIRF R, ¥ AS AF] 2016 £ FIET
A RE R CZE SR, BE 2017 £ 5 AR, AS AFHEITRMEFRITH
WKHE.

(D) BZE 201745 A)E, AS AFFWITHRMAEFITHYKHE

BiE AS 2 F IS TAERYIB A&, AS AR RFF 1 EHEMZ L
W ETHIRE, 5RA SRS ER R MOREF T, AT EFIL REF

AS A ] 2017 4F 1-5 FHHEIT 5 12,937.09 JiRKIG, 5 2016 4F [ IHHE 1T 5
10,074.67 JIRRJTIE K 28.41%; AS A AL 2017 £ 5 A RKFETFIT 5 12,111.17
FiRRTG, %5 2016 FFEARAETIT H# 8,535.87 JI KRt K 41.89%.
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2016 4F [ 18K 28.41%, 7 2015 =M1 2016 =4 4EH 14 1T #1) 50.80%F1 55.44% .
Hi 1% 2017 4F 1-5 FIEHG T BT 2016 ARG K3 28.41% 5L, 2017 fE44EH
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	北京中企华资产评估有限责任公司
	关于《成都天翔环境股份有限公司发行股份购买资产项目证监会行政许可审查二次反馈意见通知书》（163797号）
	之答复报告
	问题七、申请材料显示，1）AS公司报告期2014年—2016年营业收入分别为2.74亿欧元、2.84亿欧元和2.51亿欧元，净利润分别为1,415万欧元、1,199万欧元和812万欧元，报告期按欧元计价的营业收入在2015年出现上升，2016年出现下降，净利润则连续三年出现下降。2）本次交易对AS公司收益法评估预测2016年营业收入为28,489.00万欧元，实际实现25,071.41万欧元，实际实现营业收入低于预测营业收入，且AS公司预测2017年—2020年营业收入增长率分别为6.97%、5....
	一、AS公司报告期内，2015年度收入、利润总额保持增长趋势，净利润下降主要是递延所得税的影响所致；2016年由于并购整合的影响收入利润有所下滑，随着并购整合工作的初步完成，目前相关影响因素已逐步消除，截至2017年5月底新增订单及在手订单情况良好，持续盈利能力保持稳定。
	（一）AS公司2015年度收入、利润总额保持增长趋势，净利润下降主要是递延所得税的影响所致
	（二）由于并购整合的影响，AS公司2016年度营业收入和净利润有所下降；随着并购整合工作的初步顺利完成，影响2016年收入利润下降的相关因素已逐步消除，截至2017年5月底AS公司新增订单及在手订单增长明显。
	二、AS公司持续盈利能力稳定，预测的收入能实现
	三、整合的可实现性
	四、核查意见




