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SR FHE 2007 ERERUEIBON s AL 2017 4 15 BN RLF, (RISAS 1L
UK Sk DRI, S 2007 4EREVE AU E LON . 15 R T S 3R

LA, YHEITIAN: B ErEEREA NS ETH, BARRR BRI, ETFITRR
&, MRIEEE 2017 £ 5 H 31 HAUT DL B 558, B 2R 2017 FEEE
MEYSCON BT SEEL B
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3. #hFEHBEFEL

NE CAERLR G BN LHARIHEEIL” 2 “ T HHERSIIARIRZL G bR
VPl & EPE BN A RYERI 7 2 “(2D AT RIE &M 2 “1, 8
M T 5 B 7 b TR AR A

3) oL BWRIARTTRHANRENBEHIR., FRRIA. B REERERE
W%, #— P AFEEEMK 2018 £ X UUEF B TFETNE L ROEKH 2 E k.

(QEF=HETE=S B

1. JEERHKX 2018 £ K PG VAL FUE M BN B4R 1B 5L

ZiE R A AT AT AR, e AT R RES . iR RIRDLERR,
T 2017 42 2019 S 2RI LA O FoRs tH BUBORIR L G, 1A 4 R HORs
BRI GE, HLEAARREOLAT

ML FiTE
TSR
5 A
2017 4E 2018 4E 2019 4F 2020 4F 2021 ¢
— | FEWFEA 96,752.47 | 119,739.13 | 146,918.71 | 160,599.12 | 168,887.85
1| &8 Trs 87,435.90 | 109,858.97 | 136,609.19 | 149,879.79 | 158,025.44
2 | LA T A 4,230.77 3,775.64 3,355.45 3,110.15 2,909.10
3 | EipmITH 294.02 349.15 331.69 318.42 308.87
4 | WEREIN TG 78.27 99.14 117.73 135.63 131.56
5 | BEhaUI AL
6 | FHEBMF S H AR 4,713.52 5,656.22 6,504.66 7,155.12 7,512.88
= | HAlkgdA 230.00 276.00 317.40 349.14 366.60
= | BIBAET 96,982.47 | 120,015.13 | 147,236.11 | 160,948.26 | 169,254.44
| B KR 42.35% 23.75% 22.68% 9.31% 5.16%

2. HERHL 2018 £ K DA B VRA TN E ML S )& B ik

(D) TEHERHE AT W AR J i %

OPLRAT ML B AR ORIF P24, (BT B H 3 AT b BRI A ety Bl N FH i AT

B HURTRIE G K
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e CELE 2 O H 5 R RIMLAR T 9 [ ATt [, [R] B A2 5 o R IBLUAR R
PR ZE NSNS, REPURATILA R 7L EREER K, H 2011 4
PREIFEENTZEBEXIE . DERUIRIPUA S, 2002 45 2012 4, &/ TIAINL
R ERFFIRIG KA, ZERarLizm, 2009 4 &4 Fr TR, {22010 45 2011
FEXMREPOEIG K 2012 ELOKR, BEEALGAT L F R AT AAE, 5 b B2 4% 2Ll
B HEE R E N, SR UIBNUR - IR EN B IF 2T ZIE K& .
TE AR — BN R N, 523 2 GG i« A% SuAT M 75 SRS A I Jil 5 45 A 3R 1Y
S, <A UL S8 B R AR S AR IR R I a3

UEAESR, 1 B B 7 i R A A3 AR R H 2 52 B9 2% B S @AM Se B T R
SMULRESE . AR RRLE . T RO SR AR SA, T S R A KRB . 2012
i iPhone5 LA in & &N T FHLAMTE LK, HTC. BRARL #7059, /K. OPPO. VIVO
SRt AR HEH 2 A T SRS T S BT, T 2R O A R T AL 4R A
MIET “Em TR 7. iRYE BRI ESE, 2015 4 E P FHLE B A B IE FRAL
A 18%, LT ERTHL 85%HIBER, ML TBE R ESE T

TEARRT Y71, 2015 4F, AERFHLH T EIX 19.40 146, BHEFHLH Tt ik 14.38
126, SEEFHR TR 74.12%, B EEFHLHE TR H 2003 4 LLURE A1 K 1k
51.80%. 2016 4F, B & AEFHIE o5 MM, 2IRFHLL PC Mg aaidt N FRasg K
BrBL, AR#E Gartner IU%HE, 2016 FAIRTFHL. THRHN & PC it &N 23.24 L.
Gartner Tiiit, 2017 £ 2019 4, LRI BT EHCK R FRARXS FA2, 2] 2019 4F LR
£ B KA 23.80 12 o

fEEW T, R IDC gt s, 2016 4, & feFHLEE R b E 15 L
TR E R A 4.67 124, SEIL T AL 8.7%MIM K, iZIEIEE & T 2015 4F 1.69% (1
o P LI R B RO 35 O AR B, A0 LR R T AL v o [ 7= i R s T
& EE ol 56.86%, #2015 4R [1) 46.10%2F 1 10.76 N HE 43 s, HTREIL 2.66 145,
MR T A M BT N, T 85 R N 3.98 NME v, HItE R
23.12%.

% OPPO. 4. VIVO ZEE ™ FHLA IS, [ U0 LAl i 9=l
BRI REY R AR OR W KIEIEAC . [FIRy, Rt TR BETFHL T RIS H ad e, 3R
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IR AR L AT R AR 2, B PR AT & Hobn e 0 [ AR Al 83 s A%
EMS | 7 A HoR AR O g JE AR o T A 34T 42, 523 A Qe It ik R, 12
THE ST RE ST, DABRAREERIA A o Tt AR K B TN Al K 4k 82K 1 hn
PENURIRIE &, PLORRE B85 THL R IS BN ESR, IO E 8L E FHLA R TFHL
i B, SRS R T LR MR RS AE %

SUblEry, BEE E N e T SRR, AR S SR A B F TR K,
AG 7RG N INEEE R B . R85 TA5H8 (2016 il F iz B At A), #i% 2016
F 12 AE, RERSIFHLHFHER 13.2 1277, 46 AP R R AIGK, S0l
3442, BHUER| 77407 HN 4G BiER N 58.12%, H B T-PUsIRTH B
FHEEZ S, 3G sl O Le i N 8, 2G B sl riik P 4o 1.84 427,
RS G ELE B AR 44.5% N ZE 28.8%. ARBEAE 4G IS b LU HELRR T
LLJ% 5G HARTFHRHAR, B RETF-HLL 005 & 7KK — 5 B

SZ B A] SCRCUSON _E Tk SR PR B TR AR B2 R, FH P S B LI S 54 FH R
CaRAENAE . H P TR E ST LR = &, T2 Re i AT H % B fE 1
I AR e T, DLRRESE RIS N SR S B U RRAE 1) i R

an>

PRI AR RE T, P F AL S B SRk bk s[RI, | TP 0 TR
AT S RAT SRR VR SR H 23520, P R IR B0 S5 Sy, 23 BEINOGYE 249 °F i AL
iz BRI AN . & B Ak 5e B T HAE 68 e UK, CRCh AR . OPPO,
VIVO &4 2 i s = S (R B e o BN, BEAE [ = F AL B8 PO K DL TFHL)
T HE R R F) B m T A SR RO A A P2 RIS, 4 S AP FE B RUAS KR R B, 4B TFAL
FEFF AR R RUBAE s AL S, Tk B = AL 68 A e s i 5 0 e 7t &8
HMSE T I R BCR Ak Sk End G, AT BRSNS L ek T R T i R s ks, 2
IEEZE, 0T AR CNC I 15 2% R B & 714 [R5 58

BRAETREFHLLASL, FAhW o 77 i i & R AW B oy 3 . 4% Gartner ##s
R, 2013 FEARRE TR AR IREZ AN 232 146, HP & EILE MR R 8
FHL R PHCERN . 7] RO SRR EE R 7000 N 15%. 65%. 65%. 20%,
AN FRAHAE 2017 “E455 IR = 2 39%. 88%. 80%. 45%, & @45 155 R AW
PFt. MG —FHLAG BTN, A ER S8 G5 A AF T S MUK R mod g K, Tt
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2017 ¥ F) 210 170, SREMA T ERIE K.

B B ol FLIR I (R PR R e, R R 4 B (R SO R, DA Re TR BT
FARKI R T 5 BAE ™ i 5 B B T — R IR AR T T (AR A A« B
HE LR SRS AN, DL App IR Z R E, #i a2 ik
77 S TF UG NS 20, BRSO AT RAEMR I IABTR A S TR RIR IR T, AT
B IR A RS B B M B RN 1, BB R (R, RTS8 AT i)
P o B E BIRE T BT R AT (B sh % e L A BERE AR B 5 15 (2016)), 2015 4E4:

bR %17y 7,800 i, [RIEEIEC 171.6%.
HRHE 1DC BT, A ER ] 28 8k 2% 17 34 FUSE 2] 2020 4R35 31 2.136 14 /55 2015 4 £ 2020
[R]85 A 3K Ik 28.64%, i AHENTE T HF T A PRI K 138 30 .

@Ik 4.0 Tk T B s AU HUAR # AR K 0L

LR, UmE B mEE R R M AR REHE v be & 0T — R R
S AT AR AR % G . 2008 FaBkeialle s, DSEE. BB, HA
FARKMRIBARTAERIMBET “H A7 EERH T 4.0 KMk, HETH
SrIHE A, WBEAF A, [ 3 im0 , R B A BB S Tk HlE AR A,
e 2t R b ) K A AR BEAL T TR Jee s S B IR I RTAR Aol 5o - 78 H b FLIER R o
AR TR . 2 [H A AR BT, SEHLAR P LA Rl 2 A
T 27 RRRZIZEAL, Pk H W, ARG T SRS =40, B A i3 7
SRIEPRBHEAS, b Tt N SCBER ] AR TS 50N, IEBUF S 7 o [Efilig 2025),
B el i ol 4.0 il Rk, WA BB gL T 2 i 1, RPRA AR AE 7 B 3l
BREMONEL, R\ T ZACTA M, HERE GG, Seofig. Ko, Bhehlig
R AR RATI R e %, JE a4 filis 5 R . Tk A7 3 S SF SRR AT B Rl
B Il ) BEAR T R A

WEGE VT ZERRE, CRREIRERIINIRGF RN, BEE S5 1%
LB 77 b PRI _ BT, HURBHEA R IT a5 2 5t . L& E i R e DT I
LRI, 2000 <)@ VIHINLR = X Ry 7.96%, 2014 7~ &8 ER ETHE)
30.41%. {H5 HAIAE TALEZ 60-70% AR L, B EPUR T WAEE IR
BT 221 o
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(R EfIE 2025) 4 it B WU ST Dy BB s SR AU, 8 Hh o ALl %
BT R EdE LN 2015 F1 33%FE T3 2025 E 1) 64%1) IS & & Hir. RIE (55
AT TV AL IR B R AL AT AR (2013-2018 46)) G T, #2018 4F, FELE
CAECT A SR e 22 G B AR A A% O 1A 88 i 3t 20 48 AT KS S IR J K e, R
Lot RIS BRI N, AT & B R IGIE B 70%. AR, BEAETH T BT
T WUR FEAECL AR AT M A v At ™ i B 1 T 2N T, AH S 7 i ARl
S5 R R AT LR K 75 SR AT s [RTEE, S0 B AR IR PR AR LA AR Wi b LR A= 7=
BRI R, BAEAHAE GEHUAR 1 FH A ARDIE, 38l A o6 0 L3 44 RGN
SRS ON A S LTSI Pk Ect INZ 18| Ao S=W NI TR/ L R

@FAT M AT LA R AL T R ORAS

IR, 5 R R 2 i S N AU 5] (9 R ATk RT L m] s e AT 57

FHEEE, BV S s FE 2SS I BAR IR -

Pfr: JIG
AT TR by 2013 4E 5 2014 4EFE 2015 4EfF 2016 4EBE
ENZLION 46,860.83 130,338.30 154,704.35

ellNiERst —
1R 3,093.34 19,909.30 25,456.31 36,563.11
N X ERIZION 6,240.21 39,935.24 76,494.93

R —
TR -103.37 7,145.79 10,423.12

s B AR SRR IR T BT A R SRS S (300083.52) AL EAREkds (838053.0C) #dikls T H AL

Iy, AR CARSESMAERG S AL B A IR AR 2017 SFFE NG ) Bon, 2
K% 2017 4F 1-6 A& T it & m R i) ME Tt 7y 30,000.00 /5 76-35,000.00 /5
7, EFERBNE K 495%-505%, 3= B iR DR A 47 vy i 25 44 1l 3 b 55 OB B BUA AL
SRRSO R BERS BT KR R BT, AR R KT, i
KT RIS K

PR, Tk, 2R sROKIEIE IR mT, [FAT VAT e w3 ORI R R e 3
Jeo BNV A I DR AR A, P 2R S A R S R AT R AT B
N RFF B HAEAORIE I A U5 R RF SRR G K

(2) FiFE ) i RR 0
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TH 9 B AT M B0 Lo B R 0 AR RE S SER R PEN AT L ARSER RN
f, g, AR R R AR AT B0 CNC Bk FEMHARIEE HARBA
ARG BN BT AR, KERFBE. IR SR R RN A 1 CNC %
& EEMNE N AR, A E Rk B HA R

BERGEFEQRNE o)  CNCHAREE#NE [ WHHEEAFFERT ) EEFHLAEME

i
7

PN

HARE T

e

— .

= ‘
> =

-

2

AR, EARRETHLTIRSR, W) S ENE R TI MRRE. A,
OPPO. VIVO. /NKEERREMNE AR TFHLENER, RE SN L™ 5. s
DAJ e 227 mg, Sl 148 & AT I N PRos 22T, didRgm i3 s . HR4E 1DC
R AT 2016 45 4B RE F LAY & 50 , 2016 SE A BRE fe FAHLS A =N 14.71 1238,
K B R 2T TN B ne =2 ¥, 5. OPPO Ml VIVO, EHf=FHL
] R CA AR TR AL E =0, ALK TFHL) R T A i 21.14%.
14.62%+9.45%. 6.73%#1 5.23%, — & 3¢ R F-HLHY H O & 0 73 50182 2015 T F% 1 3.12%
55 7.33%. TM#4. OPPO 1 VIVO =K H [E & BETHL i TG 18 A BRI AIUE 2 H 1 &
Y5 2015 FEKME LT, BT 2016 AFEHI TR 1.39 146, B 2015 K 1.07 (L &K
1 29.91%, MM AGK 2.01 ©~H 75 OPPO F-Al 2016 4F it A 0.99 125,
B 2015 4EfY 0.43 {2 B 1K T 130.23%, EIRMIHMFEK T 3.74 MH 5 A VIVO F
HL 2016 4FEH 55 0.77 /2.4, #2015 4E (1 0.38 1251 K T 102.63%, 4RI I7 44
£ 2.59 M HE T M

2016 SFERTHE REFHHER N
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2016 SEHH IR E | 2016 4EThiy | 2015 4FHITRE | 2015 4ETiYy | HREFK

IR ) o RS B4 41
=4 3.11 21.14% 3.21 22.32% -3.12%
R 2.15 14.62% 2.32 16.13% -7.33%
N 1.39 9.45% 1.07 7.44% 29.91%
OPPO 0.99 6.73% 0.43 2.99% 130.23%
VIVO 0.77 5.23% 0.38 2.64% 102.63%
HoAth 6.30 42.83% 6.97 48.47% -9.61%

it 14.71 100.00% 14.38 100.00% 2.29%

HAKIE: 1DC

fEENTY, EPEFPALAE A E . R IDC Mgt %dE, 2016 4, & fE
FHUHE R P E T2 THU SRR ATk 4.67 124, SEBLT AL 8.7%M3 K, 1Z481E
i iE T 2015 4F 1.6% I . [ = LSS B AL COF e B3, A TR e AL
A1 3 7 o [ R L R A A0 EE R 56.86%, #¢ 2015 4E ) 46.10% 32T T 10.76 N 4
m, HBTEIL 2,66 126, TSERMTTHHEITME TR, TSm0 24 T 3.98
MED R, TR TR 23.12%.

2016 R E 7 K Re F L5 E i H R EXT EL i

2016 SEHH R E | 2016 4EThdy | 2015 4FHItRE | 2015 iy | HREFK

S (EE) i (EAE) i 41
OPPO 78.4 16.78% 35.3 8.21% 122.10%
N 76.6 16.39% 62.9 14.63% 21.78%
VIVO 69.2 14.81% 35.1 8.16% 97.15%
A 44.9 9.61% 58.4 13.58% -23.12%
N 415 8.88% 64.9 15.10% -36.06%
oAt 156.7 33.53% 173.3 40.31% -9.58%

S8y 467.3 100.00% 429.9 100.00% 8.70%

HdkIE: 1DC

i OPPO. 4. VIVO S5 [E ™ FHLA RIS, B FHUIN LAl i 9l
HER REY e F R W R IEIE . FIRy, Sk TR BETHLH I SE 4 H skl 2R
WIT AR SR EAT AN AR 2, B PR AT & Hbn 1 E AR Ak, 8 s £ A%
EMS | i [ HR AR O @ B A S F iR AT 4L, 588 B O SR N R R, $2
THE SN RE ST, DABRAREERIG A o TR K B N F-ALI0 Al K 4k 82K 1
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PENURMRIEE, PAOREE RS THL) RSB EOR, P8R E FHL M TP
i B A, RORERSE R T LA R A e %

N

Horp, A AE o BRI R ER T, R BRRIAL T i ) e S Ao
HAiliEr, H 2012 LRSS M E B = P MG TFHILE SR B aETFHL, Wi —H
TRIFRD G, MRAE P I =R (A By, U IdAE RS S 413l 55 5 T 2
T3 VB A IS AR S A TE S+ 77, IR J LA R AN W B v e A2 HLAR I
X RETHLT I K S S5 AT I 6 1) 1 B g g 2 — o Hl, Heizid S AC T E Ak
PR R CNC HUENUR IR RN AL, bG8 3T A A4, Ko A0 1R I 5 T 4
SRR EL B

(3) BRI R E M DR 2 7 dh et L

) S AR AR R A R b X RS K ) o e A H LR AL G i 2 —, i+ 4
IR R, T EREIE R T B E R RIS TR 7 BB UR M S A fa i R 40
AR G SLAHURAE N ) 2 T8 £ L RMIEOR, R e 2 RH0E I HEEHUAR 1™ dh
I REPER (RIS A SR ALK A A AN Th e, KR4 17 i) B 34k b ) AR
FRBEZT. HAT, EREAE IR GUR OB T LR RS, AT AR
K A RS NIRRT . RS IRE D I, EERE O AWE T L
JUARFEA, FRATEAR . PURHL X AU E BIG, FERBOT IR B R T B R A,
I EREOSSRE Y 5K, A 7T R S R, P s B, P R IR
WK, MR RN SRR SR R BE | R ATk

HiT, FEP 3C 4l CNC BRI B2 A MEMfeita. WERE. ##
B, HERHLA I 240 K LA AR B BN T b0 i B AN T BB IsAR, 727
d R AR E ST TH S AL TAT A KT, BRONBE 5 A2 L V3 A R Al i
Ji B EOR UL KAT A R RE ST N A Z PN 2 — . DAL, AERXAME DL, T2 RN
5 H Tl A KRR A ) B AR R REBONREE , FilE RORBENE R ELRAFT

ARAKeJE CNC Lk T B A, TN ks 5 & R e i A F
Fe7 R BEFR B RTE AN LA B, IR A RE B MIE Sl 1 R P T BT L, Rk
NE SRR BRSBTS IOR ARG 5 < G5 R AR AL R AN EAN S i DA, ST 2%
AR DI, , JFEU )T DU LAY A T BORIU S K RAS5e 4 1. L, A3
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SR LA 5 ORI Al ASRORE I8 I AN W97 K7 e ARSI HAE ML N e SR 35 %
JRATES 7, o RES 70 M R VW4 1545 75 5K DAL I e 46 (1 BB A 7 SO R i A A
BT H )RR

IS, SRR R R AN W DU 4E 37 DT 5 P B2tk B, RUREEAT BLA 7~ i i
TS H e BN BT A . R B SR B A TG . FE L
BRIT WU R S 2 A0, L P AR VR 2 f 17 i B3 AT M O 2 FH SR 49 T )
P FE . WA M RN T REEENUR . R RH AR RI i o 8 g i& SR H s
WIREE. oty A, X AT BTt 2 A i Ase i 2 A s A0 5,
FE DU DA B B0 b oL i 2tk E, BRI A aT I A [FIRA R B LR e & e
Al b AT T 5 BB HUAR e 26 LS B g LA AL 8 D RE R v E B e N AR P 2k st 46
THFH SIS, AR R R i

(4) i EREGEF I i

T B R B AT i RO Z , BBUIN LA s A R USON ) 80% A -, AR A
BORIAZ 0 77 o R RS RGBUIN oy B R 32 B R N T 2% o 14
s, Z AU DA BT AORS R K BAE M UAR G 7 T3 o T R B AR 2E
TH 9 B RS G AT N THGENUR SR A Ak, AEIZ U A R SE A 03, fEROR
KPS PR IR S5 RE A5 T3 T T S A BRI B H AR EE HAR St o 28 w45 1 44 A
Wsed, FRAF LA . EEFRRE B S BRI A4 B T A ARG R A R A R] . 2015
v 2016 FEERHL S I TG B0y 2,288 515 4,108 &5, H HTIE 2R 44
- TR R E TS A R I E AL T AT S

il

il

1 A A% 0 58 5 70 1 ZARPUAE LR 7 18-

@O L

I RS 2 AR BOIN T rpete . SLAIN 05 R T S e, AU %L
ARG T TIPSO R, RN & AR A 2 el TR T 2 B & FE R
ZORMB G - 8 BRI T REEEHUR L 2, BNk Beit 4.
PR SE BN LR A Pk, R A2 T 205 T D R E & AT 5, 7wl R A E
PR St S ERET T, EEREG hBAT R UIHIRE T mRIVEEs R e v
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VRIS AR G AL % D AR5 T, i AR5 — ™ % o e (AL L 7o 1 B ot »
S FHHE S — AT ARt R 451 2 AR R H AR =33 88 b, DA DRATLA N LA A E 1

@kt AN IS

R B WAL LR — B RE T BRI LA O R EoRIE R 5 4 74045, 24K
MR T FERATIL N AL 5470 0. HERERT RELTFAE BHZEINER
2015 4 AR SO PERS LR RERE WU T Ak, RTREREAEARIT . JURA
WMBUT T REEEBSS R T REIT BT RN E T AR A mofr SR k. 2R
H AT BOR A R BOTRE ST BHEBIRTRE S, 2RI HERINE , ZTURIR AL
PG VBN BAREIT . AT 552

LR, RPN RS F R

S L HIGR BT BT RA

R U TR 2 PR 22 ) — 3% R

(TUH & H: Rk S MR B T 2017 4 PR LR

PR U TR 2 2 P R B2 ) — 3% o

(TR 4 f: Rk a3 20 T ) 2017 4 PRI LR

RN TR 2 R S 3E e

(T H e Bk 7 20 T ) 2015 4 PR LR

SR EE R A 2015 AN RBUT
o 2014 4F 4 H 24 Hig % S 4y o e 1 AL

PR i a gy | REESE RS

7R TRRBRB S L 2013 4 ITREREERART

@ A H

JEERH — EIEE A, O34 1S014001:2004. 1SO9001:2008 & B4R R AL,
AL A E SRR AR, HERE SO A L2, BRI H B,
FERIA =N, BREZIE LRI N, S A3k, fERIEDTH, ERERH ) E
T CINTZE TR SO B BE ) CRHRERA & B0 B AT A ) il T CRIGIM S
ERE ) CHEM SR IR O 5 BB B S FR T HEAT 45 4% (B 5 IRy
BURCEIZINEY) CHUEE ISUR BEAT P B 1) 55, BB R 5T o 2 R RHOEE
BN FERFET I, R R R RS BT AR R, BT B SR A RER
AR 200 A = S EH G B R E I ZE R R T ah RT3 E 107 =7
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A B AR T 7 G AP S BT 6, BEAE BRI N7 - 75 SR 1 (R Ik M Sk b BAIR
A
@ J5 iR 551 5

I EREINE el w . N R BEBS A Ik UL, #E 2016 4K
HEREEERGS A RS 62 4. HERBEERGSEIT “HHER. ZHAH, &
Bitse” RN, Rt R i5ige e Iy JTIE T 400 4EB R SS Hvek, RONERECE S R
PERE AT H A B, X F AL R BE RB AT AR A, AWt R R L A A
TARREOL, RIUSH, KB RGO, FAREADT 1R, RS
T L/ JE R B BT DORIRZCR B0 f oRAF AR FE MR 2N /7, e8Il 1Bl
b BE M AR ST . IR A JE RS RE T, — 5T SR AR B i P
PR, HESR R AR T O PR R CE I R T AT RO SR, I I g 2R
WEAHR LAt 4 i R i T2 5 it

ORI

I R REUR B PR AR Y E R B ML IR X, XA A B £ 7k 554, 7]
PR K T E AR SR PR S0, RN XA AR KR N, vl viE
EREAR AT T RE L, DME T2 RS AR RN, IFHZ I 22 5T

3. FAPARER R

ZeRxE, LSS : EERHTAMT AR K e a s R AF, s #K
AR, AL R 5 I 2R P RE S 1R AR EAH B 5 5s F L83 2 )1
RO, I ER L 2018 K LUA S EE PG TN E N B AT S P

ZeiE, VHEITHADY: JEERERRE R B A TR, SERECE. Tk RE.
H WS KEA K NKIZRE, EZWBERR 553 a2 LU R
T T % LT i T SR I BSORE 15 S B B BT A AT M I DROE R, AR R AR
2017 4F 2 2019 40 L rpCo B EoRs Y BUBOR MR B G K o TR R R 1 38 BT
200 5T\ R, 7 RS E - BORSEHE, 1A T REFEORIR RS2 1% ) 2,
M S5 IS 5K, 23 OAT I A SR S TGRS ] R R A, AN
T —ERIsE P S, i ERIBORRA REBE 1 ESEI AL . AT 2017 £
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2019 i RN L O B INBIRER, BRI HURETI S, TEE, 2.
4. FhFEHFETED
NE CAERLR G BN ZHARVHEEIL” 2 C T HERRSKNARIRZ G bR
VPl & EPE BN A RYERI 7 2 (2D AWM RIE &M 2 “1. 8
M T R 5 B 7 b TR AR

14, WRAE: 1D ZeEFRERISHALFNXR, AR EEENT KR
BEEFRNFAE LB 2E M, 2) HAHEHEMSH KA ERAEHAR, UAZ
HMEMXBURERERATHEY, HXEREGFEEATHIUERS AR Z
FEERRE. FRIIGSBE . AR EF R EHAR L.

D &aeFFERI R RSTHXR, HAREEENSOREETETNE A
BXHWeEE,

(A& [E R ]:
1. THE R R VA TN 3 A S B S B AR AT

PEANESCH RN T ORIEARME A P A8 W] DLIE R K RIS O T, Al B 7 Z AT
BEAMESCH . ARVl R a0 05 s B AP SO -

(1) B A= me J1 s

TR 2016 AR BAENLR L B 140 500 G/H , THIEIA S8R 1,
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	1、申请材料显示，本次交易拟询价募集配套资金不超过85,816万元，用于支付重组现金对价，中介机构费用及其他发行费用。截至2016年末，上市公司2016年非公开发行股票募集资金余额为12,072.91万元。扣除募集资金余额后，上市公司货币资金余额为38,313.77万元，主要用于上市公司日常经营营运资金、资本支出及偿还短期债务。上市公司资产负债率为28.23%，低于同行业公司39.34%的水平。请你公司补充披露上述上市公司日常经营营运资金、资本支出的具体测算依据及测算结果，并结合前述测算情况及上市...
	【问题回复】：
	1、上市公司日常经营营运资金、资本支出的测算依据及测算结果
	2、募集配套资金具有必要性
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	2、申请材料显示，2014年12月及2015年1月，周文元等受让润星科技股权，润星科技作价15,931.25万元。2016年7月，润星科技股票在全国中小企业股份转让系统挂牌并公开转让。润星科技本次交易作价为295,000万元。请你公司：1）补充披露润星科技股票在全国股份转让系统挂牌后是否发生过股权转让，如是，补充披露转让价格情况。2）结合市盈率、盈利状况变化情况等，补充披露2014年12月及2015年1月周文元等受让润星科技股权时作价与本次交易作价差异的合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）补充披露润星科技股票在全国股份转让系统挂牌后是否发生过股权转让，如是，补充披露转让价格情况。
	【问题回复】：
	1、润星科技在全国股份转让系统挂牌后的交易情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）结合市盈率、盈利状况变化情况等，补充披露2014年12月及2015年1月周文元等受让润星科技股权时作价与本次交易作价差异的合理性。
	【问题回复】：
	1、2014年12月及2015年1月周文元等受让润星科技股权时作价与本次交易作价差异的合理性。
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况


	3、申请材料显示，本次交易尚需获得商务部对交易涉及的经营者集中的审查意见。请你公司补充披露上述审批的进展情况，是否存在实质性法律障碍及对本次交易实施的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【问题回复】：
	1、商务部对本次交易涉及的经营者集中的审查进展情况以及是否存在实质性法律障碍
	2、上述事项对本次交易实施的影响
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	4、申请材料显示，1）标的资产历史上存在多次股权代持，均已解除。2）周文元于2014年12月通过股权转让成为标的资产实际控制人。3）王赫于2015年1月通过股权转让取得标的资产23%股份。请你公司补充披露：1）标的资产历次增资及股权转让的原因和必要性，涉及的相关价款是否公允、支付是否到位，并详细披露股权变动相关各方的关联关系。2）标的资产历史上存在代持的原因，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况。3）历次股权转让对标的资产生产经营的影响。4）上述股权代持及股权转让是否签订协议，是否为代...
	1）标的资产历次增资及股权转让的原因和必要性，涉及的相关价款是否公允、支付是否到位，并详细披露股权变动相关各方的关联关系。
	【问题回复】：
	1、润星科技历次增资及股权转让情况
	2、中介机构核查情况
	3、补充披露情况

	2）标的资产历史上存在代持的原因，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况。
	【问题回复】：
	1、标的资产历史上采用代持的原因
	2、中介机构核查情况
	3、补充披露情况

	3）历次股权转让对标的资产生产经营的影响。
	【问题回复】：
	1、历次股权转让对标的资产生产经营的影响
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	4）上述股权代持及股权转让是否签订协议，是否为代持或转让双方真实意思表示，是否存在争议、纠纷或潜在的争议、纠纷或其他影响股权确定性的情况。
	【问题回复】：
	1、股权代持及股权转让协议的签订情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	5）标的资产历次股东会决议是否均由名义股东进行表决，是否影响决议合法有效性。
	【问题回复】：
	1、标的资产历次股东会合法性情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	6）相关代持关系是否已彻底清理，目前股权结构中是否还存在信托、委托代持等名义股东与实际股东不一致的情形。
	【问题回复】：
	1、目前股权结构中不存在代持
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况


	5、申请材料显示，1）润星科技部分建筑物尚未取得权属证书。2）周文元承诺，如因上述无证建筑物给润星科技或拟上市公司造成任何损失，由其予以全额补偿。请你公司补充披露：1）前述建筑物权属证明取得的进展情况，是否存在实质性障碍以及对标的资产评估值的影响。2）相关事项对标的资产持续经营的影响，如取得《临时建筑许可证》的，补充说明许可证期限及到期后的影响；如未取得，进一步补充说明认定其不属于违法建筑的依据及影响。请独立财务顾问及律师核查并发表明确意见。
	1）前述建筑物权属证明取得的进展情况，是否存在实质性障碍以及对标的资产评估值的影响。
	【问题回复】：
	1、前述建筑物权属证明取得的进展情况，是否存在实质性障碍以及对标的资产评估值的影响。
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）相关事项对标的资产持续经营的影响，如取得《临时建筑许可证》的，补充说明许可证期限及到期后的影响；如未取得，进一步补充说明认定其不属于违法建筑的依据及影响。
	【问题回复】：
	1、是否取得《临时建筑许可证》
	2、无证建筑物对标的资产持续经营的影响
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	6、请你公司：1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。3）结合上市公司实际控制人、管理团队的经历和背景，进一步说明本次重组后对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性。4）补充披露上市公司和标的资产是否存在协同效应。请独立财务顾问发表明确意见。
	1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。
	【问题回复】：
	1、本次交易完成后上市公司的业务构成、经营发展战略和业务管理模式
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。
	【问题回复】：
	1、本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划
	2、整合风险以及相应的管理控制措施
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况

	上述内容已在重组报告书“第九节 管理层讨论与分析”之“五、本次交易对上市公司未来发展前景的影响”之“（一）整合计划及其对上市公司未来发展的影响”中进行了修订并补充披露。
	3）结合上市公司实际控制人、管理团队的经历和背景，进一步说明本次重组后对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性。
	【问题回复】：
	1、对润星科技进行整合及管控相关措施的可实现性分析
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	4）补充披露上市公司和标的资产是否存在协同效应。
	【问题回复】：
	1、润星科技与上市公司的协同效应
	2、中介机构核查意见


	7、申请材料显示，润星科技报告期内关联交易较大，请你公司结合本次交易完成后上市公司关联方及关联交易变化情况，补充披露本次交易是否有利于上市公司减少关联交易，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条的相关规定，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【问题回复】：
	1、本次交易完成后上市公司关联方及关联交易变化情况
	2、标的公司关联销售符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条的规定，标的公司具有独立经营能力
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	8、申请材料显示，润星科技报告期内客户变化情况较大，2016年第一大客户为连泰精密，连泰精密成立于2015年11月26日。请你公司补充披露：1）连泰精密刚成立即成为润星科技第一大客户的原因及合理性；2）润星科技有无拓展客户、应对客户快速变化风险的切实可行措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）连泰精密刚成立即成为润星科技第一大客户的原因及合理性
	【问题回复】：
	1、连泰精密刚成立即成为润星科技第一大客户的原因及合理性
	2、中介机构核查意见

	2）润星科技有无拓展客户、应对客户快速变化风险的切实可行措施。
	【问题回复】：
	1、润星科技针对客户结构变化的应对措施
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况


	9、申请材料显示，润星科技报告期存在分期付款、融资租赁及银行贷款担保等销售模式。润星科技在数控机床安装调试完毕且通过客户的验收，有关的成本能够可靠计量时，确认收入。对融资租赁和银行贷款担保模式，基于谨慎性考虑，标的公司按期末客户尚未偿还的欠款余额，确认对银行或租赁公司的长期应付款，同时按相同金额确认对该客户的应收账款，并按最初贷款、融资时间计算账龄，计提坏账准备。请你公司：1）补充披露润星科技上述融资租赁和银行贷款担保模式下应收账款及长期应付款的会计处理是否符合《企业会计准则》规定。2）补充披露润...
	1）补充披露润星科技上述融资租赁和银行贷款担保模式下应收账款及长期应付款的会计处理是否符合《企业会计准则》规定。
	【问题回复】：
	1、润星科技融资租赁和银行贷款担保模式下应收账款及长期应付款的会计处理符合《企业会计准则》规定
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）补充披露润星科技报告期各模式下营业收入情况。
	【问题回复】：
	1、报告期内，营业收入按结算模式分类的情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	3）补充披露润星科技报告期融资租赁及银行贷款担保模式下，发生赔付的金额，及截至报告期末上述长期应付款对应客户发生违约的可能性。
	【问题回复】：
	1、报告期内，润星科技融资租赁及银行贷款担保结算模式下，发生赔付的金额
	2、上述长期应付款对应客户发生违约的可能性
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况

	4）结合前述发生赔付情况，融资租赁和银行贷款担保模式下润星科技销售现金流流入的可能性，补充披露润星科技此种模式下收入确认是否符合《企业会计准则》的规定。
	【问题回复】：
	1、在融资租赁和银行贷款担保结算模式下，润星科技的收入确认符合《企业会计准则》的规定
	2、同行业公司该种模式下的收入确认方法与标的公司无重大差别
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	10、申请材料显示，2014年12月及2015年1月，周文元通过股权转让成为标的资产实际控制人。润星科技2015年及2016年营业收入分别为43,077.4万元及68,130.18万元，毛利率分别为34.31%和42.29%，毛利率提高7.98个百分点。毛利率提高的原因包括直接材料成本及直接人工和制造费用降低。请你公司：1）补充披露周文元成为润星科技实际控制人后，润星科技短期内即产生大量收入的原因及合理性。2）结合合同签订和执行情况，补充披露润星科技报告期营业收入增加的合理性。3）结合营业成本构成...
	1）补充披露周文元成为润星科技实际控制人后，润星科技短期内即产生大量收入的原因及合理性。
	【问题回复】：
	1、周文元成为润星科技实际控制人后，润星科技短期内即产生大量收入的原因及合理性
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）结合合同签订和执行情况，补充披露润星科技报告期营业收入增加的合理性。
	【问题回复】：
	1、报告期内，润星科技重大销售合同签订及执行情况如下表所示：
	2、报告期内，标的公司营业收入增加的合理性
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况

	3）结合营业成本构成情况，量化分析并补充披露直接材料、直接人工及制造费用降低对润星科技毛利率的影响程度。请独立财务顾问和会计师补充披露对润星科技成本结转合理性的核查过程、核查方法及核查结论。
	【问题回复】：
	1、报告期内，润星科技的毛利、毛利率、销售净利率情况
	2、报告期内，润星科技主营业务成本的构成情况
	3、量化分析直接材料、直接人工及制造费用降低对润星科技毛利率的影响程度
	4、中介机构对润星科技成本结转合理性的核查过程、核查方法
	5、中介机构核查结论
	6、补充披露情况


	11、申请材料显示，润星科技2015年及2016年末应收账款账面余额分别为28,789.46万元和35,932.71万元，账龄为1-2年的应收账款占比分别为10.74%和14.91%。2016年末润星科技应收广安光前账款余额为3,007.18万元，其中多数账龄为2年以上。2015年7月18日，为进一步确保应收账款回款效率及维护客户关系，润星科技已与广安光前签订《还款协议书》，自签订计划之日起，广安光前承诺，按照还款协议书的约定在2017年6月30日前还清逾期欠款。请你公司补充披露：1）润星科技对广...
	1）润星科技对广安光前应收账款形成原因及回收情况。
	【问题回复】：
	2）润星科技期后回款情况。
	【问题回复】：
	3）润星科技应对账龄较长应收账款回收风险的具体应对措施。
	【问题回复】：
	4）中介机构核查意见
	5）补充披露情况

	12、申请材料显示，截至2016年末，润星科技预收账款余额为1,259.94万元，发出商品余额为13,246.32万元。分期付款模式下，润星科技在设备运抵客户处时收取30%左右款项。请你公司：1）结合结算模式及发出商品余额，补充披露润星科技2016年末预收账款余额的合理性。2）分客户补充披露润星科技2016年末发出商品的收入确认情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1）结合结算模式及发出商品余额，补充披露润星科技2016年末预收账款余额的合理性。
	【问题回复】：
	1、标的公司2016年末预收账款余额的合理性
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）分客户补充披露润星科技2016年末发出商品的收入确认情况。
	【问题回复】：
	1、润星科技2016年末发出商品的收入确认情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况


	13、申请材料显示，润星科技与客户已签订且未在2016年12月31日前确认收入的合同金额已经基本满足2017年预测营业收入。同时，润星科技与主要客户保持了良好的合作关系，预计未来能够持续获得订单。结合润星科技目前已签订订单情况，预测2017年至2019年润星科技加工中心销量将出现较大幅度的增长，此后年度增长将逐渐放缓。申请材料同时显示，2012年以来，随着传统行业需求的逐步饱和，制造业设备器具购置支出增速显著下降，金属切削机床产量开始进入稳定阶段，并呈总体平缓增长趋势。请你公司：1）补充披露上述润...
	1）补充披露上述润星科技在手订单对应客户名称。
	【问题回复】：
	1、润星科技在手订单对应客户的具体情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）结合最新财务数据及在手订单情况，补充披露润星科技2017年评估预测营业收入的可实现性。
	【问题回复】：
	1、润星科技2017年评估预测营业收入的可实现性
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	3）结合金属切削机床开始进入稳定阶段的现状、需求状况、客户稳定性及拓展情况等，进一步补充披露润星科技2018年及以后年度评估预测营业收入增长的合理性。
	【问题回复】：
	1、润星科技2018年及以后年度评估预测营业收入的总体情况
	2、润星科技2018年及以后年度评估预测营业收入增长的合理性分析
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	14、请你公司：1）结合生产制造能力与投资金额的关系，补充披露润星科技收益法评估预测资本性支出的合理性。2）补充披露润星科技税收优惠的有效期限，以及到期后相关税收优惠是否具有可持续性，相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	1）结合生产制造能力与投资金额的关系，补充披露润星科技收益法评估预测资本性支出的合理性。
	【问题回复】：
	1、润星科技收益法评估预测资本性支出的合理性分析
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）补充披露润星科技税收优惠的有效期限，以及到期后相关税收优惠是否具有可持续性，相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。
	【问题回复】：
	1、润星科技税收优惠未来可持续性分析
	2、未来无法享受企业所得税优惠政策对润星科技评估值的影响
	3、中介机构核查意见


	15、申请材料显示，润星科技数控加工中心机床产品所用的数控系统主要包括日本发那科、日本三菱系统、华中数控系统三大品牌，2016年润星科技向北京发那科及大连大森数控（日本三菱代理商）采购占比分别为38.82%和7.87%。目前润星科技已开始采购部分华中数控的数控系统产品以替代国外品牌数控系统。请你公司披露：1）润星科技与日本发那科及日本三菱系统合作是否具有稳定性。2）润星科技使用华中数控系统的产品占比，及保证该类产品质量的具体措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）润星科技与日本发那科及日本三菱系统合作是否具有稳定性。
	【问题回复】：
	1、润星科技与日本发那科及日本三菱系统合作具有稳定性
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）润星科技使用华中数控系统的产品占比，及保证该类产品质量的具体措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【问题回复】：
	1、润星科技使用华中数控系统的产品占比
	2、保证产品质量的具体措施
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	16、请你公司补充披露：1）润星科技在全国中小企业股份转让系统挂牌以来信息披露的合规性。2）本次重组披露信息与挂牌期间披露信息是否存在差异。如存在的，补充披露是否在全国中小企业股份转让系统进行更正披露，信息披露差异的具体内容、性质及原因，逐个列明受影响的会计科目及更正金额，润星科技董事会、管理层对更正事项原因、性质等的说明。请独立财务顾问、会计师和律师核查并发表明确意见。
	1）润星科技在全国中小企业股份转让系统挂牌以来信息披露的合规性。
	【问题回复】：
	1、润星科技在全国中小企业股份转让系统挂牌以来信息披露的合规性
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）本次重组披露信息与挂牌期间披露信息是否存在差异。如存在的，补充披露是否在全国中小企业股份转让系统进行更正披露，信息披露差异的具体内容、性质及原因，逐个列明受影响的会计科目及更正金额，润星科技董事会、管理层对更正事项原因、性质等的说明。
	【问题回复】：
	1、标的公司在全国中小企业股份转让系统披露的《公开转让说明书》中2015年度财务数据与瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的瑞华专审字［2017］01770002号《审计报告》中2015年度数据存在差异及差异原因如下：
	2、上述差异对财务指标数据的调整
	3、非财务事项调整情况
	4、标的资产管理层对更正事项的原因、性质的说明
	5、中介机构核查意见
	6、补充披露情况


	17、请你公司补充披露本次交易是否符合《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》的相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【问题回复】：
	1、本次交易符合相关规定的具体分析
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况





