
北京市海润律师事务所 

关于江苏宏达新材料股份有限公司控股股东 

江苏伟伦投资管理有限公司所持限售股份申请流通上市事宜的法律意见书 

 

致：江苏宏达新材料股份有限公司 

 

北京市海润律师事务所（以下简称“本所”）接受江苏宏达新材料股份有限

公司（以下简称“宏达新材”）的委托，担任其控股股东江苏伟伦投资管理有限

公司（以下简称“伟伦投资”）所持宏达新材限售股票申请流通上市事项的专项

法律顾问，本所依据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《深

圳证券交易所股票上市规则》、《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》（中

国证券监督管理委员会公告〔2017〕9 号）等法律、法规及规范性文件的规定，

并结合宏达新材控股股东伟伦投资的实际情况出具本法律意见书。 

 

一、相关事实 

 

根据宏达新材提供的资料及本所律师核查，经中国证券监督管理委员会核准

并经深圳证券交易所同意，宏达新材股票于 2008 年 1 月在深圳证券交易所中小

企业板上市，宏达新材上市前，江苏伟伦投资管理有限公司（以下简称“伟伦投

资”）持有宏达新材 136,839,562 股股份，占宏达新材当时总股本的 75.654%，

伟伦投资为宏达新材的控股股东。自然人朱德洪、朱恩伟为伟伦投资的股东，分

别持有伟伦投资 51.18%、48.82%的股权，朱德洪、朱恩伟为父子关系，因此，

朱德洪为宏达新材的实际控制人，朱恩伟为朱德洪的一致行动人。宏达新材上市

时，朱德洪任宏达新材董事长兼总经理，朱恩伟任宏达新材董事兼副总经理。 

 

《江苏宏达新材料股份有限公司首次公开发行股票招股说明书》披露：“朱

德洪、朱恩伟承诺：自公司公开发行股票并上市之日起三十六个月内不向任何其

他方转让所持伟伦投资的出资，在锁定三十六个月后每年向任何其他方转让的出

资不超过所持伟伦投资总出资的 25%，并且在锁定三十六个月后伟伦投资每年向

其他方转让本公司的股份不超过其所持本公司股份总数的 25%。在其离任本公司

董事、监事、高管职务后半年内，不转让其所持有的伟伦投资的出资且伟伦投资

亦不转让所持本公司股份”。 

 

伟伦投资和朱德洪、朱恩伟对上述承诺出具了《关于江苏宏达新材料股份有



限公司股份限售承诺的陈述说明》，上述承诺中“在锁定三十六个月后每年向任

何其他方转让的出资不超过所持伟伦投资总出资的 25%，并且在锁定三十六个月

后伟伦投资每年向其他方转让本公司的股份不超过其所持本公司股份总数的

25%。在其离任本公司董事、监事、高管职务后半年内，不转让其所持有的伟伦

投资的出资且伟伦投资亦不转让所持本公司股份”的真实意思表示为朱德洪、朱

恩伟离职宏达新材半年后，朱德洪、朱恩伟是可以转让其所持有的伟伦投资的出

资且伟伦投资亦可转让所持宏达新材股份。 

 

宏达新材股票于 2008 年 1 月在深圳证券交易所中小企业板上市，宏达新材

股票于 2008 年 1 月上市至 2011 年 1 月已满 36 个月，自 2011 年 1 月至今超过七

十二个月（6 年），且朱德洪、朱恩伟辞去宏达新材、伟伦投资董事、高级管理

人员职务已逾半年以上，已不再担任宏达新材、伟伦投资任何职务。 

 

依据《江苏宏达新材料股份有限公司 2017 年第一季度报告》，伟伦投资持有

宏达新材 165,259,343 股股票，占宏达新材总股本的 38.21%，伟伦投资为宏达

新材的控股股东。伟伦投资作为宏达新材控股股东拟申请将其所持的宏达新材限

售股票流通上市。 

 

依据《中国证监会行政处罚决定书（上海永邦投资有限公司、朱德洪、杨绍

东等 4 名责任人员）》（[2016]32 号）、《中国证监会行政处罚决定书（上海金力

方股权投资合伙企业、朱德洪、李世雷）》（[2016]33 号）、《江苏宏达新材料股

份有限公司关于实际控制人收到中国证券监督管理委员会<行政处罚决定书>的

公告》（公告编号 2016-034），朱德洪因涉及内幕交易及操纵股价,中国证监会对

朱德洪做出如下行政处罚：对朱德洪泄露宏达新材所投资的北京城市之光园林工

程有限责任公司业绩重大变化的内幕信息并明示他人交易宏达新材股票的行为

处以 60 万元罚款； 对朱德洪操纵“宏达新材”股价的行为处以 300 万元罚款。 

 

依据《江苏宏达新材料股份有限公司关于实际控制人协助司法机关调查的公

告》（公告编号：2017-010），朱德洪先生目前正在协助相关司法机关调查，调查

事项与《中国证监会行政处罚决定书（上海永邦投资有限公司、朱德洪、杨绍东

等 4 名责任人员）》（[2016]32 号）、《中国证监会行政处罚决定书（上海金力方

股权投资合伙企业、朱德洪、李世雷）》（[2016]33 号）所处罚的事项相关。 

 



依据《中华人民共和国公司法》、《上市公司股东、董监高减持股份的若干规

定》（中国证券监督管理委员会公告〔2017〕9 号）、《深圳证券交易所股票上市

规则》、《深圳证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实

施细则》的相关规定，朱德洪因涉及内幕交易及操纵股价被中国证监会予以行政

处罚并协助司法机关调查对伟伦投资作为宏达新材控股股东申请将其所持的宏

达新材限售股票流通上市不构成实质性影响。 

 

伟伦投资已出具承诺，承诺未来其若减持其所持宏达新材的股票将严格遵守

《中华人民共和国公司法》、《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》（中

国证券监督管理委员会公告〔2017〕9 号）、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深

圳证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》的

规定并及时履行相关信息披露义务。 

 

二、关于上市公司股份限售及大股东减持股份的相关规定 

 

（一）《中华人民共和国公司法》（2006 年修订）第一百四十二条第二款规

定“公司董事、监事、高级管理人员应当向公司申报所持有的本公司的股份及其

变动情况，在任职期间每年转让的股份不得超过其所持有本公司股份总数的百分

之二十五；所持本公司股份自公司股票上市交易之日起一年内不得转让。上述人

员离职后半年内，不得转让其所持有的本公司股份”；《深圳证券交易所股票上市

规则》 “发行人向本所提出其首次公开发行的股票上市申请时，控股股东和实

际控制人应当承诺：自发行人股票上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他

人管理其直接或间接持有的发行人公开发行股票前已发行的股份，也不由发行人

回购其直接或者间接持有的发行人公开发行股票前已发行的股份”。 

 

（二）《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》（中国证券监督管理委

员会公告〔2017〕9 号）规定如下： 

“第六条 具有下列情形之一的，上市公司大股东不得减持股份： 

（一）上市公司或者大股东因涉嫌证券期货违法犯罪，在被中国证监会立案

调查或者被司法机关立案侦查期间，以及在行政处罚决定、刑事判决作出之后未

满六个月的。 

（二）大股东因违反证券交易所自律规则，被证券交易所公开谴责未满三个

月的。 



（三）中国证监会规定的其他情形。 

第七条 具有下列情形之一的，上市公司董监高不得减持股份： 

（一）董监高因涉嫌证券期货违法犯罪，在被中国证监会立案调查或者被司

法机关立案侦查期间，以及在行政处罚决定、刑事判决作出之后未满六个月的。 

（二）董监高因违反证券交易所自律规则，被证券交易所公开谴责未满三个

月的。 

（三）中国证监会规定的其他情形。” 

 

（三）《深圳证券交易所股票上市规则》规定如下： 

“11.11.2  上市公司董事、监事、高级管理人员、控股股东、实际控制人、

重组方及其一致行动人、上市公司购买资产对应经营实体的股份或者股权持有人，

以及其他持有法律、行政法规、部门规章、规范性文件和本所规定的限售股的股

东或者其他自愿承诺股份限售的股东，应当遵守在信息披露文件或者其他文件中

作出的公开承诺：如上市公司因发行新股、构成借壳上市的重大资产重组的申请

或者相关披露文件存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏被证监会立案稽查的，

暂停转让其拥有权益的股份。” 

 

（四）深圳证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份

实施细则》规定如下： 

“第九条 具有下列情形之一的，上市公司大股东不得减持股份： 

（一）上市公司或者大股东因涉嫌证券期货违法犯罪，在被中国证监会立案

调查或者被司法机关立案侦查期间，以及在行政处罚决定、刑事判决作出之后未

满六个月的。 

（二）大股东因违反证券交易所业务规则，被证券交易所公开谴责未满三个

月的。 

（三）法律、行政法规、部门规章、规范性文件以及本所业务规则规定的其

他情形。 

第十一条 具有下列情形之一的，上市公司董监高不得减持股份： 

（一）董监高因涉嫌证券期货违法犯罪，在被中国证监会立案调查或者被司

法机关立案侦查期间，以及在行政处罚决定、刑事判决作出之后未满六个月的。 

（二）董监高因违反证券交易所业务规则，被证券交易所公开谴责未满三个

月的。 

（三）法律、行政法规、部门规章、规范性文件以及本所业务规则规定的其他情



形。” 

三、分析意见 

 

（一）鉴于宏达新材股票于2008年1月在深圳证券交易所中小企业板上市，

宏达新材股票于 2008 年 1 月上市至 2011 年 1 月已满 36 个月，自 2011 年 1 月至

今超过七十二个月（6 年），且朱德洪、朱恩伟辞去宏达新材、伟伦投资董事、

高级管理人员职务已逾半年以上，已不再担任宏达新材、伟伦投资任何职务。本

所律师认为，伟伦投资作为宏达新材控股股东申请将其所持的宏达新材限售股票

流通上市符合宏达新材首次公开发行股票并上市时的承诺的真实意思表示，符合

《中华人民共和国公司法》、《深圳证券交易所股票上市规则》的相关规定。 

 

（二）根据宏达新材提供的资料及本所律师核查，宏达新材及其控股股东伟

伦投资不存在因涉嫌证券期货违法犯罪被中国证监会立案调查的情形，亦不存在

因涉嫌证券期货违法犯罪被司法机关立案侦查的情形，伟伦投资近六个月来不存

在因涉嫌证券期货违法犯罪而被行政处罚、刑事判决的情形，伟伦投资近三个月

来不存在因违反证券交易所自律规则而被证券交易所公开谴责的情形。宏达新材

及其控股股东伟伦投资不存在《上市公司大股东、董监高减持股份的若干规定》

第六条规定的上市公司大股东不得减持股份的情形。 

 

根据宏达新材提供的资料及本所律师核查，伟伦投资的股东为朱德洪、朱恩

伟，朱德洪、朱恩伟辞去宏达新材、伟伦投资董事、高级管理人员职务已逾半年

以上，且朱德洪、朱恩伟目前已不再担任宏达新材、伟伦投资任何职务，宏达新

材及其控股股东伟伦投资不存在《上市公司大股东、董监高减持股份的若干规定》

第七条规定的上市公司董监高不得减持股份的情形。 

 

朱德洪因涉及内幕交易及操纵股价被中国证监会予以行政处罚并协助司法

机关调查，上述事项不属于《深圳证券交易所股票上市规则》11.11.2 规定的情

形。 

 

（三）2017 年 4 月 27 日，宏达新材召开第四届董事会第五十二次会议，

审议通过《关于豁免控股股东、朱德洪、朱恩伟履行股份限售承诺的议案》。2017

年 5 月 9 日，宏达新材召开 2016 年年度股东大会，审议通过《关于豁免控股股

东、朱德洪、朱恩伟履行股份限售承诺的议案》，伟伦投资、朱德洪、朱恩伟豁



免履行股份限售承诺事项已经宏达新材股东大会审议通过，履行了股东大会决策

程序，依据《江苏宏达新材料股份有限公司关于豁免控股股东、朱德洪、朱恩伟

履行股份限售承诺的公告》（公告编号 2017-040）、《江苏宏达新材料股份有限公

司 2016 年年度股东大会决议公告》（公告编号 2017-043），伟伦投资、朱德洪、

朱恩伟豁免履行股份限售承诺事项已履行信息披露义务。 

 

综上，本所律师认为，伟伦投资、朱德洪、朱恩伟豁免履行股份限售承诺事

项已经宏达新材股东大会审议通过，履行了股东大会决策程序及信息披露义务，

伟伦投资作为宏达新材控股股东申请将其所持的宏达新材限售股票流通上市不

违反《中华人民共和国公司法》、《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》

（中国证券监督管理委员会公告〔2017〕9 号）、《深圳证券交易所股票上市规则》、

《深圳证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》

的规定，合法、合规。 

 

 

（以下无正文） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



（此页无正文，为《北京市海润律师事务所关于江苏宏达新材料股份有限

公司控股股东江苏伟伦投资管理有限公司所持限售股份申请流通上市事宜的法

律意见书》之签字、盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

北京市海润律师事务所（盖章）        经办律师（签字）： 

 

 

负责人（签字）：                     朱玉栓：               

 

 

朱玉栓：                            吴团结：               

                                     

 

2017 年 7 月 10 日 

 

 
 

 

 




