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BEAT T S DN it b oxek H AR S S 5 e AT SRR e S i ik B % . Ak &
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MRS SR AT LR ISR & % AR B34 2016 4 & % 82. 97%,
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B3, RERIERREREN. SRERN, 28 2 2H_8 HRTAT, BE
A5 b L HR M E L) 2016 F B A 79.41%, 2015 S5 H 60.06%, KKXAEKF
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ot AT ER TR

. WIEMBER, HEMK 2015 £ K 2016 FREBIKKIKERHEL AN
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FFR i 1 YU SR IK [T 422004 34,206.40 57T, #E 2017 4F 5 HoK, B K4
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145 2AR 26,236.19 17,129. 26 65. 29% 9,106. 93 34.71%
1224 3,830. 35 348. 05 9. 09% 3,482.29 90.91%
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NS IRER A E AR IKIRRE B RE, BE 2016 512 A 31 0, 4

2 KR K e AR (2 F A L) RIFDAIFE NN EREFNALRARLAZAN
MM E SR L, RN IZRSKERKRGLKKRA, TAEMXE PR
HARE, RREwELARE P REENARZEFRERTES T X, R AE
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1) BAEEHARRBERAH, HAHFHEMFK 2016 FRFKIKZK LB
ATEM,

[HEEE]):

1. FRBIAE] 2016 FERTUK KRB & H %
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” * (A#) e
&M TR L R LS AR 9T LB AT
1 EABF | 448.50 | 1,495.00 % 35. 60%
AT EXBET 30% g4
FETHEIAS AR TS & AT
2 £ 55 230.00 |  690.00 % 18. 25%
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HIAT CT 2017 45 1 FJUE] 30%583K, - 2017 4 3 A E) 60% bk, WG s
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N O“HHLE 18 MAWAHE . BE 2017 45 AR, CUFEIN 3,795.23 Fist, HAJE[HE
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JUREB I ICRAT, PR RINLES B A A A, RIERTHRIAON, #T & 2T 4k
R R 5, T 2R P ISR G, R E D R R A AR, RS
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B 2017 £ 5 H 31 H, HEFRHE 2017 FH %507 & A48 59,374.11 Jit (A
SR FR, SRR OZITEBE 2016 4 12 A 31 0 MARIIT B A R EH N
28,363.98 Jijt (ANEFL, £ H#IA 2016 4 12 A 31 HiEE R O 4 K H i A SEELIL
ANHIE [, P iikis AT W B AE S G . Bid & [R5t 87,738.09 Jit (A
B, EEAE 2017 FE N TERL.
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HUCET W, 2R ETFIT OB A2 2017 M EN RN . 2 R 23 2
i 2017 4 6 H U025 3 i & B IF3UT, 12 RHE 2017 525 Wi E N sl
PR B
(2) 2017 4F 1-5 H AR 5554

MRYEE R R UL AR B M 55 8, 2017 4 1-5 1, R RHE I S5 40 2O
S PP TN 1) LU A1) A R

i 2017 4E 1-3 J=| 2‘017 $§Wf i
&W (i) W e/ Fim)
BN 53,999.42 96,982.47 55.68%
B A 32,801.50 57,962.74 56.59%
191A] 9% H 3,977.91 8,959.80 44.40%
I A 17,175.27 29,382.07 58.45%
#HE 14,334.02 24,974.76 57.39%

VE: DL 2017 & 1-5 AW S EEE R L H it

H_ERAT W, 2017 4F 1-5 AEERHS ST ENVIRN (R4 H11) 53,999.42 57T,
b7 2017 4FFEPEAL TN E L UWN ] 55.68% . [, 2017 4F 1-5 H jiE 2 BHE S28LF F)iE R
2w 11) 14,334.02 J3G, 5 2017 G5 VAR FI0I v R)E E 57.39% (B BRAES iR 5 S
5 HN 53.41%) . BRI, JEE R 2017 A5V 4 nT SEE I R0 .

2« PP ERL

Zefzd, WAL SR AY: B H A, HERETITRIEL, SR LT L
AR R 2017 SEEFNEMLYON s TE 2R 2017 4 1-56 AL BRI R, RFER
OFROBE K H Sk R, 2R 2017 SR P T E M ASON 3R ) AT SRR 5

Zefzd, YHEITADY: HATEERSACAENSS BT, ARG R, EFITHRE
B, FRAEAE 2017 4 5 H 31 HIIT F LA Lol 55 8t PvHIE 2 AL 2017 2
MV AT SR 5

3. FhFEPEE LR

NE AR BRGSO SO 2 C T ERERASINARIRL G bR
VPl & BPE S e A RYERI 7 2 “(Z) AT IRIE &3 2 “1, &
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M T R 5 B 7 b TE R T AR

3) e BUHIARTT A NRIHBERIAR. FARI., EPREERERF
NEF, #—FHAFEEEEMNK 2018 F R UUEFE T ETIE LR FKH&E R,

(QEF=AETE=S B
1. TEERHE 2018 £ K DAJG 4R B VAL T B ML O B S AR 1B

ZiE R A AT AT AR, e AT R RES . iR RIRDLERR,
T 2017 42 2019 S 2RI LA O FoRs tH IUBORIR FE G, A 6 B R ORs
BTG, HLEARREILAT

BT FiTE
TSR
5 A
2017 4§ 2018 £¢ 2019 4¢ 2020 ¢ 2021 4¢

— | EFBWFHEA 96,752.47 | 119,739.13 | 146,918.71 | 160,599.12 | 168,887.85
1| &Bn T 87,435.90 | 109,858.97 | 136,609.19 | 149,879.79 | 158,025.44
2 | aaUm T 4,230.77 3,775.64 3,355.45 3,110.15 2,909.10
3 | EipmIHe 294.02 349.15 331.69 318.42 308.87
4 | WEREIN TG 78.27 99.14 117.73 135.63 131.56
5 | BEhaUI AL
6 | FHEBMF S H AR 4,713.52 5,656.22 6,504.66 7,155.12 7,512.88
= | HAlkBHA 230.00 276.00 317.40 349.14 366.60
= | BIBAETT 96,982.47 | 120,015.13 | 147,236.11 | 160,948.26 | 169,254.44
| B AR 42.35% 23.75% 22.68% 9.31% 5.16%

2. BRI 2018 £ R U BRIV T E MK K& 2347
(L) TEHERHE AT W AR JE i %

OPURAT ML B AR ORIF T2, (BT B v 3 AT b BRI A Je iy Bl N FH i A
BAEHURTRIE G K

P E &S 2 4 Ot A K OALR T o AN 3E 10 [, [R] At 0 t: A i R LR 2B
FEE. ZE NI IR, RENURTS R TESZEN EEE K, § 2011 4
FAEIF GNP A X . DB UIHIPUR NE], 2002 42 2012 4, & ETIHINL

7-1-84



R B RIS IES S Zeaahlnm, 2009 -840 M, {H 2010 45 2011
FONREPEEIG R 2012 FLIOK, FEELGATIL R RAVIZDUIAN, i Il i % a5 HL I
BSCHIEEEE NE, S RVIHINUR B RHEAREN B I 28R T2 KE
FEARR—BUR R N, 323 B S GG iz A% GeAT b =5 SRS AR Y 2 i S5 R R Y
W, <R VIHINUR SR 8 B R SR IR R g Ko 3 .

UTAESR, Y B HLT 7= i (R A R T R H 2 52 209 B B 42 J@ Ah e Fl T e
HMULRESE . BOPERRLE . T RIWOMESR AR SA, B MRE S R AR A . H 2012
7 iPhone5 L kin&e M T FHAMT LK, HTC, BAE . 4. /K. OPPO. VIVO
SRR 2 A T B AN FNL . BAT, T P O A R AL )R A
WJE T “ mimh M eER 7. MR DIEIERIRIEEE, 2015 G EFFHLE BN RIBIE R
£ 18%, AR TERFHL 85%MIBER, Mk Ti5E R PSRRI VI

fEAERTTIA T, 2015 4F, SERFHLH IR EIA 1940 126, HRETFHLH TR 14.38
o5, HERTHLH I EILIA 74.12%, #HeTHLH TR H 2003 £ LR E G KR &R
51.80%. 2016 4, BFHFAEFHLE R AEA, EERFHLL PC iz Ha#E AT Ead &
BriEg, R4 Gartner HI%dl, 2016 FFaBRTFAL. AN & PC thit&E Ny 23.24 146
Gartner Tiiit, 2017 % 2019 4F, ik & 02 = # 0K R R X AR, 31 2019 4F FiR %
W H PRIk 23.80 145

fEEW T, R IDC FIZHEdE, 2016 45, & feFALEIE T E i FHL
B MA L 4.67 126, BT FIL 8.7%M1 K, 1% IRIT R T 2015 4E 1.6%[H 1
o P LS P RO 3 O AR I, AT LR e LA v o [ 7= R O
B8 L 56.86%, #2015 4F (1) 46.10%4& 7 1 10.76 N HE 41 s, TR 2.66 146,
MER T MG N, T m a5 R T 3.98 NME . HitE FH
23.12%.

% OPPO. 04, VIVO ZE[E ™ FHL A IEES, [ TN A i el
BER REY e TR B RIERI K. FN, Lk HR BT sE S H il SER
I A HL A AN R, B B FR AT Hobn 1 B AR A, 83 s £ A%
EMS | 7 A HoR AR O e AR S T AR AT 412, 583 B QSR N A R, 4R
THE S RE ST, AR HRIA AR o FTH AR | AL Al s 4k S R e 1 £
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PENURMRIEE, PAOREE RS THL) R RACEONEOR, P8R E FHL TP
i B A, RORERSE R T LA R e A e %

Sk lEy, B E P Re T AR, AR SR R B BT R,
4G 77 LT AR HE N IS BB B . MR A5 (2016 @ Eia B Gt A k), #i% 2016
12 AR, RERTFIHEFEEN 132127, 46 AP BEBRRAMK, SENY
3442, BHUER 17740 HN 4G BiER N 58.12%, H T T HUs TR B
T, 3G i s N ik, 26 B ah sl F P a4 1.84 141,
B G P L E B AR 44.5% NS 28.8%. ARKBEE 4G HI b LU HELRIR T
LK 5G HiARFERHAR, B ReFHIL L 58 B F sRof it — b .

52 B AT SRS Tk SR (1078 2% T R RE I, P A BE T LIA S S A RSR
CaRAEBEE . F TR 2 m O EE R EAE P, T2 Re B8 T 2 A A T % BT 1)
I LR e R, BURRERS RIS N AR5 B0 R AR A s PR AL o

PRI AR RE T, S AL S B sk b s RIS, B e R
173 5T SRR R SR H 2R sm 2, B AR BRI S R, 2 TN DGR 2 T i AL
]z EAE R RIANIE R 48 b 5E B T HME 6 8 biE 5 UK, S EChE . OPPO,
VIVO 55 AR % b Wi i 7 b AR B 36 o BN, B [ 7 0L B i PRI K DL L
7 HH B RS PR B I SR R A A A 7= 8L, 463 S Ah e 1 B AR K TR, 43 J8 FAL
FHUR K IUAE PG FALP R A, Tk FHR &Rz B RS T, &8
HMSE TS UK 4k SR mnd A, RS E A T L ek BB IR T R ks, 2

BEEEME, AR CNC N 8 R W i 7R [R5 15

BRATREFHLLASE, FARE 2 = R & B A a4y 3% . 45 Gartner #(¥s
IR, 2013 FERRRIH S i TR A B IR R AN 232 12, HAh e EiL S M BiAE R e
FHL EBIA . PRI 7] 2 B % S R RBIE 5 5l 15%. 65%. 65%. 20%,

XA THAE 2017 G265 2 3 iR 2 39%. 88%. 80%- 45%, &)@ 45 HIIFISE AW
1Tt MRS —FHUAT A BTN, 43RG JE 4 T ) MRS R s K, Tl
2017 FRIEF] 210 123570, EEA iy 2SR E K.

WEE M Bl TR R R PROE A e, B RE % 0™ It (R SO BN ER, LU RET30 . R
RARIVERER] 7 JAE RE i 5 B BE T — AR AT AR O ARZE T (bR EC A - B
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EHEZIMERSE SRS EENAH, UKL App DI Z R IE, #iiml o ik
F 77 S TT AR NS, 20, BOE AT RAEMR I IABTR AN S TRl RIR IR T, nl i
B IR AR S RN BB AR AN, BB R R, BTSN . R
P B E BIRE T AR R AT (B sh % e L A BERE AR (B 5 15 (2016)), 2015 4E4:
R RE ] F RO A T I ORI RGE IS 8, S IR0 7,800 I, [FEEIEK 171.6%.
HRHE 1DC BT, A BR ] 28 8k 2% 17 4 FUSE 2] 2020 4R35 3 2.136 14 55 2015 4 £ 2020
[R]85 A 3 Ik 28.64%, i AHENE T BT T A PRI 18 30 .

@Ik 4.0 TS T B s HLAR # AR K 0L

TR, UmE B mEE R R MR R REHE v be & 00— R
S AT AR AR % G . 2008 FaBkeialle s, DSEE. BB, HA
FARKMRIBARTAERIMBET “H A7 EERH T 4.0 KMk, HETH
SrIHlE AL, WBEPE A, [ 8w A, R B A4S BRIl HlE AR
e 2t B b v K A AR BEAL T TR JiE s S B IR MR Aol 8o - 8 H Ml FLIER R s
A TR . 32 [H A AT AEEn, SEHLAR P LA R bl 2 kA
T 27 RRRZIZEAL, Pk H W, ARG T/ SRS =40, B LA i3 7
SRIEPRBHEAS, b Tt N SCBER ] AR TS 50N, IEBUF S 7 b [Efilig 2025),
B Rl i ol 4.0 il Rk, WA 3B gL T 2R 1, RPRA AR B 3l
BREMONTEL, R\ T ZACPA M, HERE GG, Sefid. Ko, Bhehlg
R AR RATI R e %, dE a4 filis 5 BRI . Tk A7 B S SF SRR AT Bl
BN Il ) BEAR T R A

HEGIEW AT ZERE, CERAEBRRERMPURF R, B8 5
PR 7= ok BE SR W BT, MURBAZ M IR B35 3 . DA™ & s K 4 &
HUAR B, 2000 4@ VIHINUR = B E0E M ER 7.96%, 2014 /=2 H0sE A3
30.41%. {H5 BT &S TAVEZK 60-70% M #i= A tt, RIENURIT I EEE G
BRIRTH ]

(PP E G 2025) CORE i B LR Sy B SRS, I3 HORE ik e
BT P AR 2015 411 33%42 3 2025 4EI¥ 64%11 5 K R H bR . HR4E (5 R
AN TR B R B AT 3t (2013-2018 4F)) A ST, % 2018 4F, KIETE
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CAECT A SRR R GUER IREBAR I D I

2035 L AT B T
L RS B SR AT

xR R S ATLPR PR 5 SRR AN N [, H%

MR BRI PE

ReAE1G 1% SHLIR A TH AN ,

TR KRR, XKy B BN LR bty R E KT L

@ FAT ML AT EE A w440 T i B KR AS

Uz, HE

T R Al 122 % TUSORE S EE K SR, A B
ENH, AT MR S A A AROR A B 70% . SRR, BEEH P T
b A v A el B A AR T, AR SR AE N Al
BRI IEACLL S T i Al X HLAR A=

13 VARV I B RIS

AR, 5 AR B i S HL N U [ 1 R ATk AT Bl ml s A I AT L 52

M B i3 AR AR A S L BAR R «

WAL JiT
A E) R HiH 2013 4EJE 2014 4ERE 2015 4E B 2016 4EE
RN 46,860.83 130,338.30 154,704.35
iR -
TR 3,093.34 19,909.30 25,456.31 36,563.11
. ENZION 6,240.21 39,935.24 76,494.93
SR A ——
1R -103.37 7,145.79 10,423.12

v QA SRR IE T LT A R SRS (300083.52) Atk

FEAHdE (838053.0C) M ki FH A

I, AR CRZFEZMERE % AR A R AR 2017 ARG ) BoR, 2
JERG % 2017 4F 1-6 H A& T LT 2 & 2R B9 AE Tt 79 30,000.00 /3 76-35,000.00 /5
be FAR R 495%-505%, . 32 T2 5 DR 4iE i o 26 44 o el 55 Hh R B BUF AL
OB RENLIFGE Rt B, BRI R RFFER SRR,

TG
AR SRR, B

KT FIERIIE K

RIt, 3Tk, 2 d S ROCIESG IR, [FAT ML AT B w2 ORE5 8 R A JE 3
Seo BN AR OREF R A, BUTHE 2R K SR S R AT AT L

NEVRFE B, BAEARKKE Y]

@TF #HAT Rk AKMBANHE KA

R ) DL

AR DR RF RS RIE I K

A, ZAOTHATLIZLEFTAINHEBARKREE, P THTLARMBAREKE
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8

BAT, ARFHFLTHELME N IO LT AN I EOHE: HBHE. FMER
A B A PR 8] (002635.SZ) QAT MR “&FHAR”). FMNALBREHERDA
R3] (002384.5Z) (AT RAR “HRLWE”), RINTREFFEAKRD AR F
(300115.8Z) (A TFRA “KBEHF”). FMBEABHERHEAEEHOARA I
(002426. SZ) (VAT AR “BEAIR L"), il E T LAZHA TR 8 (002475.SZ) (WA
TREAR “LZRFEE"). BB ARG (300433.82) (AT HAR “EBHARK”),
RN T & AAHABAATRAE) (002681.82) (RTFRA#A “HaxAH”. #iz2ZHH
Ay A R 8] (300256.SZ) (AT A “ZEHMAE”), H 2010-2016 F& LA B3
Kig B EAARIT:

¥ L
3R H 20104 | 20114 20124 | 20134 | 20144 | 20154 | 20164
2R AN 9. 60 13. 42 20.29 | 32.78 | 39.81 35.67 | 51.36
MM EREKE 33.47% 39.77% 51.26% | 61.53% | 21.43% | —10.40% | 44.01%
ZEABOEA 2.80 4.74 6.16 6.05 7. 31 18.80 | 18.28
ZEAHEKE 33.77% 69. 34% 29.95% | -1.77% | 20.80% | 157.14% | -2.81%
oLk FlON 8.82 11.77 18.16 | 26.42| 35.24| 39.93| 84.03
AL EHEKE 49. 78% 33.42% 54.33% | 45.45% | 33.37% | 13.31% | 110.46%
K B E AN 4.76 7.83 12.22 | 17.26| 23.20| 38.89| 61.19
KEBREHEKE 72.59% 64. 39% 56.02% | 41.23% | 34.46% | 67.59% | 57.36%
REFVHE T AN 13.07 15. 67 17.20 | 21.22 | 32.56| 58.61| 134.77
BAKEEKE 45. 03% 19.93% 9.75% | 23.36% | 53.47% | 80.00% | 129.96%
B T ON 10. 11 25.56 31.47 | 45.92| 72.96| 101.39 | 137.62
TR EHEKE 72.83% | 152.89% 23.15% | 45.90% | 58.90% | 38.97% | 35.73%
B EABOKRA - 60. 30 111.63 | 133.52 | 144.97 | 172.27 | 152.36
BERHABEKE - - 85.14% | 19.61% | 8.58% | 18.83% | —11.56%
A BA BN 6. 62 8. 09 7.87 10. 59 10. 80 17.24 | 21.04
SRAHEKE 41. 61% 22. 25% -2.74% | 34.56% | 2.01% | 59.61% | 21.98%
2 ZAHMAN 3.04 5. 63 4,84 4,29 | 16.78| 38.85| 49.94
ZEHHHEKE 118. 21% 85.30% | —14.08% | —11.23% | 291.00% | 131.49% | 28.54%
FHEKE (F) 58. 41% 60. 91% 32.53% | 28.74% | 58.22% | 61.84% | 45.96%
FHEKE (KMA) 28. 74%-61. 84%
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R A 20104

20114

20124

201345

20144

20154

20164

ERFHFHKE 49.52%

HMEERTR, AREERFCTFHELEMERITHEEEFNSE 2010-2016 FF dkik
AW FP K ERIKH 28.74%, ZHH 61.84%, HK-FHHFBKER 49.52% (&
FERIEFTNAG TFHMEINSEXE RS TFRAE KGR, ZRNEREHAHE
&) o

Wk, MAEBRZFARMEN, VIVO, OPPO FHFEagbe K, A LBty
BAHBLBAEKREHMIRS; AR, B-ASMGESEL, LREATHY0Y
B FRER, LK, TFREEFARLE, AaFRFTGERLTRES
MR IER. B, KERBEFELTFLR TR EHEEFHREERNIG LR K
], ST AS- M B A T 4T koA ok 3-5 55 W 69-F 34 38 KR B8R E £ 20% 4 £,
sz ERR, WA ZALHE 2018 . 2019 S, 2020 4. 2021 FF LA HE KR EH
H5 23.75%. 22.68%. 9.31%#= 5. 16%ELH 4 H bk,

B. &R THATRHMX S KB, AT HATRARMARE KM F R

BB ARTHELARRSIFELARORAN, WFONNLRZNFEFELTHEL
Hpde TEH AR 5 W, HEARLARET:

;ZQ; ;zﬁ; W#ad | HEERR | ROADLELE | XA
& M OB F R HEeTLENE @l PHELS
SRR | 002635.8Z | FA B AR | 2016.12.31 | SMAHAFR. £ | LT BEAR
28 Al FHRERAFH
XY T g HREeETF el E | clddPRELRES
iR AFH | 002681.SH | X AR AR | 2016.12.31 | £ A 4MAHEE | LT AEGHAMWEL
A Fti B FHERRFH

ARG ERTFARM A 8] 2017-2021 578 AL N3 K 3% A 68 FM 5 U EARLe T :

EHAE FARNFEKRE
. AR BN )
R% & 1) AR 2017 % 2018 4 2019 4 2020 4 2021
&M B A
ZiEA R 55. 08% 33.11% 25. 08% 11. 80% 9.91%
KRRy rmaa
Y| T F kLA
kAR 65.01% 38.91% 31.39% 22.25% 18. 09%
HiEH HA RN E)
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EHAE BANIE KR E

o AREGN )

AR & B AR 2017 % 2018 4 2019 2020 2021 %
+34 60. 04% 36.01% 28. 24% 17.02% 14. 00%
) &8 42. 35% 23. 75% 22. 68% 9.31% 5.16%

HEETR, LEAIXBHER P, 4R 8 2017-2021 FRMN)E AN 693 K B
HETFEAARS. A, KRXSHPH T HEHNBALRTLKAEKRZEGRAMNLAY
AHEM,

OHBAHERF BARE RN R AR ZH
AL BARERHBRE £

FEEAMIF O IHKRZIR R, &AM IREEE. BAT, T
R &E—A A 60%-80%Z 18], —Hh £ &Mt ONC A= L& [d] 30-50min A%, Li£ CNC
Jo Lo AR LAGRTE, #&BEE S TP &5 T4F 300 X*24 B, RER
& R A e 6 T ET &

L ) R &
R EBRESMIEE (FH)
60% 70% 80%
30min 0.86 1.01 1.15
CNC m T8 4] 40min 0.65 0.76 0.86
50min 0.52 0. 60 0. 69

B ERThe, ERZEEA 70% FANEE R LHE 4O0min 9HAT, £E646F
WL 0.767 6 &ht. wREERFRFGREMIGRI, X RTHEK, W
e LA, R LLMZ TN, 88 IDC 4it6) 2015 F 23R4T FFH 14. 38
LR R EF LTRSS IIEE0. 767 4 9B EH, S 3T4 s FHUF # 3+ CNC
LA & EAEEL19.02F5 645, ONC R IHEK G T IAEAES, BFEINDFERAE
510 F £ 5. FRBTEMTHERER, FEIHEMR, ARKERL, THFX
BERFHEFUERET ok, BETIWKRBREAEK, BHRAELAHZE, AN
R IRRAT, BIRAE ONC M THEEREHE 5 FAREHRLHBR —KGHR
F, FHAEFEHEROGONC M LEEEXHAHL£3.80F 645

B. 25w EER;AFROMHETK
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AR EHIERRO KR, 2015 SFH = FL A B ERNE 18%, ZATFER
F 8% B EER, WA THERRRRAWN. BREALENTEFRTINT OB EE
ARFFRFHFH 10%, ERTLLRFRINEREHE, FEHHBLTLEIRY
1.43 123, StRGFHBEETRXRAE1.90FE4£%L, RAZHBAITLES A
ARAEHPEFRBERGBCHEZ—,

Bit, Z&EFRIAREENTOFRFZFRFNSEEG PR, RAREHR
HRRERARRBRE, FREB. FRFREEOHEEIETR, AR—BHEAA
HEN LI T SHEEFERERTRAITLSETOT S AL,

(2) iR /KRR

TH 9 B AT Mot A B0 e B SR 0 PR REE : SER R PENRT L ARSFER R AN
F, g, AR R R AR A 10 CNC Wk FEMHARIER HARBA
R BN BT AR, KERFBE . SRS R RN A 1 CNC %
& EENE N AR, D E R B BRI

PRRAXEMNE O  CNCHUREESRR [ WESWHEERT EEFHLAEMER

| RAH o AT v |
| L K ‘
; | e * ;
| \ o Wit |
| L R KB B |
| it L R 3
| o R [ LA |
| o S )T |

AR, ENERTITIARESR, Wl T EANERETHL AR . LA,
OPPO. VIVO. /NKZENMRENE AR BETILHRNER , REE=TEM L™ 5. T E
DA “FE 27 g, SEIL 7 BB BT 0 SR PORZE T, T smm )42 & . R4 1IDC
ORI A 1] 2016 - AR Be FALA & 4504, 2016 A A BRE REFHLA B =28 14.71 1438,
Hp S sEHE2 AT BTN o ag =2, FHR. ). OPPO fil VIVO, HE=FHl
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B aESERTL P AL E =5, BT RFHL) E A E o 21.14%.
14.62%-+9.45%- 6.73%7F1 5.23%, =2 . SERFHLAT H BT M 4355 2015 4 F[F T 3.12%
5 7.33%. 14N, OPPO A1 VIVO = K+ [E & 8EFHL i L IC 18 M A BR 0 Bt &2 2 =,

$7i 2015 4R 17+, 465541 2016 45 H1 R 130 {26, % 2015 SRR 1.07 2 G K
T 2991%, AIIHHAMEK 201 NFI4 A OPPO FHl 2016 4F Hi 54k 0.99 1263
i 2015 4E ) 0.43 12 61K T 130.23%, AFRMTHHHFEK T 3.74 ME S A VIVO F
Ml 2016 4EHU 5 0.77 124, % 2015 4E1) 0.38 121K T 102.63%, A IRTTIZ M Ak
K 2.59 I H 7 R

2016 FEFRTTHE B FHLH S HIL

[ 2016 SEHIRE | 2016 4ETiidy | 2015 4R E | 20154ETHY | HERERLK
CrA<D) g CTAZD Hr8 iR

=B 3.11 21.14% 3.21 22.32% -3.12%
PR 2.15 14.62% 2.32 16.13% -7.33%
N 1.39 9.45% 1.07 7.44% 29.91%
OPPO 0.99 6.73% 0.43 2.99% 130.23%
VIVO 0.77 5.23% 0.38 2.64% 102.63%
oAt 6.30 42.83% 6.97 48.47% -9.61%

&t 14.71 100.00% 14.38 100.00% 2.29%
HARIE: 1DC

EE N, EF=FPSELAE . B4R IDC Bgtit-#dE, 2016 4F, &he

FHLEE R [ T T
T 2015 4 1.6% I . [ AL A AR 3 O R

e =L
JUARE=CN

RIS 467 106

, SEILT L 8.7%MI K, iZ%IGIE
B, B K

AE T

i3 7 o [ P R B A G BN 56.86%, B 2015 4E 1) 46.10%3E Tt T 10.76 N H 4>
B, HIREIL 2.66 126, MERKTEIGMEIFE TR, T 0man5 i 22 R % 3.98
MNED A, HItE T 23.12%.

2016 SEERE T ALK BEFHLHIE R H BB LF i

[ae. 2016 FEH R | 2016 FETiidy | 2015 FEHBE | 2015 FEiily | HRERK
(BAE) B8 (BHAE) B g

OPPO 78.4 16.78% 35.3 8.21% 122.10%

N 76.6 16.39% 62.9 14.63% 21.78%

7-1-93




2016 SEHH IR E | 2016 4EThidy | 2015 FHIIRE | 2015 Yy | HREFK
IR (HFE) o (EE) i 41
VIVO 69.2 14.81% 35.1 8.16% 97.15%
R 44.9 9.61% 58.4 13.58% -23.12%
K 41.5 8.88% 64.9 15.10% -36.06%
Fop 156.7 33.53% 173.3 40.31% -9.58%
5878 467.3 100.00% 429.9 100.00% 8.70%
¥k 1DC

% OPPO. 4. VIVO ZE[E ™ FHLA RS, [ FHUIN Al i 3l
BERREY R TR B RIER K. FI, STk R T sE 5 H ad i, SER
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	1、申请材料显示，本次交易拟询价募集配套资金不超过85,816万元，用于支付重组现金对价，中介机构费用及其他发行费用。截至2016年末，上市公司2016年非公开发行股票募集资金余额为12,072.91万元。扣除募集资金余额后，上市公司货币资金余额为38,313.77万元，主要用于上市公司日常经营营运资金、资本支出及偿还短期债务。上市公司资产负债率为28.23%，低于同行业公司39.34%的水平。请你公司补充披露上述上市公司日常经营营运资金、资本支出的具体测算依据及测算结果，并结合前述测算情况及上市...
	【问题回复】：
	1、上市公司日常经营营运资金、资本支出的测算依据及测算结果
	2、募集配套资金具有必要性
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	2、申请材料显示，2014年12月及2015年1月，周文元等受让润星科技股权，润星科技作价15,931.25万元。2016年7月，润星科技股票在全国中小企业股份转让系统挂牌并公开转让。润星科技本次交易作价为295,000万元。请你公司：1）补充披露润星科技股票在全国股份转让系统挂牌后是否发生过股权转让，如是，补充披露转让价格情况。2）结合市盈率、盈利状况变化情况等，补充披露2014年12月及2015年1月周文元等受让润星科技股权时作价与本次交易作价差异的合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）补充披露润星科技股票在全国股份转让系统挂牌后是否发生过股权转让，如是，补充披露转让价格情况。
	【问题回复】：
	1、润星科技在全国股份转让系统挂牌后的交易情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）结合市盈率、盈利状况变化情况等，补充披露2014年12月及2015年1月周文元等受让润星科技股权时作价与本次交易作价差异的合理性。
	【问题回复】：
	1、2014年12月及2015年1月周文元等受让润星科技股权时作价与本次交易作价差异的合理性。
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况


	3、申请材料显示，本次交易尚需获得商务部对交易涉及的经营者集中的审查意见。请你公司补充披露上述审批的进展情况，是否存在实质性法律障碍及对本次交易实施的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【问题回复】：
	1、商务部对本次交易涉及的经营者集中的审查进展情况以及是否存在实质性法律障碍
	2、上述事项对本次交易实施的影响
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	4、申请材料显示，1）标的资产历史上存在多次股权代持，均已解除。2）周文元于2014年12月通过股权转让成为标的资产实际控制人。3）王赫于2015年1月通过股权转让取得标的资产23%股份。请你公司补充披露：1）标的资产历次增资及股权转让的原因和必要性，涉及的相关价款是否公允、支付是否到位，并详细披露股权变动相关各方的关联关系。2）标的资产历史上存在代持的原因，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况。3）历次股权转让对标的资产生产经营的影响。4）上述股权代持及股权转让是否签订协议，是否为代...
	1）标的资产历次增资及股权转让的原因和必要性，涉及的相关价款是否公允、支付是否到位，并详细披露股权变动相关各方的关联关系。
	【问题回复】：
	1、润星科技历次增资及股权转让情况
	2、中介机构核查情况
	3、补充披露情况

	2）标的资产历史上存在代持的原因，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况。
	【问题回复】：
	1、标的资产历史上采用代持的原因
	2、中介机构核查情况
	3、补充披露情况

	3）历次股权转让对标的资产生产经营的影响。
	【问题回复】：
	1、历次股权转让对标的资产生产经营的影响
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	4）上述股权代持及股权转让是否签订协议，是否为代持或转让双方真实意思表示，是否存在争议、纠纷或潜在的争议、纠纷或其他影响股权确定性的情况。
	【问题回复】：
	1、股权代持及股权转让协议的签订情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	5）标的资产历次股东会决议是否均由名义股东进行表决，是否影响决议合法有效性。
	【问题回复】：
	1、标的资产历次股东会合法性情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	6）相关代持关系是否已彻底清理，目前股权结构中是否还存在信托、委托代持等名义股东与实际股东不一致的情形。
	【问题回复】：
	1、目前股权结构中不存在代持
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况


	5、申请材料显示，1）润星科技部分建筑物尚未取得权属证书。2）周文元承诺，如因上述无证建筑物给润星科技或拟上市公司造成任何损失，由其予以全额补偿。请你公司补充披露：1）前述建筑物权属证明取得的进展情况，是否存在实质性障碍以及对标的资产评估值的影响。2）相关事项对标的资产持续经营的影响，如取得《临时建筑许可证》的，补充说明许可证期限及到期后的影响；如未取得，进一步补充说明认定其不属于违法建筑的依据及影响。请独立财务顾问及律师核查并发表明确意见。
	1）前述建筑物权属证明取得的进展情况，是否存在实质性障碍以及对标的资产评估值的影响。
	【问题回复】：
	1、前述建筑物权属证明取得的进展情况，是否存在实质性障碍以及对标的资产评估值的影响。
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）相关事项对标的资产持续经营的影响，如取得《临时建筑许可证》的，补充说明许可证期限及到期后的影响；如未取得，进一步补充说明认定其不属于违法建筑的依据及影响。
	【问题回复】：
	1、是否取得《临时建筑许可证》
	2、无证建筑物对标的资产持续经营的影响
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	6、请你公司：1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。3）结合上市公司实际控制人、管理团队的经历和背景，进一步说明本次重组后对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性。4）补充披露上市公司和标的资产是否存在协同效应。请独立财务顾问发表明确意见。
	1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。
	【问题回复】：
	1、本次交易完成后上市公司的业务构成、经营发展战略和业务管理模式
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。
	【问题回复】：
	1、本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划
	2、整合风险以及相应的管理控制措施
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况

	上述内容已在重组报告书“第九节 管理层讨论与分析”之“五、本次交易对上市公司未来发展前景的影响”之“（一）整合计划及其对上市公司未来发展的影响”中进行了修订并补充披露。
	3）结合上市公司实际控制人、管理团队的经历和背景，进一步说明本次重组后对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性。
	【问题回复】：
	1、对润星科技进行整合及管控相关措施的可实现性分析
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	4）补充披露上市公司和标的资产是否存在协同效应。
	【问题回复】：
	1、润星科技与上市公司的协同效应
	2、中介机构核查意见


	7、申请材料显示，润星科技报告期内关联交易较大，请你公司结合本次交易完成后上市公司关联方及关联交易变化情况，补充披露本次交易是否有利于上市公司减少关联交易，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条的相关规定，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【问题回复】：
	1、本次交易完成后上市公司关联方及关联交易变化情况
	2、标的公司关联销售符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条的规定，标的公司具有独立经营能力
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	8、申请材料显示，润星科技报告期内客户变化情况较大，2016年第一大客户为连泰精密，连泰精密成立于2015年11月26日。请你公司补充披露：1）连泰精密刚成立即成为润星科技第一大客户的原因及合理性；2）润星科技有无拓展客户、应对客户快速变化风险的切实可行措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）连泰精密刚成立即成为润星科技第一大客户的原因及合理性
	【问题回复】：
	1、连泰精密刚成立即成为润星科技第一大客户的原因及合理性
	2、中介机构核查意见

	2）润星科技有无拓展客户、应对客户快速变化风险的切实可行措施。
	【问题回复】：
	1、润星科技针对客户结构变化的应对措施
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况


	9、申请材料显示，润星科技报告期存在分期付款、融资租赁及银行贷款担保等销售模式。润星科技在数控机床安装调试完毕且通过客户的验收，有关的成本能够可靠计量时，确认收入。对融资租赁和银行贷款担保模式，基于谨慎性考虑，标的公司按期末客户尚未偿还的欠款余额，确认对银行或租赁公司的长期应付款，同时按相同金额确认对该客户的应收账款，并按最初贷款、融资时间计算账龄，计提坏账准备。请你公司：1）补充披露润星科技上述融资租赁和银行贷款担保模式下应收账款及长期应付款的会计处理是否符合《企业会计准则》规定。2）补充披露润...
	1）补充披露润星科技上述融资租赁和银行贷款担保模式下应收账款及长期应付款的会计处理是否符合《企业会计准则》规定。
	【问题回复】：
	1、润星科技融资租赁和银行贷款担保模式下应收账款及长期应付款的会计处理符合《企业会计准则》规定
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）补充披露润星科技报告期各模式下营业收入情况。
	【问题回复】：
	1、报告期内，营业收入按结算模式分类的情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	3）补充披露润星科技报告期融资租赁及银行贷款担保模式下，发生赔付的金额，及截至报告期末上述长期应付款对应客户发生违约的可能性。
	【问题回复】：
	1、报告期内，润星科技融资租赁及银行贷款担保结算模式下，发生赔付的金额
	2、上述长期应付款对应客户发生违约的可能性
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况

	4）结合前述发生赔付情况，融资租赁和银行贷款担保模式下润星科技销售现金流流入的可能性，补充披露润星科技此种模式下收入确认是否符合《企业会计准则》的规定。
	【问题回复】：
	1、在融资租赁和银行贷款担保结算模式下，润星科技的收入确认符合《企业会计准则》的规定
	2、同行业公司该种模式下的收入确认方法与标的公司无重大差别
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	10、申请材料显示，2014年12月及2015年1月，周文元通过股权转让成为标的资产实际控制人。润星科技2015年及2016年营业收入分别为43,077.4万元及68,130.18万元，毛利率分别为34.31%和42.29%，毛利率提高7.98个百分点。毛利率提高的原因包括直接材料成本及直接人工和制造费用降低。请你公司：1）补充披露周文元成为润星科技实际控制人后，润星科技短期内即产生大量收入的原因及合理性。2）结合合同签订和执行情况，补充披露润星科技报告期营业收入增加的合理性。3）结合营业成本构成...
	1）补充披露周文元成为润星科技实际控制人后，润星科技短期内即产生大量收入的原因及合理性。
	【问题回复】：
	1、周文元成为润星科技实际控制人后，润星科技短期内即产生大量收入的原因及合理性
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）结合合同签订和执行情况，补充披露润星科技报告期营业收入增加的合理性。
	【问题回复】：
	1、报告期内，润星科技主要销售合同签订及执行情况如下表所示：
	2、报告期内，标的公司营业收入增加的合理性
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况

	3）结合营业成本构成情况，量化分析并补充披露直接材料、直接人工及制造费用降低对润星科技毛利率的影响程度。请独立财务顾问和会计师补充披露对润星科技成本结转合理性的核查过程、核查方法及核查结论。
	【问题回复】：
	1、报告期内，润星科技的毛利、毛利率、销售净利率情况
	2、报告期内，润星科技主营业务成本的构成情况
	3、量化分析直接材料、直接人工及制造费用降低对润星科技毛利率的影响程度
	4、中介机构对润星科技成本结转合理性的核查过程、核查方法
	5、中介机构核查结论
	6、补充披露情况


	11、申请材料显示，润星科技2015年及2016年末应收账款账面余额分别为28,789.46万元和35,932.71万元，账龄为1-2年的应收账款占比分别为10.74%和14.91%。2016年末润星科技应收广安光前账款余额为3,007.18万元，其中多数账龄为2年以上。2015年7月18日，为进一步确保应收账款回款效率及维护客户关系，润星科技已与广安光前签订《还款协议书》，自签订计划之日起，广安光前承诺，按照还款协议书的约定在2017年6月30日前还清逾期欠款。请你公司补充披露：1）润星科技对广...
	1）润星科技对广安光前应收账款形成原因及回收情况。
	【问题回复】：
	2）润星科技期后回款情况。
	【问题回复】：
	3）润星科技应对账龄较长应收账款回收风险的具体应对措施。
	【问题回复】：
	4）中介机构核查意见
	5）补充披露情况

	12、申请材料显示，截至2016年末，润星科技预收账款余额为1,259.94万元，发出商品余额为13,246.32万元。分期付款模式下，润星科技在设备运抵客户处时收取30%左右款项。请你公司：1）结合结算模式及发出商品余额，补充披露润星科技2016年末预收账款余额的合理性。2）分客户补充披露润星科技2016年末发出商品的收入确认情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1）结合结算模式及发出商品余额，补充披露润星科技2016年末预收账款余额的合理性。
	【问题回复】：
	1、标的公司2016年末预收账款余额的合理性
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）分客户补充披露润星科技2016年末发出商品的收入确认情况。
	【问题回复】：
	1、润星科技2016年末发出商品的收入确认情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况


	13、申请材料显示，润星科技与客户已签订且未在2016年12月31日前确认收入的合同金额已经基本满足2017年预测营业收入。同时，润星科技与主要客户保持了良好的合作关系，预计未来能够持续获得订单。结合润星科技目前已签订订单情况，预测2017年至2019年润星科技加工中心销量将出现较大幅度的增长，此后年度增长将逐渐放缓。申请材料同时显示，2012年以来，随着传统行业需求的逐步饱和，制造业设备器具购置支出增速显著下降，金属切削机床产量开始进入稳定阶段，并呈总体平缓增长趋势。请你公司：1）补充披露上述润...
	1）补充披露上述润星科技在手订单对应客户名称。
	【问题回复】：
	1、润星科技在手订单对应客户的具体情况
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）结合最新财务数据及在手订单情况，补充披露润星科技2017年评估预测营业收入的可实现性。
	【问题回复】：
	1、润星科技2017年评估预测营业收入的可实现性
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	3）结合金属切削机床开始进入稳定阶段的现状、需求状况、客户稳定性及拓展情况等，进一步补充披露润星科技2018年及以后年度评估预测营业收入增长的合理性。
	【问题回复】：
	1、润星科技2018年及以后年度评估预测营业收入的总体情况
	2、润星科技2018年及以后年度评估预测营业收入增长的合理性分析
	3、中介机构核查意见
	4、补充披露情况


	14、请你公司：1）结合生产制造能力与投资金额的关系，补充披露润星科技收益法评估预测资本性支出的合理性。2）补充披露润星科技税收优惠的有效期限，以及到期后相关税收优惠是否具有可持续性，相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	1）结合生产制造能力与投资金额的关系，补充披露润星科技收益法评估预测资本性支出的合理性。
	【问题回复】：
	1、润星科技收益法评估预测资本性支出的合理性分析
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况

	2）补充披露润星科技税收优惠的有效期限，以及到期后相关税收优惠是否具有可持续性，相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。
	【问题回复】：
	1、润星科技税收优惠未来可持续性分析
	2、未来无法享受企业所得税优惠政策对润星科技评估值的影响
	3、中介机构核查意见


	15、申请材料显示，润星科技数控加工中心机床产品所用的数控系统主要包括日本发那科、日本三菱系统、华中数控系统三大品牌，2016年润星科技向北京发那科及大连大森数控（日本三菱代理商）采购占比分别为38.82%和7.87%。目前润星科技已开始采购部分华中数控的数控系统产品以替代国外品牌数控系统。请你公司披露：1）润星科技与日本发那科及日本三菱系统合作是否具有稳定性。2）润星科技使用华中数控系统的产品占比，及保证该类产品质量的具体措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）润星科技与日本发那科及日本三菱系统合作是否具有稳定性。
	【问题回复】：
	1、润星科技与日本发那科及日本三菱系统合作具有稳定性
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况
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	16、请你公司补充披露：1）润星科技在全国中小企业股份转让系统挂牌以来信息披露的合规性。2）本次重组披露信息与挂牌期间披露信息是否存在差异。如存在的，补充披露是否在全国中小企业股份转让系统进行更正披露，信息披露差异的具体内容、性质及原因，逐个列明受影响的会计科目及更正金额，润星科技董事会、管理层对更正事项原因、性质等的说明。请独立财务顾问、会计师和律师核查并发表明确意见。
	1）润星科技在全国中小企业股份转让系统挂牌以来信息披露的合规性。
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	3、补充披露情况

	2）本次重组披露信息与挂牌期间披露信息是否存在差异。如存在的，补充披露是否在全国中小企业股份转让系统进行更正披露，信息披露差异的具体内容、性质及原因，逐个列明受影响的会计科目及更正金额，润星科技董事会、管理层对更正事项原因、性质等的说明。
	【问题回复】：
	1、标的公司在全国中小企业股份转让系统披露的《公开转让说明书》中2015年度财务数据与瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的瑞华专审字［2017］01770002号《审计报告》中2015年度数据存在差异及差异原因如下：
	2、2015年度上述差异更正的占比情况
	3、上述差异对财务指标数据的调整
	4、非财务事项调整情况
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	6、报告期内，标的公司对内控的完善情况
	7、中介机构核查意见
	8、补充披露情况


	17、请你公司补充披露本次交易是否符合《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》的相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【问题回复】：
	1、本次交易符合相关规定的具体分析
	2、中介机构核查意见
	3、补充披露情况





