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	第一部分  释义
	第二部分  反馈问题回复
	一、重点问题
	问题一、申请人计划使用本次募集资金31.5亿元投资海绵城市PPP建设项目，目前已中标三个海绵城市项目（迁安、遂宁及玉溪海绵城市建设项目）。
	一、已中标的三个海绵城市项目所需工程建设管理资质、申请人（含子公司）是否具备相应资质；
	二、结合相关协议条款，说明海绵城市项目中各主要投资方、建设方的权利义务，海绵城市项目与公司现有主业的具体相关性；
	三、公司与海绵城市项目相关人才、技术、管理等相关储备是否足以支持本次募投项目实施；
	四、三个海绵城市项目按服务内容分类的具体盈利模式，盈利是否主要来自于申请人提供的资金利息，项目实施和未来盈利是否存在较大不确定性；
	五、结论
	六、请保荐机构出具核査意见。

	问题二、2017年5月，财政部发布《关于坚决制止地方以政府购买服务名义违法违规融资的通知》。请保荐机构、律师就以下事项发表意见：（1）申请人中标的三个海绵城市项目工程内容是否符合上述文件的规定；（2）上述三个项目工程款项是否按上述文件要求纳入政府预算和财政规划。
	一、申请人中标的三个海绵城市项目工程内容是否符合上述文件的规定；
	二、上述三个项目工程款项是否按上述文件要求纳入政府预算和财政规划；
	三、请保荐机构、律师就发表意见。

	问题三、申请人计划投资智慧排水系统建设项目、土壤修复项目中，仅智慧排水系统建设项目有少量订单，主要资金投入设备采购与研发支出。请申请人说明：（1）智慧排水系统建设项目、土壤修复项目主要资金投入的预计建设成果，现阶段大规模投资的商业合理性；（2）项目盈利模式是否清晰；在缺乏订单合同依据的情况下，项目效益预计是否谨慎。请保荐机构出具核查意见。
	一、智慧排水系统建设项目、土壤修复项目主要资金投入的预计建设成果，现阶段大规模投资的商业合理性；
	二、项目盈利模式是否清晰；在缺乏订单合同依据的情况下，项目效益预计是否谨慎；
	三、请保荐机构出具核査意见。

	问题四、重点问题第4点中提到，关于申请人2016年收入确认的合规性。2016年，申请人合并报表2.79亿元收入中包括5152万元（相关利润为2121万元）的未抵消内部销售收入，系申请人内部其他公司为迁安、遂宁海绵城市的项目子公司提供了技术咨询规划服务、进行了材料销售。
	一、在合并报表层面，先行确认的收入仅对应建造工程的部分环节（设计和材料销售），而非整体工程建设，是否符合《建造合同准则》的适用范围和收入确认原则。
	二、在个别报表层面，上述两项目整体工程投入占比分别为16%、4%，个别报表主体在确认相关设计和材料销售收入时，劳务内容和材料是否经过第三方验收（如是，验收方应为和时为哪一机构），收取款项的权利是否与验收环节挂钩，是否需要经过相关政府部门的批复（如是，是否已取得），收入确认是否合规；
	三、2016年合并报表收入构成中，是否包括其他与迁安、遂宁、玉萍海绵城市项目相关的收入，即付款方或客户虽不体现为申请人的相关项目子公司，但实际款项系由上述项目子公司承担，如果包括，请列明金额及对应的项目名称，并比照上述不予抵消的内部收入说明收入确认的合规性。
	四、请保荐机构、会计师对申请人上述说明进行核查并发表意见

	问题五、请申请人说明，本次发行相关董事会决议日前六个月至今，公司投资两湾基金等财务性投资或计划的情况，并结合上述情况说明本次募集资金的必要性和合理性。请保荐机构出具核查意见。
	一、本次发行相关董事会决议日前六个月至今，公司投资两湾基金等财务性投资或计划的情况；
	二、本次募集资金的必要性和合理性；
	三、请保荐机构和申请人律师发表核查意见。





