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广州惠威电声科技股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

    经深圳证券交易所《关于广州惠威电声科技股份有限公司人民币普通股股票

上市的通知》（深证上【2017】452 号）同意，广州惠威电声科技股份有限公司

（以下简称“公司”或“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深证证券交

易所上市，证券简称为“惠威科技”，证券代码为“002888”。本公司首次公开发行

的 2,078 万股人民币普通股股票全部为新股发行，本次发行不设老股转让。自

2017 年 7 月 21 日起在深圳证券交易所上市交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露

的风险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审

慎决策、理性投资。 

现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存在

应披露而未披露事项。 

二、公司近期不存在应披露而未披露的重大对外投资、资产收购、出售计划

或其他筹划阶段的重大事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实

施，未发生重大变化。 

三、公司聘请正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2014 年度、

2015 年度、2016 年度的财务会计报表进行了审计，并出具了标准无保留意见的

审计报告（广会审字【2017】G17001670010 号）。根据审计报告，本公司报告期

内的主要财务数据和财务指标如下： 

本公司及全体董事会成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 

流动资产合计 17,035.24  14,775.05  14,252.90  

非流动资产合计 12,795.64  10,928.54  9,361.09  

资产合计 29,830.87  25,703.59  23,613.99  

流动负债合计 5,231.01 3,816.65 5,067.78 

非流动负债合计 - - - 

负债合计 5,231.01 3,816.65 5,067.78 

所有者权益合计 24,599.86  21,886.94  18,546.21  

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

营业收入 24,348.50 24,495.29 22,882.57 

营业利润 3,815.18  3,678.66  3,943.75  

利润总额 4,355.19  3,852.25  4,090.03  

净利润 3,704.46  3,340.59  3,409.28  

归属于母公司所有者的净利润 3,704.46  3,340.59  3,409.28  

扣除非经常性损益后归属于母公司所

有者的净利润 
3,245.92  3,193.38  3,218.82  

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

经营活动产生的现金流量净额 6,222.63 6,101.12 4,140.42 

投资活动产生的现金流量净额 -3,080.36 -2,281.29 -2,715.43 

筹资活动产生的现金流量净额 -1,551.40 -1,527.50 232.52 

现金及现金等价物净增加额 1,610.44 2,307.76 1,649.48 

期末现金及现金等价物余额 9,603.24 7,992.81 5,685.04 

（四）公司主要财务指标 

主要财务指标 
2016 年度/ 

2016-12-31 

2015 年度/ 

2015-12-31 

2014 年度/ 

2014-12-31 

流动比率（倍） 3.26 3.87 2.81 

速动比率（倍） 2.20 2.39 1.39 

应收账款周转率（次） 30.30 60.97 155.65 

存货周转率（次） 2.70 2.32 1.87 

资产负债率（母公司） 9.23% 7.35% 14.73% 

息税折旧摊销前利润（万元） 5,461.20  4,934.38  5,145.40 
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利息保障倍数（倍） / 141.08 58.62   

每股经营活动的现金流量（元） 1.00 0.98 0.66  

每股净现金流量（元） 0.26 0.37 0.26 

无形资产（土地使用权除外）占

净资产的比例 
0.62% 0.43% 0.16% 

归属于公司股东的每股净资产

（元） 
3.95 3.51 2.98 

基本每股收益（元/股） 0.59 0.54 0.56 

稀释每股收益（元/股） 0.59 0.54 0.56 

加权平均净资产收益率（扣除非

经常性损益后归属于公司普通

股股东的净利润） 

13.73% 15.80% 20.98% 

四、公司财务报告审计截止日后公司经营情况和财务情况的简要说明 

广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2017 年 1-3 月财务报

告进行了审阅，并出具了广会专字【2017】G17001670111 号审阅报告。 

（一）2017 年 1-3 月主要财务数据及变动情况 

1、合并资产负债表主要数据及变动情况 

单位：万元 

项目 
2017-3-31 2016-12-31 

金额 变动幅度 金额 

流动资产 18,070.67 6.08% 17,035.24 

非流动资产 12,615.67 -1.41% 12,795.64 

资产总额 30,686.33 2.87% 29,830.87 

流动负债 5,460.11 4.38% 5,231.01 

非流动负债 - - - 

负债总额 5,460.11 4.38% 5,231.01 

股东权益 25,226.23 2.55% 24,599.86 

2、合并利润表主要数据及变动情况 

单位：万元 

项目 
2017 年 1-3 月 2016 年 1-3 月 

金额 变动幅度 金额 

营业收入 5,436.68 10.53% 4,918.63 

营业利润 627.11 27.70% 491.09 

利润总额 757.31 45.66% 519.91 

净利润 626.95 67.63% 374.01 

归属于母公司净利润 626.95 67.63% 374.01 

扣非后归属于母公司净利润 516.30 47.69% 349.57 

公司2017年1季度营业收入同比2016年1季度增长10.53%，主要是由于多媒体
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和专业音响产品的销售增长所致；归属于母公司净利润和扣非后归属于母公司净

利润均同比增长较大，且高于营业收入同比增幅，主要是由于营业外收入增加和

公司加强了费用管理导致管理费用有所下降所致。 

3、合并现金流量表情况 

单位：万元 

项目 2017 年 1-3 月 2016 年 1-3 月 

经营活动产生的现金流量净额 -485.05 315.05 

投资活动产生的现金流量净额 -508.55 -1,579.84 

筹资活动产生的现金流量净额 -29.70 -465.00 

汇率变动对现金的影响 -1.08 1.59 

现金及现金等价物净增加额 -1,024.38 -1,728.20 

期末现金及现金等价物余额 8,578.87 6,264.60 

4、非经常性损益主要数据 

单位：万元 

项目 2017 年 1-3 月 2016 年 1-3 月 

非流动性资产处置损益，包括已计

提资产减值准备的冲销部分 
- 5.20 

计入当期损益的政府补助，但与公

司正常经营业务密切相关，符合国

家政策规定、按照一定标准定额或

定量持续享受的政府补助除外 

128.45 20.91 

除上述各项之外的其他营业外收入

和支出 
1.75 2.71 

所得税影响额 19.55 4.38 

合 计 110.65 24.44 

5、财务报告审计截止日后，公司各项基本财务指标如下： 

主要财务指标 
2017 年 1-3 月/ 

2017-3-31 

流动比率（倍） 3.31 

速动比率（倍） 1.98 

应收账款周转率（次） 5.26 

存货周转率（次） 0.53 

资产负债率（母公司） 10.53% 

息税折旧摊销前利润（万元） 1,098.85 

利息保障倍数（倍） / 

每股经营活动的现金流量（元） -0.08 

每股净现金流量（元） -0.16 
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无形资产（土地使用权除外）占净资产的比例 0.56% 

（二）财务报告审计截止日后的主要经营状况分析 

2017 年 1-3 月，公司实现营业收入 5,436.68 万元，扣除非经常性损益后归属

于公司普通股股东的净利润为 516.10 万元。2017 年 1-3 月，公司的毛利率为

37.78%。 

2017 年 1-3 月，公司相关产品的销售收入有所上升，毛利率略有下降，公司

整体运行情况良好，经营业绩保持持续稳定上升趋势。 

财务报告审计截止日后，公司经营模式未发生重大变化，主要原材料的采购

规模及采购价格未发生重大变化，主要产品的生产、销售规模及销售价格未发生

重大变化，主要客户及供应商的构成未发生重大变化，税收政策未发生重大变化，

不存在其他可能影响投资者判断的重大事项。 

公司预计 2017 年 1-6 月经营状况良好，营业收入和净利润较 2016 年同期有

所增长。预计 2017 年 1-6 月营业收入为 11,358.62 万元至 12,981.28 万元，较上

年同期增长 5%至 20%，预计 2017 年 1-6 月净利润为 1,391.10 万元至 1,589.83

万元，较上年同期增长 5%至 20%。 

上述业绩变动的预测并非公司所作的盈利预测。若实际情况与公司初步预测

发生较大变化，公司将根据实际情况及时进行披露，请广大投资者谨慎决策，注

意投资风险。 

五、本公司特别提醒投资者认真注意以下风险 

（一）行业大幅波动的风险 

公司属于电子音响行业，行业的发展状况影响公司的生产经营状况。电子音

响行业直面终端消费者，行业发展对宏观经济的景气度依赖较大，从 2010 年以

来，由于宏观经济的波动，我国电子音响产值增速经历了两次负增长时期。如果

未来我国电子音响行业受宏观经济的影响再次出现负增长，将对公司经营业绩造

成重大不利影响。 

（二）产品销售集中的风险 
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公司主要产品有多媒体音响、公共广播、家庭影院、专业音响、汽车音响等，

但收入构成中以多媒体音响、公共广播和家庭影院为主，报告期内多媒体音响、

公共广播和家庭影院的主营业务收入占比分别为 78.79%、80.66%、81.95%，毛

利占比分别为 79.59%、80.90%、82.27%，因此其销售情况对公司业绩具有较大

影响。如果多媒体音响、公共广播和家庭影院的销售因消费者需求趋势的改变而

减少，公司将存在业绩大幅下滑的风险。 

（三）市场竞争加剧的风险 

公司所处电子音响行业的竞争较为激烈，国内音响生产企业数量众多，大部

分在价格较低的产品上同质化竞争；国外公司凭借技术和品牌优势占据国内高端

市场。公司的产品面临国内、国际同行企业的激烈竞争，如果公司在产品技术升

级、新产品设计和研发、营销渠道拓展等方面不能及时应对市场变化，将面临业

绩下滑的风险。 

（四）存货大幅计提跌价准备的风险 

报告期内存货账面净额分别为 5,534.66 万元、5,638.04 万元、7,226.18 万元，

占流动资产的比例分别为 32.49%、38.16%、50.70%，存货净额较高是由于公司

产品种类较多和款到发货的经营特点所致。随着未来公司经营规模的扩大，存货

净额将进一步增长。如果音响行业出现重大技术革新或客户需求转变，公司现有

存货难以继续销售，公司将对存货大幅计提跌价准备，对公司经营业绩造成重大

不利影响，存货难以变现也将对公司资金周转产生不利影响。 

（五）使用和拆迁临时建筑的风险 

广州骏声目前用于仓储、车棚和吸烟室的房屋中存在 5,739.00 平方米未取得

产权证书的自建房产。截至 2016 年 12 月 31 日，该自建房产账面价值为 5.80 万

元，占公司总资产的比例为 0.02%；建筑面积 5,739.00 平方米，占公司房屋建筑

物总面积的比例为 7.16%。 

珠海惠威目前用于生产和仓储的房屋中存在 15,573.77 平方米临时建筑，可

使用至 2019 年 12 月 30 日。截至 2016 年 12 月 31 日，该临时建筑账面价值 600.45

万元，占公司总资产的比例为 2.01%；建筑面积 15,573.77 平方米，占公司房屋
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建筑物总面积的比例为 19.42%。 

上述自建房产和临时建筑不属于重要生产经营场地，但使用期限届满后将面

临被拆除的风险，拆除除对公司造成直接的经济损失外，如果在拆除过程中公司

不能合理对生产线搬迁做好安排，将影响公司的生产能力和生产计划，造成经营

业绩下滑的风险。 

上述风险为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，请投

资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第四节风险因素”等有关章节

并特别关注上述风险的描述。 

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。 

特此公告。 

 

广州惠威电声科技股份有限公司董事会 

2017 年 7 月 21 日 
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