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ZOIEREE I, RS GRS TR A, A ERIBR IR B AR
S PR FHEIE AR A0 5 BB B BL . DIBR IR O 2k T 5P, B2 e, (5 8
AR “HE=UORE

MR SE E W FUHLAY Forrester Fl, YK RHS BN N — T80 15 2
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TR S AR B B USON BA 8. TO%AHXS BAR A LI . 2018 “FEFF 4R, TR 30
15 M2M IEFHUEIT 29% 1) 2 A 38K 2 DL K NB-ToT #idl, B2 M5 4G Bit &5 =
A IANTAE H HR XA P I I 28 18 15 A5 0 A FLAE A= IS A 39. 81%11

1-3-230



Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

3 FEE S 7 T B 1 JFL A 4 B PN IR T B

2) EEMLE T

R AT LS L REAC B B . B REsh S RIS M R Re b as il i —
RACIR DS, TETEONTR A TS BAGSRE  JEME 1, A BRI VR 25 77 &
&, Gartner it 2015 SE MR CLik 3] 685 J7 4, HM 2020 4K 220 6, 000 /54,
R AWK EIE 54%, i GSMA T, 2018 4 AERAERLN B IE AT 20%.

EVRZELRA & 2015 FFaL 3 1. 72425, 2 MUK ZIR B A = 1 oK
F, REZE 2020 O EHGE DU 10% 35 @EIG K, Tl 2020 R EVREMRE
B F] 2. 83 424, b ORAF PV NI AR B IA 3 5, 652 FT .

TR T I N R BUR . Gartner TiiT P EE S IR T B IS LEA: &
Ui A A S TR B 10%, BRI R L 20%, IS E RS G L
10%, ~FE R G 20%, HEEATILN FIMERTT S0 G EE 40%. DL 2020 fEAEA
TR 2855 1, 500 T ST AAL 5L, BT T4 I 850 12T T R, &
FHEREIL 50%,

WA AN, NI C A 5 WK E 2 KIE bRIGE S 7 5 B R AR B
IR R FE A VER B, RPN SN TG RN, BUS T Podig e, fE48k
W 7 7 PRI KRR 52 R, v XA I SN TE T8 (R 38 K L 491 7 A7 L
R SE BRI o

3) WEEAT L 2 v T

VIR B M2M EEAR, 4T IR AT L AUk ) R AR G025, TR 3)
8 e 2 i R Rl B IEZE AWM. B Be KB A o) LB B DA
BRI @ I B B R Re At o) P BRI A LR L SR SOEHIRSS o RRATE L
LA BN Lo 47, AFEFHL. THENL S RE . BRER RS, &uhh
HAMBAAE ), SR FHLN CERRE. BRETR. B
JE IR 5

O XACAE SR BE IR I T 2 5 BEH R SR |, T B B S RO R A AN
BRFER, A AT 7RI AT W & ak 2w A . 2016 4, T %)
IR Hh B R I 0 T E T KRS ZEIRI = S K T R AN T 3 P 0 . LA
A 3 7= AR M7 L, DL A NB-ToT Rl i IR R 25, RN ZHE

1-3-231



T SRR T B A PR A B R AT IBEAR S B I S 7 O SR AR O BE el o il 22

T UMERAT N Zm HAF 77 b, 120 ST BT B

PRI T ARRORE SR o ) Kk e R EAE %, H BT C 40T K T900 1
BEFFHL. 1950 PR L0 55 BAEE™, %R M ysah 7 3E
N A B A 15 7 i TSR ) 25 1 R BN RO IR Z SRl 25 WO 1 R ok
U

Ry, =17 WiE], WEREE DR i, 3R
e ek DA Rgt. WEEMN “DREKE” [ “ RRAmE" Gidfed, B2
WAEMRN SR T 7 %2t T LEW 2 BT K. #alfE LERAS, Kis)
PAMNGE. DESH. BERS. Mg, PREERSEA L SERK.

HAl, BANTEBIEEE FNTE, Himmsh, 247G, 268, B
B J AR N HERE b o PR A g T e o E LR SIEE ARG d i
TR IRV RA E PR dR = NG BT 37, 20 12 A2 Sl A 2 i 3 Akl R B R
KA E. ZHigEsEE TR, 7 EERIE&um g N AE F 2Tl b,
32 & R A B Ik 2L R4

DAL TR Y, PR LR 45 & rh XS IRAE IR I A7 M 28 3 17 37 RO 30 156
PAR 25 TR AR A i 3 S 0 T IR e, xRk S5 I N3k AT 1 & B T
o

4) WU BRI 55 T

I, XABCSE O IR I BRI 55 32 2R AR 4R (I 328 Mk S5 A A
AR BORIRSS BT AL S5, AZ IO ST WON S EEBUN, S AN BRI 5%, Xt
PP ELTZ I AR /N e PRSI N, AL R 45 & AN IDI I 47 b F 484 52K A
o IR ) HEAR Y 55 K SR 12 0L S5 N BEAT T BRI o

@ rF IR W ) 5 A5 35 S BAT RUF R 58 S+ %5

WK I e 24 3 {5 AR L 2 S B A AR NPR I A% oA 2 —, ORE T DB
LA HE TS X B 2% (R PS50 M T 1t DR 432 RO A R AT R SE A 5 IR W T £t A5 A B
HADRAEACAT 2 AL B0 %7 5, AERE AR AR 7 T 5 HoAd AR A B & B — e K
Yo B, AT A ER 7 BB WA SR AR S5O0 B Ak Z D it e, H AAE 4
ERAMFE] P U B SR DIk 4 T 2308 A5 A R o

BT S, PIRM e B AR R T . SRS . BUETRE 9.

1-3-232



Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

RFHB TR A B35 A1 73 T 37 R 38 S BONBAN - B TR W 5 5 o FH 4
2, BAGURHI KRR ARV HE NI ] AR L 7 il BE 75 1R 056 A2 1 U
M RER R, EEARSUEREIHZR RS BB E:

RESH L
R R A ‘%%W%%E¢%%%E%¢E%E%¢E%,%ﬁﬁﬁ%%%ﬁm
BN -
SN FBCRT S, AT AR Z Sy AL, HOSTE R R
PRATIZ R A L AN R R O 55 18 7 SR I BRI I 7
- \ DR 56 46 A 3 8 A A e ] A A e v R R IR R i 2 PR P RE R SR RV
Sep Bkt ‘
T
ANTF]Z R TS0 IR A4 ) AR PR RE . R E MBS EOR AN, RBAR
4 Y, MISE 5% X0 Dey BB SR, HIEe kR Dz i,

Xt HA 2 1) i AL E RS R D i B 0, HLSE A% R R TR
(BS503Rt SO I
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B b A TR
BT JITt
5H TR B
2017 4EPE | 2018 4EJF | 2019 4FFF | 2020 4 | 2021 @
B A 50, 794. 70 | 70, 882. 06 | 96, 749. 71 | 122, 095. 35 | 148, 251. 44
Hodv, I 0 2R3 A5 FR
) 33, 298. 64 | 46, 862. 57 | 63, 746.53 | 77,035.00 | 88, 764. 00
I LA R
TR 7= iy 10, 782. 78 | 15,870.53 | 22, 735.02 | 31,538.38 | 42,449.75
KR AT\l 2 i S 2
" YUK RIAT i 6,713.28 | 8,148.95 | 10,268.17 | 13,521.97 | 17, 037.69
HARMR 5 - - - - -
SZEEFR 26. 58% 25. 74% 24. 95% 24. 27% 23. 70%

1-3-234




Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

(4) TR A BB B i D R A 3
ARRVEAE T, o P E LSO B A 2 (0 TO000 B 40 155 150 2 R R P s -

2017 4F | 2018 4F | 2019 4F | 20204F | 2021 4¢
WiH/EE
B B B )i B

- o T L L

WIRTLGRIS R R RA 24. 00 23. 50 23. 00 22. 50 22. 00
fh (%)

2. WIBEMIAT Y 2 R AT (%) 25. 00 24. 00 23. 00 22.00 22.00
3y EBEM A (%) 28. 00 27.00 26. 00 25. 00 24. 00
4. WP FE AR AR S (%) 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00
i 26. 58 25.74 24. 95 24. 27 23.70

HI B ATAL, R MERER N BOAR AR S5 (AR SR A £ N R T8, TR
LS, RIWNENL A AL, FRll 55 WON T TR 500 4 21 938 4E T
By, EEJFEUR .

it 5 30 A5 AR ) 52 AN T A BB ) A 2 B 5 S B & K K R A b 18 T e
J&, ORI S AEAN TR TR SEE o TBTEOR T B f E H B A R
BEE ST BOR MG S B R SR dh AR, AT R B i 547
HFEN T RRIEIE, JFZENR . Ssh, BEER TR, 2 Rl ar e
BASARIRI I BIAR,  HEN TR — U AT 784, [FIRE- S 2007 5040 1) TR B

HI 3 SR R b R 0 RO AN , A i R B AR R
B, BB I3 I H AR XA EAT WA SE B, 10 AR XA AT M A7 SR e 1 et
PN HAT B BB RE ST, AITTERAE 1 7™ i B BRAS AR AT oo B2 XK
PITARAT b — SRR A S Lt i 3 SRR A R 00, P X IR A% 287 d el 7 i
PR Faad R AF 65 TR B P — MR T i A S B o 3 PR R ) R
& SRR IRA SRR N B oA AT LA F R R B AR R )
BRE S iR A B R ARSI B 11X HF R

N E TRIAR 2016 4B (%) 2015 B (%)

T RE 28.23 27.76
BITRH 18. 60 26. 86
(22 ik 19. 24 25.15
L oSplikE 61.30 55. 12
T4 31. 84 33.72
HX R 27.76 29. 17

TE: BITIEAE 20165 RAE A [ /N LRSS o) R4 I EE,  ER PR mIE(52016

FERE BRI ON20164F | AR5

AR VPAR 25 18 3 o X DI 5 3T P 177 e Jl A 5 g % ] 5 P A R Rt »

1-3-235




Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

XF P ARAT MV B Pk A FEFEAT 7o b, H TR TR 25 R& R RO S P 000 % T 0
BT, B AR

(5) A < A B T st

AR VAL B 1R 22 ) 75 S R E LA < S RN 5 3 T 44 e OB 20 DY
IS HTTBE N AR R BB Ty 3% 2%. AR 7 RKFSE
R0 YA <8 S R AN TG 4n 2%

BB R IR
¥fr: Jivo
H 2017 4EFE | 20184EE | 20194EF | 20204EfE | 2021 4Ef
B S B 397.23 548. 06 740. 25 925. 79 1,115.72

(6) FHAE B HI T

PRI A A B B ER B N LR T H N R YORHE e, IR
& BB M SS PS5 RS E AR SRYE 73 A, S8 bR 2 m] AR TR Bk
NAZSR DL A SR [ 22 7 AL 220 9% B S 5 T R B AR It W0 A ) 4w R R
TR TR I, BARTE DL R s

HET TR
BAL: JiTG
HiH 2017 FEBE 2018 4EJF 2019 4 2020 £E B 2021 4EB
HEHH 2,545. 99 3, 218. 69 4, 142. 16 5, 085. 07 6, 174. 38

(7> &3 F TR

PRI FE PR R RS BB R T, 5 RS iR
. HE AT LA IH S MRS . RIS 5 E WA MRNED YT, SR A R
K T WHONAR B 1% DL LA R AR 1 22 AL 3% 8] 3% F SCHS 7 T B AR I, X AR 19
PR ARRIF R E BRI, BARTE S~ R s

e ERIES
B Jigt
i H 2017 4ERF | 20184FB¥ | 20194FFF | 2020 4EfF | 2021 4ERE
LA 10,788.61 |  13,611.56 | 17,685.24 | 21,743.53 |  26,091.92

(8) %5 B FI T

BRI 2 7 10 55 2 2 SRR E S SO L ISR %, 7R AR R A R B
FRIOA MG EL S IR R RS, Tl SRR &, MRS AR 1
N B L 5 SR R SRHAT FO, BL L T R

N
=

1-3-236




Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

WA %5 B FE TR 2=
Hfr: JiJG
% H 2017 4EBE 2018 4EJF 2019 4EEF 2020 4EEF 2021 4EBE
ot 259k 398. 90 370. 01 333.19 297. 64 261. 26

(9) B IAE A R T
PRI B R B AR B8 2K T2 2R T A7 B S N SGRIURT e R Kk, AR
PG 2 JERR 0 24 = LA AT B2 e MR ITUR) Jol (B 15 S AT T, AR e an 1~
RN

BE PR AR TR R TSR
B JiT0
e 2017 4EFE | 20184EFF | 20194E[E | 2020 4EFF | 2021 4EEF
BE I A R 103. 77 143.17 193. 38 241. 85 291. 47

(10) ENLAMS S T

B 1 2 7] 1R AR S 3 B R BUR AN B R AN S B BDAE RTIR

ST BURAMION ,  H T BUR MR AT B s A M A8 T2 8 ik
N BURIRTRNTEAR B AR A B IEH S RIE LT , A5 BBUMAMION 52 .
ST AN E B RIAERDR, AR4E O T HAFr= R E R BOR @ k) (B
[2011]100 5D, ArAJA & T 22 B B Ak, BOAR R PAl AR 5 b7 1
O A AR FEN ST FA VA= it BB BN B, 5o 3 BB S B 47 e ik
3001 4 4 HE RAE BGR BCR AT TR, B Bl an R R R«

ENAMS TR
B JiTn
WH 2017 4EF 2018 EJF 2019 4 2020 EJF 2021 £EE
2PN 984. 55 771.79 1, 000. 64 1,199. 63 1, 392. 66

(11> FrosF T

PRIIATE T 2014 45 7 H 24 Hid@E T @ EARSAGE, BUS TSR RHL
QB o RIITHIA B Bhos . IRINTT B KBS R IRIIT M 5 .55 = AU 1
BT AR AAE TS

O YIRS I RR LA K S 5 P e 4

D m B AR B B RS R A PIHRFEE, AR ORI e

IR T RO A, A I5% I AL B A R BB R . T
2014 4 07 H 24 HES BB AR GE, B B2 2014 45,2015 4E

1-3-237




T SRR T B A PR A B R AT IBEAR S B I S 7 O SR AR O BE el o il 22

2016 L. AR (R NRILATE MV EBHE) . Chie NRILATE L s
PV 260 (BT B AR E B BINEY ST, FREEZ A
AP AL T P IR RFEEAT & i BT BOR AR AN E bR

MR CRIFT BRI E E B IMED) 8+ 2 I RUE 1 R BT BoR flk A e 2%
s X R IR T A B R T BOR Al A e A LR

=~
BB B Al A S A e S B f;;
() ol G SN AR L, | VIR 2011 4, ORI |
SL—AEDL b
(=) flvidEd A EM R Zik, =W, I | PXBGEE | E2FRE, 3R152 00k
MEETT R, KA ORS) B4 | TR SLRBR LR, ST R |
AR ERERZ O SCFRAE R ER =BT A | ZERL FR8 T R B O b e
B
(=) X FEP= G (RS RIEZO | XY AR SR T (E XK & SRR
FEARIEARE T (EZEE AN | SRR MEr) “HErEREAR”. sy
AR FE (178 o
(P9 Al NFF R FIAE R AR QI FEZN 1 | #A 2016 4F 12 A 31 H, HFXENF K
BN TS Y ERR TR B HBIAET | FAHSEARGIEE SR IR T | &
10%. SR 10%.
(F) AME=ASTHEE (SRR E A
W= R A E R T, RED R
FEIF R B PR o ) B A RN R L A5
FFEITFER:
1. sl —ERERNNT 5,000 7376 (&) | 2014 4E. 2015 £E. 2016 4 P BRAS B 1
HI4el,  BEBIAME T 5%; NIITE 2 AL b, SEAR TSR HFA
2+ L —FHEINAE 5,000 SITCE 2 1470 | ¥ 5 EGETS 3%, RN EEAR | S
(&) ik, HEBIARET 4% BT R B FH 0 A E 70T R 9 FR A
3. B —ER BN 2 2 7e A BRI, | BIELEIN 100%, FFEAMET 60% KI5 1F
EE AT 3%.
Fod, Al e Hp 58 P R AR A ST R 9
B AT T R o LA F B AN T
60%.
() R HAR P RS NG | OIS BOR = R S & N S |
Al R B N BT EE AR T 60%. PEPIEK 2016 A BEEWN I ELAI D 97, 36%. N
HHOMAICAIT T S T T A PO B A ) 5 3
St g, REELRRFR RN, 1E 2014 4
(B N BHRE TP NOA BIAH N TSR . | BEL 2015 4R, 2016 SEEMIE AT R IIH | 5
JERAG T 39 NRAEAERL, B AR 1 BB
CEVAR
OO A HFFINERT—FE R R K AEERD | PR R REE R DS, ERAE o

Gy HORPURE S RS EAT N .

Fl )™ EIA AT N

1-3-238




T SRR T B A PR A B R AT IBEAR S B I S 7 O SR AR O BE el o il 22

B ERAE, B EHRSE B ESEZH, PSS (EiBAR
W B BLINEY BT 1 B BRI e b, RERS P UCRAT BB B AR Al
EAAEE KA E M. (EIATVEE . BURA R AE B RTREIIEN T, ARV
THUIU HH A A 5 MR 8 2 52 e T RR A LA S B AN A ANt

2) B TG (A A RDAE R R R B AR, AR OGRS IR AT
TE 5 R AN E T

[ 55 Bt 7201 14F 1 28 H MR (R T BN R 1 — A B ™ I AN 5 Al v
PR B TBCR A (FE([2011]45) , MEGEE. EZRBIS L R2011410
AIHTRE CGT = R EBECR @MY OUEL 2011 100%5) , X
P E R B JR201 14510 H 28 H AR CERIINTIT A 7= it 385 (B3t B A RIT R 5 28 515
2 GREFI201LEEE95) | IR SCHRE R = il 386 {8 A B A RIGR O S EOR AT
THE. A, EIREIARA RS EREBOTIIR, VERUA S TR AR Al Rp 4L
SESZIRAT 7 i G AE A BT RIR AT BB A O AT B A PR 1

BEAE, AR 5K KT AR GBI TH & 7 0 B R AL DR A ARt
PR, HERNE B KR 2 R . 0 (I 55 e 6 TR A il b5 LB
MRS KBTS SEI) (HE (2016) 285) , f5HidfEzhiE A5 H IR 4
WTE R RIS Pedbih R AR, S A T AT gl A WA (R b s i,
SE3% L RRRLG R R M BLSCR SRR, 454 A TS SOk A, #—59 KH
AN BAHCHITEE, &SRB EECR, % SR 2 I BR . sl
ARAMVEE FrAF BB, BT 5T T8 5 R A AL S BB . RN G
TR AR A P AN R L B ML R R I TR R E ), RIS
FEARE . SRAL BT GHRRR, FERNAD T 5L Tu SR AN i L e B
Wk, HTRORBE AR R 8RR Inssp e 51 SRR KR
S5 VRICBUUIR BBOR, INSRBORYE SR TN, AR, InPuR R
B, ATV SEE K (2011) 45 SCAFRE RISG(E R B BRI PR3 B B A B,
AL i KA ROBIISCS R A IR O ) WA 3 o SRR A T P s i A
o AERTTRULIRI R R, A 7 ot 14 A0 RIVALE BB 10 2 OSBRI £ T B PRI

PRI, AR PRV A TN P9 AR 5 A IR 2 2 52 R A 7 ot 1 A S RVAIE RSB R
HEUR AL B KA E .

1-3-239



T SRR T B A PR A B R AT IBEAR S B I S 7 O SR AR O BE el o il 22

g bk,

RV TS, PRI AFFE (

(B R AN E & L INED

PFITRLRE ) B BOR AN b, HAR 10 2 R R ARG S 2 M s BoR A lh g

b EE 13,

PRI 2 T 4% 15%H A T A3 A 2815
(12 H XA T YT P Ik 19X I 2 B8 £ A Bk S L £ Bl il AN 22 80 5 B A

FARFHIVL FC

WUBBERR 1)~ 7 ] F5 S22 A I IV T A B DL UK, 25 0N A 2

ASURVPAG FICIN 3 AT Xof o X P R A BB X A 24 368 15 bl R 2 Rl il ) 000
W B BANRBENVEIFRFE ARG A XA SR B K K1 4G ™ dh 9t
JLARIN I A B R S RN AL Bl BAR TS DL dn F -

WH/4EE 2017 4EBE | 2018 4E/F | 2019 4EFE | 2020 £ | 2021 4EBF
TR Z (% 24.00 23. 50 23.00 22. 50 22.00
ERZRBNEE (%) - -2.08 -2.13 -2.17 -2.22
T A E R o) 145 141. 14 130. 64 110 90
BE AN LNEEE o) - -2. 66 ~7.44 -23.45 -18. 18
ToO 3= b A A () 110. 20 107. 97 100. 59 85. 25 70. 20
TR SRAL AR ZNIEEE (%) -2.02 -6. 83 -15.25 -17.65

I B AL, AR VE A T L
SR BRI,

AR AR HZ

SREF, HTETENEE RS, X RO B
1137 ity BELAAY AR e i PR B R 3 ) B

TR A b AE SRR R P, ™ il AN TR R IR G A o A X%
PRSI CT 0 6 1 e S S PN ATV E P ST Vi e S =3 D7) VI E i R v G 1 L
HT PR EAT AN SE G 1 IR AT ML A, P g 1 F B R A
HICOTRE ST, ANITERAE 1 7 dh B AR AT oo [RIINS S H XAIBeRT 7 i B A
HRPFERELE, XN R FE RS RE 7 i BT PR B A DURI A Y A D i
SER, R B PRAE ™ W B AR AR AR A

LA r I BB 19X THG 24 368 15 A B R JFL B P8 i i e A T BE 7l 4 )
M IR B AhIB BRIE T i AN AR SRR R AF U8B, 20134E 20164 1-6
H R NIBAEY i IB BAE N i B LA R B A BAR D R R B«

W H /R 2016 4 1-6 A | 2015 4EfF | 2014 4FfF | 2013 &
VI8 ERIE W A (oD 328.79 335. 60 381. 10 449. 46
W i B R T S AT AR () 124. 10 124. 05 138. 84 164. 05
Yy ibiB ER @ W BRI (%) 62. 26 63. 04 63. 57 63. 50

TORIRIR: BN s U1

i ERAI %, 20134E £ 20154, B NimEY) 5

1-3-240

SR W B BT 3 B A




T SRR T B A PR A B R AT IBEAR S B I S 7 O SR AR O BE el o il 22

B, FEEEENE Y13, 67%, 1M RIS b BLALBRAS S 1) R B 13, 05%, DR BA R AR
FERS IS R SS , 5 R X IBR IR I T 08 £ Rt e HL B ™ i £E TN 300 7Y 11
T LA e B RPN VA — 2

PRIk, RS RS, ARUOHE TR, srOXIBIR R Jo 23 5 B b &
JLER B b BTN A e B 2 sV I R S 4 [FP AT S 8

6 Woad BB K K FARTR B IR

(1) [ E B IH S ToHe 57 [ e T

MRYEIR I 2> 7 DA (B P IRDUAT SR bR HE, 45 S An K 527 (R P RE A RIS DL
TR AR VAR ) 2> =] R 5E 5377 37 IH ST 587 MEsH A0, BARTE Bl an T~ R i

7N

718 R P TR
B JiT0
Wi H 2017 4B | 20184EFF | 20194E[E | 2020 4EFF | 2021 4EEF
1 1H S 164. 16 222. 11 339. 48 300. 08 334. 40

(2) f5e 55 ALE 7
WRYEFR I 2 7] 2278 TR AR KRB R T, SR A F AR R LFEM R
155 95 REPT R e AR N, BARTS DL~ R s

RSH B MR
Bfr: JiTC
BB 2017 4EfE | 2018 4EfF | 2019 4B/ | 2020 4EfF | 2021 £
5195 1 & SRS
P uéfﬂﬁf$%§$? 403.75 403.75 403.75 403.75 403.75

(3) ABINHBE T

AR IR VPG I X A ) 23 w8 N B2 25 B8 B AL S A g s B e AR sh A
Wi H -

OB AN

BEANESCH AR 25 B € 57 I BBl S, 102508 1 sl B 5 (1

PRAE T RESEILI BEAESCHY, A Mb PREFIA B 228 RN LK1, 345

Bl (1 PrBs . ARAEAR 2 7] SEPRTE B0, IR 25 R8T B A S HY P ] 5
B I AEIB GG ST, JF25 8IS 238 0 R fr BILA e JUA P = 1 m 87 A ke
B E MBSO . BARTE DL R s

B S H PR

1-3-241




T SRR T B A PR A B R AT IBEAR S B I S 7 O SR AR O BE el o il 22

B JiG

Wi H 2017 4EBF | 2018 4FE | 20194ERF | 2020 4EfF | 2021 4EfF

Ci S 172. 37 233. 22 356. 45 315. 08 351. 12
RN AN A 310. 00 300. 00 500. 00 500. 00 300. 00
=271 482. 37 533. 22 856. 45 815. 08 651. 12

Q@ELHEE

Hia e RRIE M AEEAINA, IEHEE TR R RIE, SREUE
R BV AE FT o5 BG4 AN, FEA TGS AR AL b AS AR R AT PAJE
Bl MBI S0 IS e e Bt e I8 R H e R RS IlE (Rl
RAT R NMUSONGER . FUATIKRER S MATIRGR PG IS £ R . ARAEAR 2
w2 H TR P SR E A B AR AR L WA 3 I Ge vt i A SO R R &
JAA AR FEWON S A IR T 28 2R, R A5 33 S0 20 Py 454 FEE 1Y 3 B8 < 3 Tt

VPG BRI 2 m] ROSOUGH . REATIGR A7 5T, BATIGR. TGRS 5
FEWSHN . FEN G A Z B ILAC R REA L G, JRIEHE2Ewsh

ZEEPRI N m VPG R H A IZ B 4, XSRS 18 B A s A n
RN

Bz R &S EmNR
BT JiTo
W H 2017 4EfE 2018 4EFE | 2019 4ERF | 2020 4EFF | 2021 4EFE
B BT -10, 094. 13 3, 389. 27 4,835. 02 4, 966. 45 6, 155. 32

1) FR DI DIy S0 9 P33 B <t ) S A 3

AR R AP ST 300 P R AR B MO e M AR A BT, B
PPAT AR IE H 20 164F 12 H 31 H B4 T8 $2 5 JEAih, T1 55 DAl T 03 A AR Ok 4530
RIS R B AF5T. NCGHRI COSORERA TR AR RI (R4S
MR+ TSGR I, 25T A I B B SNV E 18 B 3 It

Horp:

BleREng=ilgewe— EEIERE

B8 B =i IR PR AT B A BT+ BRI — LA K I

BARIL &R S =T ILSA R/ 12 X 4 1P A IR 3

A RA S A= Ml RS + 8 VA < S BRI+ 5 9% P+ 2 2 I+ 55 9 -
PrIH-FHE4

\TiY

1-3-242




Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

INZMSTI I 2 RS ="E M MSON. /- 28] I i A

A7 B A B R B=HH 15 A /P A Bt

INEASE T e UR B =4 5 AR /- 28] LA R TR

I P52 IS AT I = M 4 P M SN/ SR T e
TR P FUAST = N 7 P55 b Bl A / FIA gk T e 3¢
B TGN A AR LA R R PR -

i Jivn
TH /4R 2017 4EHE (2018 4EFE| 2019 4R | 2020 4E5¥ | 2021 41 WFR
s

ERILION 69, 181. 12(95, 449. 02128, 919. 58161, 233. 88194, 312. 00/194, 312. 00
HIEHEREE 8, 095. 16[11, 051. 03| 14, 913. 88| 18, 730. 91| 22, 695. 04| 22, 695. 04
BACI &A=/ (% 11.70 11.58 11.57 11. 62 11.68 11. 68
11k 14, 337. 72|20, 007. 74| 27, 309. 35| 34, 463. 61| 41, 846. 63| 41, 846. 63
FHR/N (% 20. 72 20. 96 21.18 21.37 21.54 21. 54
RSO RS 3+ A I 30O 5,973. 70| 8,258. 75 11, 176. 10| 14, 000. 49| 16, 896. 08| 16, 896. 08
RIGRI/ N (%) 8.63 8. 65 8.67 8. 68 8.70 8.70
FATERIR OSEATIKERTRISGER IR | 21, 995. 63|29, 517. 30| 38, 764. 09| 47, 593. 32| 55, 675. 76| 55, 675. 76
RIAT I/ UWN o) 31.79 30. 92 30. 07 29. 52 28. 65 28. 65
Hig 4 6,410. 94| 9,800. 22| 14, 635. 24| 19, 601. 69| 25, 757. 01| 25, 757. 01
Big%ae/ I (%) 9.27 10. 27 11.35 12. 16 13. 26 13. 26

B8 B3 -10,094. 13| 3,389.27| 4,835.02| 4,966.45 6, 155.32

HY BRI L, FR I PIA ST T P38 s BE e A 10 TF SR PP A T
IS T et H TR, PRSI RAA TR

2) HR IRV TN 3 A J B <m0 TN 5 B

AN, I 18 B S ARSI R LN T -

AL ST

TH /R 2016 4EBF | 2015 4B 2014 £
ERIZION 58, 204. 39 45, 120. 47 33, 641. 46
A& R A & 6, 765. 81 5, 208. 94 3, 691. 42
1% 18, 531. 80 17, 243. 09 4, 598. 21
ST W YAT T 3+ T4+ T ) 2, 695. 33 7,192. 63 2,187. 04
JREASE I AT S+ IS ) 11, 487. 87 31, 092. 01 7,826. 70
Bila b4 16, 505. 07 -1, 447. 36 2, 649. 98

ST eyl I 17,952. 43 -4, 097. 33

HY BRI, A XA T SRR P E S B S A BT S AT R (LA IR+ T

1-3-243



Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

BRI SR ER . Forb, 20144 Hh XA AR &% TS 18 B i e Fi b 5 4L
PR EAGBUICED ;s 20 154 Hh XM RLAT IR KRG, S B201545 A WA 3K
TR, BEMIE20154F 818 & NI, B R &g i 20164F A3k
TUM31, 092. 01 )5 76 FFEZE 11, 487. 8T Ji JG, 19 448 18 ¥ 4 K5 12 7 & n i
AR IERL, SRR RS IS U A AR S K o A URVR A TN Sk R ) v DA Bk
ARRAF LA I S B 38T, A 7P AF BT A8 SRR T S5 R sh VR 2 e -t T4
TEMEEE, DL S AR (135 8 5 3R o St A7 T

20174 HpONIIRE T8 B 4 I UG I AT0A 61 80 5 20 1 547 JR RIS fBL, B PP A 56
HEH20164 A, ORI RA R IR, fFEEIE B, M2017TH 8%
G ) SRR P AP A R A SO, TR R A BRI 20164 K SR T, F
T 20174 E I8 W 4120164 R4, Hia Tt &WMIngin 7.

PR A R 201 7T4F 2 DLJG 4F FE 88 B 80 E S G RN BB RIS N, 322 K
SKAF FE IO S I PR B A7 B8 RN B RESGRIT CRZUSM 3+ 3945 K )
O FEB AN, AT R CNA IR+ GRS O EE IR A9 T3
o

ARG R B AL AR 77 E 00, E R A R BT, 2 T e
g, BEMEEEMERY R, HIGRAEREINCIE L8R HER, B
WA SR FE BRI 4 IR = — 2 s

TR SLUSCTE 7 LR, TS R, BRI A ] A TIINE A SN B A5
I, 25 EEEI b E OGN, RS I A B H A

A7 D% 7 EEBAEBG i) JR DR 32 B2 T AR A W] A AT b — M A S
R, ARIA F TN BRI IEE TR, T0EN A BN B BE A T
Fbo TV T AR O3 72 BE W siAs 5 A7 55 Fa i 2 I v SEAS H P B

AT I CREAS IR+ PRSI o LR AF T 4 A6 2 82 5 R 2 P 00 34
N BRI SR IRAE T, (500 A P E L B AR SO U BERAE T, T A R
FH B b AR 5 LA T e R B4 H BT

L5 L RTR, AR UPAG T Y5 18 B S B i A M RS, B S E .

7. FERIHE
AR YA AR BT A R A (WACC) THEH e HTILER, AT %A K

AT PR A b AR T [ i R A0 ASE BTN 1 FRUD [l i 3 42 MR A B8 AR 5 4y

1-3-244



Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

LS AR AR T CIE & A /NS WSF

E r+L a1y R,

WACC = .
D+E D+E

Rofr BRGSO A
D LRSI
Ry BasvEAMA
A
Ra, s v
(1) K HAHA R,
2 A AR PR AR UM 5, SRR B P A e 2
PR AR, AR

2

R,=R,+b" ERP+R,

B Blai &G0 AR R4
ERP: 137 XUk i i

Re. fodpise MR 3 R 5
DT R i it 2
0 PR 10 T 25 2 R % 4 B TN (0 M2, S I Aok 4L PR DI XSS T 5 AR 4 [
Jiit iFinD ¥R ARG L A 2016 4F 12 A 31 HEM RIS R, B LR
N 10 SFEHILLEE G- U e A e, A TS KU 22 R L 3. 92%.

@4k XU Z % B
B NHTENF AT ARG AR I AR, 38 5 R L iR 55 MU

A AR B AEREN B, AR ERESR 13 ERs 2 = )&
Ak “THEAL AR AN AR TR A G L, L R iFinD B TR R G 4 O
B AT BRI S5 ELA % B AR08 0. 8725,

Wa, Sa TRIHEAX AR AR P GBiE (15%) i & Fr i 2 7 Al X
K REB e

1-3-245



T SRR T B A PR A B R AT IBEAR S B I S 7 O SR AR O BE el o il 22

Fe=PBtx 1+[1—zj§]
e B e BMEATALB

B t: KMEALHB ;

T: ARAJA Al AT B

D/E: 7 B 155 / BN E IR L 26

F - T A RR 1) 2 7] 7 265 55 8 AT PRk WO YDA SR F AR 16 A )
HEHKD/E1HH B e

@1 AL A5 2 ERP [R18f 2

A AR 2% (ERP) B IR 2 #5538 DR 5 78 XU AR G 58 v 14 B AR T 3
T 2R P s 0 IR 6 T 5 (1 IR M oSBT SR 358 2 BT R 0 8 B i 3R
AT DLz I S5 T 3 (R I SR BRI 2R 38, 4856 T IRV RS TR M 236 T LAURF 7 7 3 R A0 2
K (ERP),

] A IE 27 717 3 2 2 ok S B i T IR IR 25 28 5 BT I 48 H0h B R 2R3
(999999). RUEFE (399001), Hr BFZEFR (999999) & FiIETFAE 5 frdw
w0, LA EWIESRAE 5 TR BT i A i S v BYa L, DARAT B U
WEEE AN TEEG ERUERAE (399001) RIRYINESAC 5 BTt £ B HE, ©di—
SERMEEH 40 FKAREMER) EiT AFAVEA A, FH AR B v iRtE 2 E AR
B, SR SEA R AT G T B P AR o WOA IRVE Al d Ik ) EUE 2548
(999999). FRUEMKFE (399001) & JLAATFIME TH P A0l o 21 A 24 i
FRTRRR, B H B E TR AR P8 S T FUE N T TR (RD.

oAU RR e R 1Ak SR 5T 10 B 2R A o AU I 2 e . REARTRTIE
FEbR A B AR OR PR i 20 399 H (070 A2 AR R 10 AR 657, f i LI 42 0
6] 5% £ S0 28 2 1 P 3 B R R AR AR AR IR T8 U IS 6 26 R

AUV T FUELERR (999999). IRIERFE (399001) HIAFFERREL, 433l
FUFPPIME TS 2007 48 2016 4F FUEZRTE (999999). IRIUERGE (399001) (1)
FEERRBOGEE R, ANE R T A A R B AT ARSI E N & AR
W2 E (R, HSHELHEIIR (R) A, MIME S ZZ 175451 ERP,

i IR, RS ENIHEAUNGE R (ERP) MIHEAFIELE N H i E

1-3-246


http://baike.baidu.com/view/1288.htm
http://baike.baidu.com/view/1288.htm

Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

R TT I RS I 2 2R, BITT 3 RSB A 7. 12%.
@2 w4 e KU 2 Re rm e
Ao\ s R e 2 R i e 5 B % R DR By DL R L T PR 25

AR AT E B B PISREE RO A5 RS s 325 kb
RIEN B GBS PRI ) o34t s Al R B R s L 32
SR IR RIS . 23 45 B AT R ) A R R U A 4 2 8 Re g
3. 00%.

O FEA A R, I E

MR FIR T S, ARNBGE BEA AR TS A AT, B & A
%A R 9 13. 84%,

(2) 55 FAMA R,

5195 BEA AR R, BCPPAL B4 H I A K AR AT DR 26 4. 90%.

(3) IR BEA A WACC FrIRf 5

¥ R E IS ERNINBUCE A A WACC it A gk e, s 3o
Ry 12. 25%.

(4) W VR Al P AT DA e B ) & B

ARYEAR IR 2 7] BT ARAT A0 5 B S5 A8 U A, SREL T =AM ARk [ A Tl
Py bR B PR S AR 0 2 7 BT — 8 AT EePE R R B, e R R O = i
JHAE 100. 00%MEAL . 20 SR —E 8 B 100. 00% AL LA K Hh A i A WAL il 2
T 51, 00%BAL,  H T B B4 UL ) ) Z2 3 7L 5 1. 00% A ) PH-fiti k1 H £ 2015
3 H 3L H, BRMRREA, BARKIE TG . SR 1 W E 2R
SR IL T HE R, 100% AL LA S 31k HE R U 7 O HL - 100% B AL S A 7 B 56
. BARIEBLITT

R
A | e
AN ) Il
EWA | gy | T | RO DR s | RmEm
Gl (%) | W/HE &
%) = (%) %)

1-3-247




Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

RIEMR | ZHEES 100% | 2016 4E 6 H 30
13.45 | 3.94 | 0.8765 7.55 2.90
1y JBAL H
et | —EHE 100% | 2016 49 H 30
11.85| 2.74 | 1.0793 7.11 2.00
F JEAL H
TEZSE | T HEAL 100% | 2016 4E 9 H 30
r\** SLeT MR e 100% 91 11.52 | 4.05|0.9607 | 7.08 1.00
ik A AL H
PRAERL | JKOGHETF 100% | 2016 4E 6 H 30
10.93 | 3.96 | 0.7277 6. 15 2. 50
i A AL H
SEHMH 11.94 | 3.67]0.9111 6. 97 2. 10
o Hh MR 2016 4F 12 A 31
2T W 12.25 | 3.92 | 0.8725 7.12 3. 00
i 84. 07%AL H

F e ml g, o A BT 3 R AT LA B A UL B Y PR (RS 38 4T B
N 11 94%, ARRAE G ER VPG TR BT DL 12, 25%, TS A B R
BIPME, AR A

8. LB EM T R ARMBRE=MEKTE

ARURVPAL OB 1) 2 7] AR 2278 1 B 77 B S A5 R v A% 9 77 SR Y AL VP £ 75 72
AT R PPAS, BARTEBLUnT -

ORMITH B

B VPR H AR A =) 07 M 85 S K I 23, 488. 47 J3 70, FUBR AL HEiE H
BARILE R AT J5 Ik 5, 644. 25 Jion, VPAH{EN 5, 644. 25 JiJG.

@IRZE M PRI

B VP IEUE H AR 1A F AEEE M RGR Iy HAt RIGR , IK THE Y 292. 94
JiTe, VMY 292. 94 Fi T,

EPSPREPAINS i) gYEs' e

AR VP A R v b ) A W AE AR X DRI I KA R % B A 1 A
YRR A, IKTHAE N 1, 000. 00 J5 7T, PEAS1E A 702. 67 JiTt.

@IRZE M PEAT K I

VPl IR UE H AR A ] AEZE M AT BRI A RA 3R s A Y 2, K T
{64 202. 84 J37G, VAR 202. 84 JiTG.

G, PRIAFHESE R PR AR T~ AN 6,437.01 Jiot, Hikf

v

el

Gl

AR R TR

75 I H KT (o) YRS CHIB)
— AR 5, 644. 25 5, 644. 25
1 RGN ESE 5, 644. 25 5, 644. 25

1-3-248




Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

- |37 8L 3 yan 1, 292. 94 995. 61
1 ez s M NG I 292. 94 292. 94
2 TETERBRAE 5y (MK % 1, 000. 00 702. 67

= & E W AR 202. 84 202. 84
1 A28 AT R 202. 84 202. 84

WA B ML E B R & 6, 734. 35 6, 437. 01

9. B FSHERFE

B VPG EAE AR 2 ) I S A B A ORI G UBEAT J3 4T, BRI A )
PEAL S v H I AR R4 4 3K 9, 500. 00 F5 76, BT EARSSAME N 9, 500. 00 J5 7T

10, Wik P (B RTHE

AR T SO TS 2 (R T T B A k3 B DA B AR 1 B P A VP AL
DA LR A 25 Aol LU A A RN S VA 5 A FH RS 2 V2 28, o B35 R 1 A )
ot &N LN

PRI 2 ) I AR A SR R0 VA O A =22 5V B 7 A B+ R 4878 1 5 77 B AR %
FEE-AT B %5 E=80, 159. 56 Ji G, HEAREIN TN EHTR:

PR A T R A P TR

HfL: JITC

WA 2017 4EE | 20184EE | 20194F@E | 20204E)E | 2021 4EE | 2022 fEjEika:
—. Bl 69,181.12 | 95,449.02 | 128,919.58 | 161,233.88 | 194, 312. 00 -
= DR 65,029.20 | 88,773.55 | 119,843.93 | 150,389.23 | 182, 186.19 -
For: B A 50,794.70 | 70,882.06 | 96,749.71 | 122,095.35 | 148, 251. 44 -
EALE S m 397.23 548. 06 740. 25 925. 79 1,115.72 -
B Bl A 2, 545. 99 3, 218. 69 4,142. 16 5, 085. 07 6,174. 38 -
R 10,788.61 | 13,611.56 | 17,685.24 | 21,743.53 | 26,091.92 -
5% % H 398. 90 370. 01 333.19 297. 64 261. 26 -
BE P AR K 103. 77 143. 17 193. 38 241. 85 291. 47 -
e 2 e EAR S R - - - - - -
=. BAE 4, 151. 92 6, 675. 47 9,075.65 | 10,844.65 | 12,125.81 -
JIIPEE=R T PN 984. 55 771.79 1, 000. 64 1,199. 63 1, 392. 66 -
W EAN - - - - - -
VY. ) 5, 136. 47 7,447.25 | 10,076.29 | 12,044.27 | 13,518.47 -
W PR 293. 86 575. 86 801. 40 930. 63 1, 146. 30 -
T AN 4,842.61 6, 871. 40 9,274.89 | 11,113.64 | 12,372.17 -
e B rIE. TS

R 164. 16 222. 11 339. 48 300. 08 334. 40 -
F4FR (FRRBLS R

o 403. 75 403. 75 403. 75 403. 75 403. 75 -
W EATEX 482. 37 533. 22 856. 45 815. 08 651. 12 -

1-3-249




T SRR T B A PR A B R AT IBEAR S B I S 7 O SR AR O BE el o il 22

B I8 VT A -10, 094. 13 3, 389. 27 4, 835. 02 4, 966. 45 6, 155. 32
RO A 53Rt 15, 022. 27 3,574. 76 4,326. 65 6, 035. 94 6, 303. 87 12, 355. 45
LA 40 1.00 2. 00 3.00 4.00 5. 00
Frs 12. 25% 12. 25% 12. 25% 12. 25% 12. 25%
25 0. 8909 0. 7937 0. 7071 0. 6299 0.5612 4. 5812
F A 13, 383. 34 2, 837. 29 3, 059. 38 3, 802. 04 3,537.73 56, 602. 77
SLEMRTMME 83, 222. 55
HAR MR FE 6, 437. 01
W AT EGISE 9, 500. 00
B A E 80, 159. 56

(7)) B A E F 2 MBSO B BURN A IR3E 5 PG E B

FERBHAB PG S HALRIE I T, BB LT

Lo R BRSOV AE i 35 b 1) 2 ] R R A G I B E s
2+ BRI FIASTESZ AT i A RIAE BB L R

£ BB T RPPASE RS AL

AL i

mH TEER | EWFEER | EREW ZRE (b)
1. BEAEZEHEARMNE | 74,811.73 | 80, 159. 56 -5, 347. 83 6. 67
2+ BEAEZHMAFBBLE | 70,330.17 | 80, 159. 56 -9, 829. 39 -12. 26

I ERPR, B YR TCTE 32 BB, RIS A RPPAG 45 58 A
HRFA .

=\ BEIBTT R R MK RS R ER

BRAS VEAS O AR I A T B ZR ARG AT 7 VP4, PR T R R
E Ve AUV RIS 2 1 AN B 7= B BRI TV R AT, B 2R R R VDT A 45
A AR Gob (6 2 5 (R AR A R 2 R e VTl 5 SR . B VPAG, BRI A =1
RAEFRERAE 2016 4 12 H 31 HEIPFEOMEDY 80, 169. 56 /170 AIRAE ZFrkY
TP HIARII A ] 84. 0T%HALIIZE B ks 2 68, 096. 70 J3 76, RS RIS VPG H A
() CHRP=PPAGIR S ) W R PPAG S5 R, B 5 05 Hh s O

PRI P2 DR 5 HOPEEZE R BN, @& B

1-3-250




Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

=, BRAFERE 5| MG EN AR B HERL

A VPAL R 51 H At A A HURI IR 5 B S R IRSR N B 7 S AR 5 38 =T Ll
sE S S

VU B2 7] PG A 5 B0

PRI F] B VAL R H 2 5 F B Al ) H R ) R A 2 E R I

B HERIEFE R HIA etk

(=) MHESHAAAE A B AR A 37 5 i & 2 4

1. FRZ BN BBRNT FRST

IR GARHI AT 84. OTIALHIAL Zi kg 9 68, 096. 70 J376, R NFRHT A
] 100. 00%BAL HIAtifE 2 81, 000. 00 J3 76, 45 & bR i) 2 7 B 55 PR 5 £ 41 e
e FHAE 5y T 7 26 FN2E 5y T 1 26 4R b LU T AR IR 5 S@ A ) T B«

Bfi: JiIC
A 2016 4 2017 £ 2018 4 2019 4
e RN 3, 506. 59 4,842. 61 6, 871. 40 9, 274. 89
Ha A
100. Q0% B 8 s {1 81,000 00
Lo B () 23. 10 16.73 | 179 | 873
I H 2016 £ 12 A 31 B
VA8 T BEA W] R AR B A 14, 994. 06
Lo i (ff) 5. 40

TE: AREIAT] 2016 AN B TFE IFRRIIBR AR E i s D4R 2017 4, 2018
v 2019 SFNVPAL T AR IRR 42

2. AL EWARWER. WHRSHT

ETWAFIELRE 3 bR 2 7] T AR AT AN 5545 2 i B 2t b, G E TR
MIBfE. REGER OO —4ulfE, B7EE Ax T Emas. fiEs
R G WP B HEH , AT BT AR &R iR G T

1-3-251




Fe R B AR TR A B A B RAT By B S B e W SE 8 77 R S AR L 8 B8 e iy T4

IEZARES UEZFRIFR HEE () HHEE ()
300590 ¥ oNIEE 26. 98 12. 17
300209 REFEERE 71.09 3.63
002194 HOLE - 3.41
002115 —YEE(E 526. 50 4. 70
002792 T IE 58. 34 6.61
S 170.73 6. 10
PRI A ] 23. 10 5. 40

L HERERIET Wind BHH.

2. MBFR=TH EHAFE 2016 4 12 A 31 HEGE N385 HlUE /2016 4EE 4
Jelas, Hrp a8l I 5 FE R R IR Tl S .

73 MR R=m L B A R B 2016 4E 12 A 31 HEGE N385 HllU /2016 4E K4
g e, HrpERBOLA s B FE I 5 FE AR R IR T Sk .

4 BBULA 2016 FEERERIE L, AEAT .

DARE VPG 2 4E H 2016 47 12 H 31 Higdh — A3 5 H Wit &, vtk b
A F TR R ECY 170, 730 RAEAR K G N A&+ FLFR K B 7758 25 T
#9 23.10, AR TREATIE A APFEKF. Bk, DA e dabnfi s, AR
GRS AERT LT AR KA.

DARE VPG 2 4E H 2016 47 12 A 31 Higdh — A3 5 H Wit &, vtk b
A A TR IECN 6. 100 MRAEARIRSE 5 M TH BRI 587 22 5 Tl 1
N 540, KT EATIE EHARSFEIK. B, DT R s, KIRZ S
A AR T LT AR .

Zib, RRZGWENEE, f5& LhiAE KRR KF .

3. ALLRHITEE. THREST

ARAEBR A 2 7] BT A AT ML A 32 M 55 By i, B T I AESR [ A T i
PRIEE = SARII A T B — 8 W] LU H I 2], AR IR G RN 1 2 Fo bt —
AT

1-3-252




e HT SR A BB A PR A 5 B AT Wy B SO BB W S0 77 I S5 AR 8 8 e iy 14

Bhr: JiTt
& - HMEH =4 HEHEE 1F HUEHES 2 ¢ HHEH
= EWAF IR H#EH =B pid] [E:ES T [F B o [F B . TR
HFIE €:)) I i) HHIE i) €i:)

1 RERAT | =HEIEE 100. 00%AL 2016 £ 6 H 30 H 59, 000. 00 4, 000. 00 14.75 5, 000. 00 11.80 6, 000. 00 9.83 9, 595. 44 6.15
2 HARF] | —EEEE 100. 00%BAL 2016 %9 H 30 H 66, 600. 00 3, 500. 00 19. 03 5, 000. 00 13.32 6, 000. 00 11.10 7, 350. 08 9. 06

3 rh B Ay 5] Z23E . 51. 00%/ AL 201543 H 31 H | 182,580.00 | 21, 000.00 17.05 | 32, 000. 00 11.19 | 45, 000. 00 7.96 | 59,698.08 6. 00

Fi51E - 16. 94 - 12. 10 - 9.63 - 7.07

4\ [T s \EP}‘L%E‘%SLL O7%AL \ 2016 % 12 A 31 H \ 68, 096. 70 4,830.98 | 16.73 6,864.55 | 11.79 | 9,257.24 8.73 | 14, 994. 06 5. 40

T T Bk T BT AR I SR B A SRR
T 20 TR F=ARHVBEE S i/ CHIRII R 0 3K R B LG 1)) o
T 3 W R=ARIAUE S A%/ G BT sl SE R IBERLEE 1D

1-3-253




T SRR T I A PR B RAT IBEAR S B ) S 9 7 O S AR IO BE gl o i 22

B A BT T LSRG R Bk H AT A B H S A 1 AR T A A
HAEH G 2 SRR TEMES BN 16.94 f%. 12,10 f551 9. 63 1%, LEHiAF
ST PR 08 7= (R 6 AR AR 20 3R 16. 73 fi5s 11,79 £i5H0 8. 73 fi5, KT Al Eb I
GESVR SO

FaR A T AT IR B T AP IMEN 7. 07 £, BT A FOEAR 1)
P20 5. 40 £, KT AT HE IR RT3 1E .

i b, RRZGENER, fFE LhAE AR .

(Z) WNAKRR G5 L AR BAGES . FrEERBRESIHIR M A
S HTAR I B R A L

AR Gy fe 1 5 b o m BN RE AR SR SRR SR RETT, BARS LB 4 S
CHNLE EERRE M. B, MAKRZ G X BT AR EARES . FREEk
JERETTHIREMAF ERT, XA hR I A 2

» AAEBESERZ B HEHRERHERL

Sk

AR (CEHIME) . (HENES 26 5) BIARME, ArEHFRSANEEHN T
PR BEII A IR SE G ARG BB R » s P LR O RSLAE © PPAS BBE T S ) & 22
Ve PR T39S VPG RO SCIE LB 2 i i 2 Se i AR LR

(—) FRIHEVIH R EMALIE

B A RS RS VAL AR SR A R AE 5 VPG LA, JERSRE P S M. BRAE PG
VENARIRAE G VPG LR, HoA NFHIESR . ORI Sk 55 e a%, R N PPAG L
PRI B AN F 5 LSS 2256, BEMEAEAS IR VPG AR o BRAS VPO S 2 J PP AG T
5 EWAR. Z5XT5 bR B AEAE RO R, AR LB A1
SR AR R, B,

(2 FURIPE R BRTR &2
A VRV B (0 BTSS0S S WS AT, A 1 i S i 4

1-3-254



T SRR T I A PR B RAT IBEAR S B ) S 9 7 O S AR IO BE gl o i 22

(ISR, A VA RIOSEBRIGIL, VPGB AT 42 4 8
(=) PRSP B RIS

AR AL 7 5 A3 PR B VA X R RS DL, APPSR AW et ik 587
SRR PR T IR I 2 W BEAT 1 VEA ARGE P RR T VA I8 P S DA O B
AAEOL,  PEAS AU B 2808 E LA 2t iR 45 21 A VP05 45 RAF WA IR Al 45 2R

BT ARVPAL B8R0 b B T PR SEAE H B2 SROME, A JIARIRAL
GRS WA, A RPN Ik P TR G 2, PGS RZ . A1k
S T VPG IRAE H BRI 2 m I SE PR DL, YRR TR S PP B A BIARSCHE — 2.

() PG EGHIA fo

ARG 10 E PP RES, A 7 IaLE . BE. BRAtk. A1
SEIEN, PRASAERZU . A IR S e 7 PPAL L UE H PEASX RETSERRRDL, #E5E
PRIV A Y, ARG S IR B A etk AR G AR i 57 LIRS E A
EM ISR, ZHR AT G, AmEAF R/ NMNEARR .

(F) EWIAF. TSR, BRBUSRER RS PEAL E K
R DL R B B S R B RO 4 7

R B AR RARI A B JG B i, BUR. W5 Bl B4
TN KA TR BAh, ASRIFARBA bR A 23 7] A 7= 48 FP T i 1Y) 2%
CLARAT A B 5T S AR AR R AR R 21 5 B el /i gk S BAS . 4 BRI R ARk R
AR, P REREAS FIREEE MR A PP A 45 2R, (HA SRR H AT EiR R AL .
AL ESRANRITE L, 23 ) BT 2 R R AU ARAH Tt 0 DAL o

(%) AREIA B PG 45 R0 SR B T AR B BUR A% 70

LB 25 FERR IR 28w (L 55 A5 R s A 25 I P I 55 FE AR AR S O R MRS S, o
FUNE NN BA LSS R B ] 2SR A EA RO, R 4R brxt
R i AMI Sy T

Az T30

BB U 2 T

1-3-255




T SRR T I A PR B RAT IBEAR S B ) S 9 7 O S AR IO BE gl o i 22

RV TES HhEER PSRN PHESREUR
5% 146, 626. 66 66, 467. 10 82. 92%

3% 120, 039. 82 39, 880. 26 49. 75%

1% 93, 452. 98 13, 293. 42 16. 58%

- 80, 159. 56 - -

~1% 66, 866. 14 13, 293. 42 ~16. 58%

3% 40, 279. 32 -39, 880. 24 ~49. 75%

~5% 13, 692. 50 66, 467. 06 ~82. 92%

B RS UREHT

BRI R SR HEE R S RZNR
5% 96, 166. 65 16, 007. 09 19. 97%

3% 89, 763. 82 9, 604. 26 11. 98%

1% 83, 360. 99 3,201.43 3. 99%

- 80, 159. 56 - -

~1% 76, 958. 15 -3,201. 41 3. 99%

3% 70, 555. 32 -9, 604. 24 ~11. 98%

5% 64, 152. 47 ~16, 007. 09 -19. 97%

39310 2 FH 2 S U M S AT

e B 2B & PSR PSR PSR R
5% 68, 863. 89 ~11, 295. 67 ~14. 09%

3% 73, 382. 16 -6, 777. 40 ~8. 45%

1% 77, 900. 42 -2, 259. 14 2. 82%

- 80, 159. 56 - -

~1% 82, 418. 69 2,259. 13 2. 82%

3% 86, 936. 97 6, 777. 41 8. 45%

5% 91, 455. 22 11, 295. 66 14. 09%

1. AREHEEURE PR SR

(1) HEFBUENE DT NFEm RSB TR AR R A S5 R M, AR
DA SE 3 Al HY 1 B R R AU A 23 M, BT S IEAN R R AR Bl G B AUR
TRERHISEMIN, BE e R AR AR

(2) WEHUANHASE KR IR e R ShVE fl . AU S R B 7 g ki &
AR IR =ADAFER R, REEEEDOy 1%, £3%. 5%

(3) THELA AN 52 DN 2 AE ] RERIAR S A R A A R e B AR Bl B S S A
1A A AL B 45 2R

2+ BN TSR B A 7 PR A E 2R S BUR R BRI R B

(1) 7Ry [ BRI FE bt PPAS 45 RS2, AR I S drie ) 1
PR BRI 7 Mg FERLTTVE T, 0 BaG 1 BN SR FR XS AR B 2w TR A AR

1-3-256




1T SRR T A PR 7 RAT IBEAR B ST B SE 0 7 R SR R BT

LR LES

UMK o ARSI 2 m] SEPR e B PP TN RE b, BB ED TR FRI AL

2, B EA

el KPR 1A 3% . BT S BLAE S FE AR AR AL IR E 1Y

FLI R 1223, EaR$RbR 1 R 20 AR B 2 KR FEARE LSRR 1 2 7] Pl (A2

ENEURIERIZ M ;

(2) A RVEAL T L

(] B FH 238 S R A A P00 B AR G T

SRR, SN A RO AR R AR B ORI B AR L

il 2017 £4EBF [ 2018 4EJ¥ | 2019 4R | 2020 4EBF (2021 4EBF | 2022 R R UG

FBHE (%) 26. 58 25. 74 24.95 24. 27 23. 70 23. 70
R SR Z (%) 19. 85 18. 02 17.19 16. 82 16. 74 16. 74
Horpe BERTHZE Co 12. 68 11.89 11.58 11.51 11.54 12. 68
HRIZE (%) 7.00 7.20 7.19 6. 89 6.37 6. 37

W B AR AR T B MNTEAR T 5, 2 T A XA T A AT b — SR
VETIES RS, ASRVPAL T AR K 2 7] B RIZE N R [, 8 2%
WA TRFFEORTE AR I Fe R ERSE RS, BN IR T, ARVl X %
SR AT 5 B I AE AL (0 U9 18) Bl Y 3 00 A v, T 56 73 H X IR 18 445 R 3 R R
Ko IR P> 32 IR 3 A S-S S50 mR XA 0 33 R e D SO R A AR B B
NN R X e st ANt /ARSI RE 7 I MEEN D B G X {0 P = A L QAR A B
EA S BURME R EBOR . A 45575 18 LR KR 3L A2, LR E TR br 20

HBR ) 2> F PG (B A R L T

Wz JivC
A R B URAE AT

kS TS PRAEAER PRt 45 R PG R R
5% 84,507. 04 4,347. 48 5. 42%

3% 82, 768. 04 2, 608. 48 3. 25%

1% 81, 029. 06 869. 50 1. 08%

- 80, 159. 56 - -

~1% 79, 290. 05 -869. 51 1. 08%

~3% 77,551. 08 -2, 608. 48 ~3. 25%

~5% 75, 812. 09 4, 347. 47 5. 42%

I B AT, AR 2 5 (A SR B AR AR B AR 1 22 7] (10 Al (L Bk S min e
K.

g5 BRIk, FEAIE R IR —E O R BUBE AT, B B R A 1]
GO B A < B B TS5 A DR B P8 R 4% S TN ] 58 AN A, R AR A ] R R

AR, ORISR PR U T I TOK T HO PP EL AR s 45 2R 6 5 18 % T

1-3-257




T SRR T I A PR B RAT IBEAR S B ) S 9 7 O S AR IO BE gl o i 22

N[ =20 PRI M i < =R Aeiaf O S A

3+ AfAT BRSNS AR Bl ) 2 W] PPAGEL A AR B KR el ) R

H B M AT, AR SRR R BRI LS, BG EE IR BRI AL
ENEI BRI A TIPS EAAAE B . FEARI) A 7] LR g id fe dr, #iR B
RS R R R A, EES SE A, W2 BB e A5
PRI RIFEMAAR B A m BTEAG (. BRIk, FEBLSSIRGL TS, FRi 2w E N FEbR
AR A% PP A EL AR SR AN 2 T8 18R DR SR U R A AT T B

g tnl, B w]m] UL for SRR K 2w ED IS AR A SR AR K 2
] DA R B R

(1) FXYERPTAAT W T 7 B e LU XN e se Bl &
EMGUSE T AT OLEE, b XY TN Py E NG RAT N 7 s i S
fill, FFHEt T BORFRIE AT SLINE . BAR S WEA MRS “HENE R
B MR B DL 2 “ s BRI ARV AEM RO 2 ¢ (1) BRI A ]
e ad PP TS OL

(2) EAFRHESHRSTIEE (PR E BP0 KA IS
PRI, 6 H D3 TRNLAE IR R 9 25 T A i) > =] IO & SRR AT T 205, Kb
o AT G R 2. SR R 2 HE S A T R e HE .
X BT S JES 22 HE s DRALE TP O IBR AT 78 70 OIS T, AEBUA LAl b 41 58 3
H SRS RETG, @M BN RIE, JHEREE R AT
WAHTREST, R XRS5 R R e L STR I SEILBEE 1 I S

(3) ARG 5eda, Lhiam R — B nss S s A ek 57,
W55 NG HURAETT RS 5 BEER], FE0 RIEBORBR . BERER I 4
JTHEEI R ENE, REBEE AR, BRIt WEAMRGHZ “ShE S8R
wWhHN” 2 “B. RREZ S LA R RS MR TR

(4) Frifs 2 m s AT A R B e B o B A e 70, Tl 2w DATER X 93¢
ARNAZ U RS R JE s HAER ST 85 I i A, @ 7 BON R T
Syttt ORI IDR IR 368 5 AR R R JHL 2% 0 T SRABEK o A X P SR Bk R ATk Ak T
PRGN B, T XSIRAEWT AR 28 BORSET T wh I AT b e R b 55
J7HBAT GRS FEFFEEIRATR I ERIRTIR T, $RT17 s PERE, B ERAT LA

1-3-258



T SRR T I A PR B RAT IBEAR S B ) S 9 7 O S AR IO BE gl o i 22

HOR R RS AR, I OER GHT J% 7] 147 9 A 48 3 2
(B ARIAFS B4R Kb RIS R I A E R

S AIRAZ Fy 5 b1 W) AT CALEAE BIAR (4 22 = 556 AR I 7 b B AR 50k 55
AW R JE B S VIR ISR R R [RNIN , $ESh 2 7] 2 $ 2 2 3l 55 s (1 k. 55
TR SEARIET, FFEE PR BAR 5 &5 EAT MRS, 7870 Kb i) 2 7]l
FIIALENE, IRTTARIRIE 5 S ER, JHHES) BT 2 =] s H AR SE 3L

AIRAE Ty B LT o> w0 e N 3R 2 AT WL Y S5 AR BRI S 20 B, 3
AR Gy, bR ) BUREE H CRIECEUR S, O BT AT ITAEER . 1
PRI AESEAT VL 28 B ST ML FH AU Ml 55 A5 =, i o m) A BRI T B S A

E= A EN i b 1 N - R KNI 7R e o e B S 2R i N 7 B2 ST v ]
O ) IR T 2 B A AR i A T T T, 2 22 S AT ) T 32 22 1)

Bl S5 ARCER (P 78 5 58 Ak, BRi) 2w AIER X e 2 BE R BRIk 55 % 0
PR N TR AR BRI 2T A 2 M TR N U,
HELBEERAAR B Z &R SR B, dRe)aa i LONERZE 1
AR BERE LT 2 F AN TRV 55 A e s GRS R, R T B B R JE 4Rt A BRI
L, HER L AR B Bl BERE. ArEE. Pk,
<l 22 M S S AR SEILB AR TE 2, A2t T 2 w8 S5 AR KT B) 5 B AR 1 5k
W B 7] o

ARG B K 22 =] BEAT O A8 Vil R 32 BEAE AR (9 2 =] AT A 2 7= 2 8 R0
Lo it Sk at EREAT I, AR BT A R S AR A FIHESOR S Mk 5555 5 TH 1Y)
Bip R BRI T RE 7 2R I M AN PPAG R 2R A, DRI A ) B8 7 AL TS 52

%Elil

B MILEEXAREL 5 G AR B L

RE CEMMND . CREa/Ea 91 ) SR ERLL (AR ERE) B SSHE
NEMSLERAENE RIS, T AFRERSERMRTARRZ S F
TG BT AT AR DR SO » B JS  r, Xob AS RS 5 VP A A O 3 TR R R J S i

A URAZ 5 W75 1 AL LA I A5 DAl BoAT B 7 A &l B A% DA S A SR 73 44

1-3-259



T SRR T I A PR B RAT IBEAR S B ) S 9 7 O S AR IO BE gl o i 22

TRAH IR 55 BEA% o BRAE VEAl e 2 A PPA I 5 _ETT24 ®] AR 5 8 I Z b i) 577
(I3 5 B 7 AAFAE R T VI3RS BLSE A FUIH RO A 5% 2, B ARIRAL 53 % 05 AN+
FEHAMIMRR AR, HAMAE,

AR VPRGBS R AT 3 24042 16 B XA i 5 R 24T, 8 17 i 3 0o AR
B, 45 & VAT SR A SEBr OU VAL B AT 52 & B s ARV A LG SE R P A
B 7 V0 S B PP A B Y B — 2 YRS LR D O I, 455
JE T AR AT MRS AL BRI, PRS2 S8 ORI
FERIERE . rolR s E BV SHOE G, PGSR oS

I A AR Gy g UL TR J A Rl 55 ALk B B0 5877 PRl AT LA HE R
FIPEA AR 75 B B AR B B3 7 I PP AE N R, 258 50 & T b g, o et
. B, AFEIRE /NIRRT .

1-3-260



re R B AR AR A B A B RAT By B ST B e W SE B 77 R S AR L B8 e iy 1AM

FLE MHEEHER

— ARHIA TR G A B SRR

IEFRERITAT BRI 2 7] 2015-2016 A2 PEM S5 EREAT TRk, HE T RN
(7 &8 7 [2017)

616040210035 &) . & il, IEHERITINA, FYIEIN %A T A B KT
42 JE A 9 DU R S ], 2 o SR 1 H MR 2015 4F 12 31 H. 2016
12 F 31 HEQW SRBLEL R 2015 4F 2, 2016 452 B 28 BRI S it &

PR RL A BR A | 2015-2016 4F i A F AR )

(—) HERFAGR

Hfr: vt
b =] 2016 4£ 12 H 31 H 20154£ 12 431 H
vt 49, 982. 75 46, 197. 42
AR Bh 7= 995. 44 688. 68
BE AN 50, 978. 19 46, 886. 10
msh i fi 35, 253. 91 35,013. 89
Ak sh 1 it 730. 23 1, 025. 58
1 it i 35, 984. 13 36, 039. 47
B & B A 14, 994. 06 10, 846. 63
(=) HEFERER
B S0
A 2016 £E 2015 4E
ERIZCON 58, 204. 39 45, 120. 47
B AR 42, 045. 02 31, 960. 66
EDILF 3, 428. 95 3,299. 24
ZaINEPSE 4,225. 34 3, 554. 24
SEiw SINE 4, 147. 43 3, 283. 39
(=) HERERER
Hfr: JiJt

1-3-261




re R B AR AR A B A B RAT By B ST B e W SE B 77 R S AR L B8 e iy 1AM

i H 2016 S 2015 £
BTGB E AE I G LR -4,192.73 9, 762. 66
PTG B AR IR S Y A -237. 15 -176. 17
B NG B AR B U R T A 6, 130. 13 2, 709. 40
TCZRAR B 0 IR 4 304 S5 0 ) 1) 5 7.79 -0. 15
I 4 304 5 0 P 45 38 it 1, 708. 04 12, 295. 74

= EWAREEEHMFIRE

HH O IR SRR LT A RIARYE (FEAIME) KRR, ik Elia
AR AL A A B M T 2015 4F 1 H 1 HLEAFEE, B EmAR D
SR S5 4R e G T H BRI 2 7 AR B A U I A SR E R, X BT A ]
SFRA T Z I AE G« AT KA 5 Gt o 457 G FEI S5 40 3R G R A B SR AR OR
A7 A SR B LS B 4 (R 52

TE P BRIV BT 2 &) G ) R 2% 25 5 IR S5 R S IV EREAT T8 i, IR R T
CErF SRR IR A IR A R & H i) (2% 5-[2017]616040210078
F) o b, IEPERLINN, BT RS E G IV S IRERLE A Oy T
A b TV D) PR s 1) R 6 28 6 T 5541 2 B = 48 R 110 o | B it s 1), 2 0
WY EHAE 2016 4F 12 A 31 H. 2015 4F 12 A 31 HE9%&% & I 55 R0 A
Je 2016 4EFE. 2015 EERISH G IHAE R .

(—) BEFEEHEFRARMR

Hfr: Jiot
W H 20164£12 A 31 H 2015412 A 31 H

mBh B 306, 823. 76 267, 611. 23
AEimsh 7 287, 601. 61 278, 855. 08
BEFE AT 594, 425. 38 546, 466. 31
msh i 139, 582. 13 135, 983. 46
AL sh B 5 11, 709. 95 6, 315. 12
ikt 151, 292. 08 142, 298. 58
i &N &= 443, 133. 30 404, 167. 73
HJE T RAF B AR 440, 077. 40 402, 860. 08

1-3-262




re R B AR AR A B A B RAT By B ST B e W SE B 77 R S AR L B8 e iy 1AM

(Z) &FEIHFFERMER

Hfr: Jivo
mE 2016 EJF 2015 4EEF

AN 188, 971. 06 153, 179. 79
=240 %N 114, 036. 46 109, 542. 48
B 31, 233. 37 16, 439. 65
ZabERSE 39, 379. 20 19, 359. 26
SELFINE 35, 363. 82 17, 010. 85
HETBAF R R FERNE 35, 212. 67 16, 805. 57

1-3-263




T SRR T I A PR B RAT IBEAR S B ) S 9 7 O S AR IO BE gl o i 22

BN\E FEXM

—. HEXHEF

Lo @B R E F N IR SB-EIR BTk BB+ Ik BRIk
F-BRE R, 2017 428 DY K I AR K 43 il

2+ B NN EE H O T R SRR BB AT BR 2 7] RAT et S SR L&
W S 7 I 53 B P 2 B e A DR R I A AT 5 L

3y (FXMMBRHIHRE)  (EHHIHRE)

4. (BRI D)

5y CRATIRAD BTG M KB B3 fe CRAT et S SO I e I <K ¢
PRI AN TE TR

6 CEANTHIAME B0

T CHRSLI S5 B 45 75 )

8. (R

1-3-264



re R B AR AR A B A B RAT By B ST B e W SE B 77 R S AR L B8 e iy 1AM

. BEHR

(—) RHFNPXEABBERAH

Hodib: TORAT M T E X A KIS 2819 S E i MR A B A A PR A A
Hi%: 020-32068888
fEH: 020-32062888

RN W,
(2D TTRIESRB A RAE

Mok TN TR X R ALES 183-187 5 K#ARE) 1%
Fi%: 020-87555888
fEH: 020-87557566

BRAN: RRIT. FURHE. BRI . PR

1-3-265



re R B AR AR A B A B RAT By B ST B e W SE B 77 R S AR L B8 e iy 1AM

CARTUTCIESL, 4 (B R R A A3 PR 2 =) BAT Ity S S A By 5K B8 77
IR E T ER s B E) 228

BT R B BB A AT R 2 ]
2017 %£ 7 H 31 H

1-3-266



	重大事项提示
	一、本次交易方案概述
	（一）发行股份及支付现金购买资产
	（二）发行股份募集配套资金

	二、本次交易涉及的股票发行价格及发行数量
	（一）本次交易涉及的股票发行价格
	1、发行股份购买资产价格
	2、募集配套资金价格

	（二）本次交易涉及的股份发行数量
	1、发行股份购买资产
	2、发行股份募集配套资金


	三、标的公司评估情况
	四、股份锁定安排
	（一）发行股份购买资产所涉股份的锁定期
	1、凯腾投资所持股份锁定安排
	2、亿倍投资、亿格投资、亿泰投资所持股份锁定安排
	3、其他安排

	（二）发行股份募集配套资金所涉股份的锁定期

	五、利润承诺与补偿安排
	（一）利润承诺
	（二）盈利差额补偿安排
	1、补偿金额计算
	2、补偿具体方式

	（三）减值测试补偿安排
	（四）盈利差额补偿及减值测试补偿的实施程序
	（五）其他安排
	（六）利润承诺的可实现性分析
	（七）利润补偿安排、利润补偿覆盖率的合理性
	（八）韩利庆关于业绩承诺补偿、差额补偿义务承诺的可实现性
	（九）业绩补偿风险的应对和补救措施

	六、现金对价支付安排
	七、超额业绩奖励
	八、期间损益的承担
	九、本次交易协议生效条件
	十、本次交易审议情况
	十一、本次交易尚需履行的程序
	十二、本次交易不构成重大资产重组
	十三、本次交易不构成重组上市
	十四、本次交易对上市公司的影响
	（一）本次交易对上市公司股权结构的影响
	（二）本次交易对上市公司财务状况和盈利能力的影响

	十五、独立财务顾问的保荐机构资格
	十六、本次交易相关方作出的重要承诺
	十七、本次交易中对中小投资者权益保护的安排
	（一）重大风险提示的安排
	（二）董事会、股东大会的表决情况
	（三）网络投票落实情况
	（四）资产定价的公允性
	（五）本次交易摊薄当期每股收益的填补回报安排
	（六）完善利润分配制度
	（七）保障中小投资者的知情权的安排

	十八、其他需要提醒投资者重点关注的事项
	（一）前次交易基本背景及情况
	（二）前次交易的背景及原因的进一步说明
	（三）前次交易所履行的程序
	（四）本次交易与前次交易不构成一揽子交易
	（五）本次重组是否适用《关于规范境内上市公司所属企业到境外上市有关问题的通知》
	（六）本次交易完成后，中兴通讯持有标的公司股权的后续安排
	（七）上市公司及其控股股东、实际控制人公开承诺履行情况
	（八）上市公司不存在继续向中兴通讯购买资产的计划
	（九）中兴通讯不存在继续向高新兴出售资产的计划


	重大风险提示
	一、审批风险
	二、本次交易可能被取消的风险
	三、标的公司增值率较高和商誉减值的风险
	四、标的公司利润承诺实现风险
	五、利润补偿覆盖率不足的风险
	六、超额奖励支付涉及的资金支出风险
	七、收购整合风险
	八、标的公司经营风险及财务风险
	（一）市场竞争加剧风险
	（二）技术更新及人才流失风险
	（三）关联交易占比较大的风险
	（四）物联网无线通信模块产品价格下降的风险
	（五）外协加工的风险
	（六）存货余额较大的风险
	（七）税收优惠政策变化风险
	（八）原材料采购风险

	九、募集配套资金未能实施或融资金额低于预期的风险
	十、可能存在的收益指标被摊薄风险
	十一、上市公司股价波动风险

	目 录
	释 义
	第一章 交易概述
	一、本次交易背景
	（一）本次交易立足于完善上市公司在物联网领域的技术和产业布局
	（二）物联网产业即将进入大规模爆发期
	（三）上市公司向物联网技术体系纵深不断拓展
	（四）上市公司在物联网重点产业板块持续布局
	（五）标的公司的竞争优势对上市公司发展战略形成有效支撑

	二、本次交易目的
	（一）本次交易符合上市公司长期发展战略
	（二）夯实公司物联网技术、实现产业协同

	三、本次交易决策过程和批准情况
	四、本次交易具体方案
	（一）发行股份及支付现金购买资产
	（二）发行股份募集配套资金

	五、本次交易对上市公司的影响
	（一）本次交易对上市公司股权结构的影响
	（二）本次交易对上市公司财务状况和盈利能力的影响
	（三）本次交易不构成重大资产重组
	（四）本次交易未导致上市公司实际控制人变更，不构成重组上市


	第二章 上市公司基本情况
	一、基本信息
	二、公司设立及股权变动情况
	（一）改制及设立情况
	（二）设立后历次股本变动情况
	1、增资至4,530万（2007年11月）
	2、增资至5,130万（2007年12月）
	3、首次公开发行股票并上市（2010年7月）
	4、转增股本（2011年4月）
	5、转增股本（2012年5月）
	6、股权激励（2013年6月）
	7、回购注销（2014年12月）
	8、转增股本（2015年4月）
	9、转增股本、分派股票股利（2015年10月）
	10、发行股份购买资产并募集配套资金（2015年12月）
	11、股权激励（2016年2月）


	三、最近三年控股权变动及重大资产重组情况
	四、公司主营业务发展情况和主要财务数据
	（一）主营业务发展情况
	（二）主要财务数据
	1、合并资产负债表主要数据及财务指标
	2、合并利润表主要数据及财务指标


	五、公司控股股东和实际控制人概况
	六、上市公司及董监高近三年内受到监管部门的处罚情况

	第三章 交易对方的基本情况
	一、交易对方的基本情况
	（一）凯腾投资
	1、基本情况
	2、凯腾投资的历史沿革
	3、产权控制关系
	4、主营业务概况与对外投资情况
	5、主要财务数据
	6、主要合伙人的基本情况
	7、各合伙人的主要权利义务关系
	12、凯腾投资合伙协议的重新签订不会影响本次交易利润补偿的执行

	（二）亿倍投资
	1、基本情况
	2、亿倍投资历史沿革
	3、产权控制关系
	4、主营业务概况及对外投资情况
	5、主要财务数据
	6、主要合伙人的基本情况

	（三）亿格投资
	1、基本情况
	2、亿格投资的历史沿革
	3、产权控制关系
	4、主营业务概况与对外投资情况
	5、主要财务数据
	6、主要合伙人的基本情况

	（四）亿泰投资
	1、基本情况
	2、亿泰投资历史沿革
	3、产权控制关系
	4、主营业务概况与对外投资情况
	5、主要财务数据
	6、主要合伙人的基本情况


	二、交易对方与上市公司、中兴通讯控股股东、实际控制人、董事、监事及高管之间的关联关系
	三、交易对方之间的一致行动关系
	四、交易对方向上市公司推荐董事、监事及高级管理人员情况
	五、交易对方最近五年内未受行政处罚、刑事处罚、或者涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁
	六、交易对方最近五年的诚信情况

	第四章 交易标的基本情况
	一、标的公司的基本情况
	二、标的公司历史沿革
	（一）物联有限成立（2011年6月）
	（二）物联有限第一次增资（2012年7月）
	（三）物联有限第二次增资（2015年4月）
	（四）物联有限第一次股权转让（2015年12月）
	（五）物联有限整体变更为股份有限公司（2016年1月）
	（六）物联股份重新变更为有限责任公司（2016年11月）
	（七）中兴物联的第一次股权转让（2016年12月）

	三、标的公司的控制权关系
	（一）标的公司的控制权关系
	（二）标的公司首次交易前控制权的变更情况

	四、标的公司子公司的基本情况
	五、标的公司主要资产负债及对外担保情况
	（一）主要资产状况
	（二）主要负债情况
	（三）对外担保情况

	六、标的公司简要财务数据情况及说明
	（一）资产负债表主要财务数据
	（二）利润表主要财务数据
	（三）现金流量表主要财务数据
	（四）非经常性损益
	（五）中兴物联报告期营业收入和销售商品、提供劳务收到的现金的差异情况
	（六）中兴物联的净利润和经营活动产生的现金流量净额之间存在差异情况
	（七）中兴物联的软件退税额下降的原因及合理性

	七、标的公司业务与技术
	（一）主营业务及产品概况
	（二）标的公司主营业务模式
	（三）标的公司的销售、采购情况
	（四）中兴物联主要产品的产能、产量、销量、平均销售单价、主要原材料和能源的供应情况及价格变动趋势等
	（五）标的公司核心技术和研发情况
	（六）标的公司质量控制情况
	（七）标的公司安全生产与环境保护情况
	（八）标的公司经营资质及认证情况
	（九）标的公司许可资产使用情况
	（十）标的公司员工情况
	（十一）中兴物联外协加工的主要情况

	八、标的公司的独立性及独立盈利能力
	（一）标的公司独立性情况
	1、业务独立性情况
	2、资产独立性情况
	3、人员独立性情况
	4、财务独立情况
	5、机构独立情况

	（二）标的公司独立盈利能力
	（三）标的公司对中兴通讯不存在重大依赖
	（四）本次重组对中兴物联独立性的影响
	（五）本次交易完成后，标的公司与中兴通讯的业务是否存在竞争性关系
	（六）中兴通讯竞业限制承诺的可实现性，以及对高新兴、中兴通讯生产经营的影响

	九、最近三年与交易、增资或改制相关的评估或估值的情况
	（一）2015年12月，物联有限股权转让对应的评估情况
	（二）2016年1月，物联有限整体变更对应的评估情况
	（三）2016年12月，中兴物联股权转让对应的评估情况

	十、标的公司重大会计政策及相关会计处理
	（一）收入确认原则
	1、销售商品
	2、提供劳务
	3、让渡资产使用权

	（二）存货成本核算政策
	1、存货的分类
	2、存货取得和发出的计价方法
	3、存货可变现净值的确认和跌价准备的计提方法
	4、存货的盘存制度
	5、低值易耗品和包装物的摊销方法

	（三）会计政策和会计估计与同行业上市公司及高新兴之间的差异
	（四）重要会计政策和会计估计变更
	（五）财务报表编制基础
	1、财务报表编制基础
	2、持续经营

	（六）合并报表范围确定原则及变化情况
	1、合并报表范围确定原则
	2、报告期内合并报表范围变化情况

	（七）报告期资产转移剥离调整情况

	十一、本次交易取得标的公司股权转让前置条件的情况
	十二、标的公司涉及的其他事项
	（一）报批事项与资源类权利
	（二）涉及的诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议或者存在妨碍权属转移的其他情况
	（三）涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案调查及其他行政处罚或者刑事处罚的情况
	（四）标的公司不存在出资瑕疵或影响其合法存续的情况
	（五）标的公司本次交易债权债务转移情况


	第五章 发行股份情况
	一、本次交易方案概要
	（一）发行股份及支付现金购买资产
	（二）发行股份募集配套资金

	二、本次发行的具体情况
	（一）发行股票的种类与面值
	（二）发行方式及发行对象
	（三）发行股份的定价原则、发行价格及合理性分析
	1、发行股份购买资产价格
	2、募集配套资金价格

	（四）发行数量
	1、发行股份购买资产
	2、发行股份募集配套资金

	（五）认购方式
	1、发行股份购买资产所涉股份
	2、发行股份募集配套资金

	（六）发行股份的锁定期
	（七）上市地点
	（八）本次发行决议有效期限
	（九）与本次发行有关的其他事项
	1、评估基准日
	2、期间损益安排


	三、募集配套资金用途
	（一）募集配套资金具体用途
	（二）募集配套资金的必要性
	1、上市公司现有货币资金用途及未来使用计划
	（1）前次募集资金尚未使用余额
	（2）其他货币资金使用计划

	2、上市公司资产负债率情况
	3、上市公司融资渠道及授信额度
	4、推动上市公司战略落地，提高本次重组的整合绩效
	5、把握物联网行业发展趋势，增强标的公司核心竞争力
	6、改善现有研发环境，建设研发中心，提升标的公司研发实力
	7、募集配套资金与上市公司及标的公司经营规模相匹配
	8、募集配套资金有利于缓解标的公司资金压力

	（三）中兴物联物联网产业研发中心项目基本情况
	1、项目基本情况
	2、项目的行业背景
	3、项目可行性
	4、项目实施主体
	5、项目实施地点
	6、项目实施进度
	7、项目效益分析
	8、项目投资计划
	9、项目备案情况

	（四）前次募集资金使用情况
	（五）上市公司关于募集资金使用的内部控制制度情况
	（六）收益法评估预测现金流是否包含募集配套资金投入带来的收益

	四、本次发行前后主要财务数据比较
	五、本次交易前后公司股本结构变化

	第六章 标的资产评估及定价情况
	一、标的公司评估及定价情况
	（一）标的公司评估结论
	（二）评估方法介绍
	（三）标的公司评估方法的选择
	（四）标的公司资产基础法评估情况
	（五）标的公司收益法评估情况
	（六）标的公司享受的税收优惠政策对本次交易评估值的影响

	二、标的资产的定价依据及评估结果的差异
	三、标的公司评估是否引用其他估值机构内容情况
	四、标的公司评估重大期后事项
	五、标的资产定价的公允性分析
	（一）从相对估值角度分析标的资产定价的合理性
	（二）从本次交易对上市公司盈利能力、持续发展能力的影响角度分析标的资产定价合理性

	六、公司董事会本次交易评估相关事项的意见
	（一）本次评估机构具备独立性
	（二）本次评估假设前提合理
	（三）评估方法与评估目的的相关性
	（四）评估定价的公允性
	（五）宏观环境、行业政策、税收政策等未来变化趋势对评估值的影响以及董事会拟采取的应对措施
	（六）标的公司评估结果对关键指标的敏感性分析
	（七）标的公司与上市公司的协同效应及其对评估值的影响

	七、独立董事对本次交易评估相关事项的独立意见

	第七章 财务会计信息
	一、标的公司报告期内简要财务报表
	（一）简要资产负债表
	（二）简要利润表
	（三）简要现金流量表

	二、上市公司备考合并财务报表
	（一）备考合并资产负债表简表
	（二）备考合并利润表简表


	第八章 备查文件
	一、备查文件目录
	二、备查地点
	（一）高新兴科技集团股份有限公司
	（二）广发证券股份有限公司





