
兴业证券股份有限公司

关于北京中关村科技发展（控股）股份有限公司

部分募集资金投资项目延期的核查意见

兴业证券股份有限公司（以下简称“兴业证券”或“保荐机构”）作为北京中关

村科技发展（控股）股份有限公司（以下简称“上市公司”或“公司”或“中关村”）

2015年度非公开发行 A股股票的保荐机构，根据 《证券发行上市保荐业务管理

办法》、《上市公司监管指引第 2 号-上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、

《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》等相关法律法规的要求，对中关

村部分募集资金投资项目延期情况进行了核查，现发表核查意见如下：

一、募集资金到位情况

经中国证券监督管理委员会证监许可[2016]2979号文核准，中关村向特定投

资者非公开发行人民币普通股（A股）78,280,042股，每股面值 1.00 元，发行

价格为每股 9.07 元。公司募集资金总额为 709,999,980.94 元，扣除发行费用

10,088,279.81元，本次发行募集资金净额为 699,911,701.13元。上述资金到位情

况已经中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）审验，并于 2017 年 1月 25日出

具中兴华验字（2017）第 010009 号验资报告。

二、募集资金投资项目情况

截至 2017年 6月 30日，本次非公开发行股票募集资金的使用情况如下：

单位：万元

序

号
用途

计划投入

金额

累计投入

金额
投入进度

1 偿还控股股东国美控股借款本金 19,000.00 19,000.00 100.00%

2
偿还中关村建设非经营性占款

（专项用于其偿还银行贷款并解除担保）
14,000.00 14,000.00 100.00%

3 与军科院毒物药物研究所共建药物代谢平台 2,100.89 1,521.17 72.41%

4 盐酸苯环壬酯片和盐酸纳曲酮片增加新适应症项目 4,950.00 217.26 4.39%

5 收购子公司山东华素少数股东权益 1,500.00 1,500.00 100.00%



6 山东华素原料药及固体口服制剂生产线建设 9,422.04 2,784.86 29.56%

7 华素制药品牌建设 18,000.00 1,818.71 10.10%

8 补充流动资金 1,018.24 1,018.22 100.00%

合计 69,991.17 41,860.22 59.81%

截至 2017 年 6月 30日，募投项目累计投入 41,860 万元，其中：募集资金

到位后，从募集资金账户支出 22,061万元；募集资金到位前，公司先后以自筹

资金先期投入 19,799万元。审议置换程序如下：

1、2017年 2月 24日召开第六届董事会 2017年度第二次临时会议及第六届

监事会 2017 年度第一次临时会议，审议通过《关于使用募集资金置换预先投入

募投项目自筹资金的议案》，公司使用本次非公开发行募集资金置换预先已投入

募投项目的自筹资金 15,500.00万元。

2、2017年 7月 18日，公司召开第六届董事会 2017年度第七次临时会议及

第六届监事会 2017年度第四次临时会议，审议通过《关于使用募集资金置换预

先投入募投项目自筹资金的议案》，公司使用本次非公开发行募集资金置换预先

已投入募投项目的自筹资金 4,299.088284万元。

三、本次募集资金项目延期情况

（一）与军科院毒物药物研究所共建药物代谢平台项目延期情况

1、本项目延期的原因

受军改影响，原定于中国军事医学科学院（以下简称：军科院）东区的实验

室住所无法长期使用；原装修方案及装修预算未能实施在军科院东区实验室上；

军科院实验室房屋使用期限不确定，直至 2016年 11月份北京苏雅医药科技有限

责任公司（以下简称：苏雅医药）在军科院外另寻新址用于实验室建设装修。由

于实验室及动物房装修要求严格、规格标准较高，秉承不盲目投资、合理利用每

一笔费用的原则，经过多次方案修改，多家比价，合规合法的招投标，截止目前

实验室新址基本确定，并开始支付装修费用。

此外，受军改影响，军科院的仪器设备不能共用，导致苏雅医药增加了仪器

需求，为合理利用资金，苏雅医药根据业务需求分期分批进行采购。



2、本次调整前后的募投项目建设进度情况

截止 2017年 6月 30日，共建药物代谢平台项目已投入 1,521万元，待投入

金额 580万元。

①原时间计划

节点 时间计划 说明

合作意向协议签订 2015.04

新公司注册 2015.04-2015.06

正式合作协议签订 2015.06

人员招聘 2015.06-2015.09 管理人员、技术人员。

实验室改造装修 2015.06-2015.08

仪器设备采购 2015.08-2015.11 液质联用仪分 2015年计划购买

2台；2016年 6月购买 1台。

新公司启动运作 2015.12

②调整后时间计划

序列 计划项目 计划时间 金额（万元）

1 实验室装修建设（包括家具、实验台） 2017.10 200

2 动物实验设备采购 2017.10 120

3 宣传推广费 2017.07-2019.12 120

4 仪器设备采购 2018.07 100

5 办公设备采购 2017.07-2018.06 20

6 实验耗材采购 2018.12 20

合计 580

3、本次延期对公司经营的影响

在苏雅医药筹备阶段，场地及上下水等基础设施均已具备，代谢实验室设备

等主要投资在 2016年 4月前已完成，未对公司经营造成实质性影响。针对现址

涉及军改、同位素实验设备不足、动物房不能长期使用等问题逐步开展后继投资，

均以保证实验室正常经营为目标。因此，投资延期对于公司经营影响较小。

苏雅医药开办以来，积极开展经营工作，因公司承接的项目研发周期较长，

导致收入确认较投入相对滞后。苏雅医药承接项目稳步发展，开办以来经验状况



良好，已在 3类植入型可吸收医疗器械的药代动力学评价方面处于全国领先地位。

 （二）盐酸苯环壬酯片和盐酸纳曲酮片增加新适应症项目延期情况

截止 2017年 6月 30日，盐酸苯环壬酯片和盐酸纳曲酮片增加新适应症项目

已投入 217万元，待投入金额 4,733万元。

1、本次募集资金投资项目延期原因

（1）盐酸苯环壬酯片增加眩晕适应症项目

该项目进度落后于计划的主要原因为增加了以下两项试验内容：

①2015年 12月已经完成了原计划的动物模型的药效学试验，试验结果发现

苯环壬酯对缺血性模型的试验效果与已上市同类药物相比无明显优势，又增加了

新的动物模型试验；

②2016年 5月新颁布《化学药品新注册分类申报资料要求（试行）》，梳理

后发现按当前注册分类 2类申报，原产品资料缺项较多，需补充多次给药的药代

动力学试验，2016年 12月开始委托苏雅医药进行苯环壬酯的动物药代动力学试

验，预计 2017年底完成药代相关试验研究。目前已经完成前期药代检测方法学

的试验，制定了比格犬药代和组织分布试验的实施方案，于 2017年 7月开始比

格犬给药的试验观察。

（2）盐酸纳曲酮片增加新型毒品依赖适应症项目

该项目基于前期以下三方面的原因导致项目落后：

①项目启动，合同签署滞后 2个月；

②全新适应症的药效学试验有一定的难度，大鼠和小鼠的自身活动及行为的

训练时间较长，比预计试验周期延长 6个月，需错过天寒无暖气天气（天气寒冷

对动物行为影响较大，不利于试验指标观察）。

③委托机构属于部队单位，受军改影响，试验进度有所延后。

目前项目试验进展顺利，根据试验计划已经完成小鼠动物模型的相关试验，

初步认为纳曲酮有抗甲基苯丙胺成瘾的作用。大鼠相关模型试验正在进行中。



（3）盐酸纳曲酮片增加克隆病适应症项目

该项目滞后原因是前期小鼠试验结果不理想，发现纳曲酮在小鼠肠炎模型改

善方面的作用不显著，考虑动物种属原因同时对纳曲酮抗免疫作用机制进行研究。

2017年 4月，增加大鼠 DNBS试验。2017年 7月下旬启动体外免疫细胞试

验。

（4）盐酸纳曲酮片增加酒精依赖适应症项目

临床试验样品未到位，新适应症的临床研究暂未启动。

2、本次募投项目调整前后的建设进度安排

近两年 CDE审评加速，临床批件和生产批件的审评时限缩短，根据目前的

试验进展情况及研发的外部环境重新估算项目的投入及计划时间如下:

（1）盐酸苯环壬酯片增加眩晕适应症

单位：万元

研究阶段 原时间计划 调整后时间计划
项目

预算
当前进展

临床前研究 2014.12-2016.06 2014.12-2018.06 200

动物药效学研究已完成，结果

显示苯环壬酯有抗眩晕的作

用。

药代动力学研究已委托苏雅医

药，试验进行中。

药学研究 2015.06-2016.06 2015.06-2016.06 0
已另行注册申报，本阶段不再

进行。

临床批件申请 2016.07-2017.12 2018.07-2019.07 0

Ⅰ期临床 2017.12-2018.06 2019.08-2020.08 100

Ⅱ期临床 2018.06-2019.12 2020.08-2022.12 400

Ⅲ期临床 2019.12-2021.12 2022.12-2024.12 800

生产批件申请 2022.01-2023.12 2025.01-2025.12 0

合计 1,500



（2）盐酸纳曲酮片增加新型毒品依赖适应症

单位：万元

研究阶段 原时间计划 调整后时间计划
项目

预算
当前进展

临床前

研究
2015.07-2016.12 2015.07-2017.12 100

药效学实验正常推进，小鼠的高

活动性及 CPP和行为敏化试验

均已完成，初步认为纳曲酮有抗

甲基苯丙胺成瘾的作用。目前进

行大鼠相关试验。

药学研究 2015.07-2016.12 2015.07-2017.12 100
购买国外参比制剂，完成质量对

比研究；已完成处方工艺研究。

临床批件申请 2016.12-2017.12 2018.01-2018.12 0

Ⅱ期临床 2017.12-2019.06 2018.12-2020.12 400

Ⅲ期临床 2019.06-2021.06 2020.12-2022.12 800

生产批件申请 2021.06-2022.12 2023.01-2023.12 0

合计 1,400

（3）盐酸纳曲酮片增加克隆病适应症

单位：万元

研究阶段 原时间计划 调整后时间计划 项目预算 当前进展

临床前研究 2015.10-2017.06 2015.10-2018.06 200

已完成低剂量纳曲酮的小鼠

相关肠炎模型试验，根据实验

结果增加大鼠 DNBS模型试

验和体外免疫细胞试验。

药学研究
2015.10-2017.06 2015.10-2018.06

100
暂未启动（制剂规格需等药效

学试验结果确定）。

临床批件申请 2017.07-2018.07 2018.06-2019.03 0

Ⅰ期临床 2018.07-2019.01 2019.03-2020.01 150

Ⅱ期临床 2019.01-2021.01 2019.01-2021.01 400

Ⅲ期临床 2021.01-2023.12 2021.01-2023.12 800

生产批件申请 2023.12-2024.12 2023.12-2024.12 0

合计 1,650

（4）盐酸纳曲酮片增加酒精依赖适应症

单位：万元

研究阶段 原时间计划 调整后时间计划
项目预

算
当前进展 备注



验证性临床 2015.10-2017.10 2018.10-2020.10 400

召开临床方案专家

讨论会，完成试验方

案初稿讨论；

临床试验样品等待

生产中心安排制备。

临床样品到

位后预计 2

年内完成临

床试验。

生产批件申请 2017.10-2018.12 2020.10-2021.10 0

合计 400

3、本次延期对公司经营的影响

募集资金项目延期，使得投资周期增加，产品批件获得时间相应延后，形成

收入的时间也将相应延后。调整募投项目时间计划是为了更好的提高募投项目建

设质量和合理有效的资源配置，并与现阶段公司的生产经营状况相匹配。因此，

公司本次对募集资金投资项目时间计划进行调整不会对公司的正常经营产生不

利影响，符合公司的长远发展规划与股东的长远利益。

（三）山东华素原料药及固体口服制剂生产线建设项目延期情况

截止 2017年 6月 30日，山东华素原料药及固体口服制剂生产线建设项目已

投入 2,785万元，待投入金额 6,637万元。

1、本募投项目延期的原因

山东华素医药科技有限公司（以下简称：山东华素）原料药及固体口服制剂

生产线建设项目筹划时，为确保产品符合质量管理体系要求，优先设计采用进口

先进设备，在洽商合同过程中发现进口设备的制作周期普遍较长，且面临报关，

进口许可等各种环节，采购进口设备，可能无法按计划完成生产线建设；此外，

由于公司 2015年提报了非公开发行方案，受到股灾等影响，2017年才完成发行

工作，期间能否完成非公开发行存在不确定性，加之近年来国产同类设备技术进

步发展迅猛，能够保障产品符合质量管理体系要求，故此山东华素适时调整采购

计划，在国内寻找优质设备替代进口设备。另外，生产线是分期分批进行建设，

还有一部分设备、仪器现阶段未进行采购，所以募集资金中尚有部分结余金额。

2、本募投项目调整前后的建设进度安排

按非公开发行股票募集资金投资项目可行性分析报告的时间表计算，厂房净



化装修自 2015年 3月启动，项目的结束期应为 2017年 10月。目前山东华素已

按计划完成了厂房的净化装修、大部分设备的采购及安装、药品生产许可证申请、

元坦生产技术转让检查、固体口服制剂 GMP认证检查，预计可在 2017年 10月

底前完成原料药 GMP认证检查及元治等药品生产技术转让检查。

①原时间计划

公司于 2015年 3月召开第五届董事会 2015年度第二次临时会议，审议通过

山东华素原料药及固体口服制剂生产线建设项目，项目建设期为 32个月，主要

内容包括厂房的净化及装修、设备采购及安装、药品生产许可证申请及药品生产

技术转让，具体情况如下表所示：

②调整后时间计划

序号 部门 项目 资金预计

（万元）

预计购置时间

1 已签合同尚未支付的合同

款、质保金等

1,040.35 2019年 12月前

2 — 装修及净化费 901.00 2019年 12月前

3 — 设备购置及安装费 3,163.01 2019年 12月前

3.1 固体制剂车间 包装线、压片机等 1,810.40 2019年 12月前

3.2 原料药车间 防爆称重模块等 139.60 2018年 12月前

3.3 质量管理部 液相色谱仪等 196.45 2018年 12月前

3.4 工程部 PAO检漏仪等 134.00 2018年 12月前



3.5 储运部 常温库空调等 36.53 2018年 12月前

3.6 — 其他设备购置及安装 846.03 2019年 12月前

4 — 其他工程费 383.71 2019年 12月前

5 — 预备费 413.65 2019年 12月前

6 — 铺底流动资金 735.38 2019年 12月前

合计 — 6,637.10 —

3、本次延期对公司经营的影响

公司募集资金投资项目延期，在短期内会对募集资金的使用进度产生一定的

影响，不会对公司目前的生产经营造成重大影响。从长远来看，有利于公司整体

规划及健康稳定发展，有利于保证后续项目顺利实施。

（四）华素制药品牌建设项目延期的内容和原因

截止 2017年 6月 30日，华素制药品牌建设项目已投入 1,819万元，待投入

金额 16,181万元。

1、本次募集资金投资项目延期原因

①组建大健康营销团队

项目原计划由 OTC团队兼顾华素愈创牙膏的营销工作，但随着华素愈创牙

膏在市场推广上逐渐壮大，营销方面的任务也逐渐加重，为更好的开展牙膏的市

场营销工作，华素制药组建新的大健康团队，专门负责华素愈创牙膏的市场营销，

并对新组建的团队开展了一系列培训、考核、管理等工作，从而导致了市场开拓

节奏较原计划有所延后。主要表现在市场开发速度没有达到预期，如果产品的铺

货率低于 60%，广告效果就会大打折扣。在市场营销未能如期开展的情况下，为

保证募集资金的使用效率，原计划 2016年开展的品牌建设工作未能如期进行。

②媒体谈判进度

为以最佳性价比实现品牌建设目标，在与媒体的谈判方面，我方提出了较高

的项目要求，但由于媒体环境及资源的变化，如原合作的辽宁卫视《老梁故事会》

由于电视台的原因造成停播，导致媒体合作未能按原计划开展。

③资金到位情况



根据项目计划，该项目资金应于 2016年 1月 1日起投入使用。但由于流动

资金紧张，为确保华素制药全资子公司“山东华素原料药及固体口服制剂生产线

建设项目”的资金需求和顺利实施，华素制药难以用自有资金投入“华素制药品牌

建设项目”，加之公司 2015年提报了非公开发行方案，受到股灾等客观因素影响，

2017年才完成发行工作，期间能否完成非公开发行存在不确定性，故此直到募

集资金到位后，华素制药于 2017年 3月开始全面推进“华素制药品牌建设项目” 。

2、本次调整后的募投项目建设进度安排

①原时间计划

实施期为 36个月，期限为 2016年 1月 1日-2018年 12月 31日。

②调整后时间计划

实施期为 36个月，期限为 2017年 3月至 2020年 3月。

单位：万元

序号 2017年 3-12月 2018年 1-12月 2019年 1-12 月 2020年 1-3月
广告费用 3,570 3,800 4,300 2,000
公关费用 300 400 1,200 160
娱乐营销 300 300 150 50
跨品牌合作 200 200 100 20
物料制作 340 300 300 10

合计 4,710 5,000 6,050 2,240

3、本次延期对公司经营的影响

品牌建设的实施时间延后，在一定程度上推迟了市场开发进度。但从长远来

看，本次项目延期为华素品牌建设提供了较为充足的准备和实施时间，有利于该

项目稳定的实施开展，为项目高效实现预期目标提供了保障。

三、部分募集资金项目延期的影响

本次部分募集资金投资项目延期，是公司根据募投项目实施的实际情况所作

出的审慎决定。本次募集资金投资项目延期仅涉及募集资金投资项目时间计划的

改变，不涉及项目实施主体、实施地点、实施方式、主要投资内容等的变更，不

存在改变或变相改变募集资金投向的情形，不存在损害公司股东利益的情形。



四、相关审议程序和专项意见

1、2017 年 8月 8日，公司召开的第六届董事会 2017 年第八次临时会议

审议通过了《关于部分募集资金投资项目延期的议案》。

2、2017 年 8月 8日，公司召开的第六届监事会 2017 年第五次临时会议

审议通过了《关于部分募集资金投资项目延期的议案》。

3、独立董事意见：

公司本次对部分募集资金投资项目延期调整是根据项目实际情况而做出的

谨慎决定，仅涉及募集资金投资项目时间计划的改变，不涉及项目实施主体、实

施地点、实施方式、主要投资内容等的变更，不存在改变或变相改变募集资金投

向的情形，不存在损害公司及股东特别是中、小股东利益的情况。本次会议审议

的事项符合中国证监会、深圳证券交易所关于上市公司募集资金使用的有关规定

及《公司章程》和公司《募集资金管理制度》等相关规定，会议审议及表决程序

合法有效。我们一致同意公司本次部分募集资金投资项目延期事项。

五、保荐机构的核查意见

本次部分募集资金投资项目延期，是公司根据募投项目实施的实际情况所作

出的审慎决定。本次对募集资金投资项目的延期未改变项目建设的内容、投资总

额、实施主体，不会对公司的正常经营产生不利影响，也不存在改变或变相改变

募集资金投向和其他损害股东利益的情形。

本保荐机构对中关村本次部分募集资金投资项目延期事项无异议。






