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	1、2016年4月，你公司曾披露发行股份并支付现金收购标的公司60%股权的草案，当时标的公司100%股权作价为2.4亿元；标的公司2016年12月股权转让时，100%股权作价为1.1亿元。此次你公司披露草案显示标的公司100%股权作价为2.88亿元，请你公司进一步补充说明此次交易标的公司股权作价与之前两次作价差异较大的原因。
	回复：
	（一）公司前次收购同路农业与本次收购同路农业作价的差异原因
	公司前次收购同路农业60%股权时（即2016年4月公告的《安徽荃银高科种业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书（草案）》中披露的荃银高科拟以发行股份及支付现金的方式购买四川同路农业科技有限责任公司60%股权），依据北京中同华资产评估有限公司出具的“中同华评报字(2016)第240号”《评估报告》，评估机构采用资产基础法和收益法两种评估方法对同路农业100%股权进行了评估，最终采用收益法评估结果作为评估结论。根据收益法评估结果，同路农业100%股权的评估价值为24,290.00万元。
	公司本次收购同路农业100%股权时，依据中铭国际资产评估（北京）有限责任公司出具的“中铭评报字[2017]第9030号”《评估报告》，评估机构采用资产基础法和收益法两种评估方法对同路农业100%股权进行了评估，最终采用收益法评估结果作为评估结论。根据收益法评估结果，同路农业100%股权的评估价值为28,820万元。
	“中同华评报字(2016)第240号”《评估报告》（以下简称《2016评估报告》）、“中铭评报字[2017]第9030号”《评估报告》（以下简称《2017评估报告》）均是采用了收益法作为评估结论。两次收购中，公司与交易对方经过协商，均以收益法下确定的评估值作为作价参考依据。收益法是通过估算被评估资产的未来预期收益并折算成现值，借以确定被评估的资产价格的一种常用的评估方法。收益法需要确定三个主要参数：折现年限、未来的自由现金流、合理的折现率。
	通过比较《2016评估报告》和《2017评估报告》，发现折现年限均为永续年期，两者没有差异。差异存在于未来的自由现金流和折现率方面。
	1、企业自由现金流的预测
	（二）同路农业2016年12月股权转让时，与本次收购股权作价的差异原因
	2、草案显示，2012年5月11日对同路农业的增资事项中，同路农业与新丰种业、奥利种业、山西鑫农股东签署《股权转让协议》，而非《增资扩股协议》,但实际操作和办理工商登记过程中均按照增资扩股手续办理的，同路农业也未另行支付股权转让价款。请独立财务顾问和律师就该次增资是否存在法律风险进行核查并发表明确意见。
	回复：
	3、草案显示，2015年11月标的公司为解决标的公司子公司鑫农奥利出资不实的问题，以现金出资1,091万元置换鑫农奥利前期的实物资产出资。请你公司补充披露鑫农奥利工商变更登记的进展情况。
	回复：
	2015年11月同路农业为解决子公司鑫农奥利出资不实的问题，以现金出资1,091万元置换鑫农奥利前期的实物资产出资。鑫农奥利修改了公司章程，将出资方式进行了修改，并向黎城县工商行政管理局申请备案。截至本回复出具之日，鑫农奥利已在黎城县工商行政管理局完成了备案。
	4、请你公司进一步补充披露标的公司委托制种中发放亲本、收储入库等流程的会计处理方式。请会计师事务所对会计处理方式的合理性发表明确意见。
	5、请你公司进一步补充披露标的公司农作物玉米、油菜种子近两年产销率变动较大的原因。
	变动原因为：
	种子行业具有跨年度生产、销售特点，同路农业根据上年期末库存量、当年预计销售等因素安排制种。2015年、2016年、2017年1-3月份玉米产销率分别为133.07%、91.44%、113.56%，产销率发生一定程度的波动。其中，2015年玉米产量为363.26万公斤，主要为2014年末玉米存货量较高，约为614.88万公斤，为了减少销售不畅造成的积压风险，2015年安排生产量较小；而2015年期末玉米存货量较小，约为472.36万公斤，且2016年预计销售量增加，故2016年增加制种面积，加之20...
	油菜一般为上年10月份安排生产，次年6月份收回。2015年、2016年产销率分别为66.44%、161.45%，2016年产销率较2015年增幅较大，主要是2016年油菜产量由2015年的23.57万公斤下降至11.18万公斤，主要在于2015年末油菜储备量为10.32万公斤，另外，2016年油菜销量较2015年有所增长，故油菜产销率发生变动；2017年1-3月油菜还未安排生产，故无产量。
	6、草案显示，标的公司对外采购物品主要是用于种子生产加工的包装物及包衣剂，但近两年及一期的财务数据显示，标的公司主要对外采购物品为玉米。请你公司对标的公司经营采购模式做进一步补充披露。
	回复：
	（一）采购模式
	（二）生产模式
	（三）销售模式
	（四）盈利模式
	（五）结算模式

	7、请你公司进一步补充披露标的公司近两年及最近一期主要产品的退货率、存货数量及金额、库龄结构以及存货跌价准备计提情况，并与标的公司主要竞争对手进行对比分析。请独立财务顾问就上述事项进行核查并发表意见。
	回复：
	（一）报告其内主要产品的退货率如下：
	（二）报告期内，存货数量及金额列示如下：
	注：本表存货余额数为原值
	（三）存货库龄结构及存货跌价准备计提情况如下：
	1、截止日：2017年3月31日
	2、截止日：2016年12月31日
	3、截止日：2015年12月31日
	8、请你公司补充披露标的公司报告期末应收账款前五大单位的名称、账龄及对应金额。请独立财务顾问对标的公司期末应收账款前五大单位与标的公司股东之间是否存在关联关系进行核查并发表明确意见。
	回复：
	报告期内应收账款余额前五分别为：
	2015年12月31日：
	9、请你公司补充披露标的公司农作物种子生产许可证到期后的续期情况，续期是否存在实质性障碍。
	回复：
	根据2015年11月4日修订的《中华人民共和国种子法》规定，从事非主要农作物种子的，不需要办理种子生产经营许可证。对非主要农作物种子，实行备案制。目前四川省通过“种子生产经营许可网上申报系统”对非主要农作物种子进行备案。同路农业已经通过“种子生产经营许可网上申报系统”上传了相关申请文件，涉及品种涵盖了花生品种天府19、云花1号、云花2号。预计同路种业此次备案不存在实质性障碍。
	鉴于同路农业此次备案品种涉及到了花生品种天府19、云花1号、云花2号，根据业务统筹安排，新丰种业“（盐）农种生许字（2014）第01号”生产许可证将不再续期。
	关于鑫农奥利拥有的“BC（晋）农种生许字（2012）第0003号” 农作物种子生产许可证，依据山西省农业种子总站于2017年6月28日出具的《证明》，同意该证书延期至2017年11月30日。鑫农奥利已于2017年8月1日 在“种子生产经营许可网上申报系统”提交相关申请文件，黎城县种子站已对鑫农奥利进行了现场实地查看，通过验收。预计该证书的续期不存在法律障碍。
	10、请你公司进一步补充披露标的公司的产品培育研发过程、知识产权保护情况及核心竞争力。
	回复：
	11、草案显示，预计2017-2019年标的公司玉米种子销售价格和数量均出现一定幅度增长。请你公司结合标的公司在手订单情况、玉米销售价格周期、公司产品主要竞争力等进一步补充披露预计标的公司玉米种子销售价格和数量增长的理由。
	回复：
	12、草案显示，此次交易对手方2017-2019年业绩承诺金额高于标的公司盈利预测中的净利润金额，且标的公司近两年的净利润仅为1,325.53、1,211.58万元。此外，草案披露交易对手方未来三年累计业绩承诺金额为7,200万元，远高于2016年4月你公司收购同一标的时交易对手方承诺的三年累计业绩6,000万元。请你公司结合标的公司行业特点、竞争优势、在手订单等情况补充披露业绩承诺的可实现性。
	综上，同路农业所处行业发展前景广阔，业务发展状况良好。同路农业拥有较强的区域竞争优势、品种权优势，现有主要品种处于成熟期，新品种进入推广期，销售网络逐渐完善，同路农业的业绩承诺具可实现性。



