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REFESFRREUHEFEFE, BEAAXM. FRFAHTEITHER, K&
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BATT RENATRERER.
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BEEARERZUBEEHRAEIRAAZC, UFEBEAMTETARABLR,
FEUIBEFNELERERABETF N RAREE, FREERENALEHE.
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FABETRMNARELIBERS, £ KELIBEARITRATLAX HETF LR
ARER.FRFLEHE STEF T —HROEEUEIRRSF L REHN,
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. . . . X . LA
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iF 2 Al
EanERg | T B
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B(GEANAVFFEEMZ) . (L& IRT R0 TR LT RE/ET
FHEE) . (LRI REETIELACRS A TNEH) X (TLH
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W, TFER B GG TSN E RERER,

ERE, AFRFAA:

1. B TREAHFRB LA A RAEURAFEEETELAERK, THEFE
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i SR A EMf R, TR AL ST RS, ERANRE AT IEE
EFHAARARHEZ OIS /.

2. BAFMEA L FHFEEWRAEA, 2016 £HET AR T &5 L 4
wRk, TEARLEERAR. HATFRRERARE . HAANTHZ 2. B
5 TR E Bl B IR R A

3. BARREARAAFEEFLANAR, FHAEEFE, FTEEN
BRE AL S BB TIELHERR.

4, REFATEREHOFFE. BRFXCHE. SRAHITETHAR,
BEMH, BATREHRST. EAERA LT 200 U LA FHEE
7o AR AT BB IAR AL P . A TR R 5 2 b 3 49T 49 200 77 LA By
SR RARFBRFER.

5. REANAARENSHAZH, BATELEARELEEHER. R
EMH, BATEASTHERE WML,

6. REEATEEE L H UMM RN, HALHE BN AR, FE
Fo R T R AR RFEBEL (NTD ~,
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7. BEAARERYF KRS FHREREERER

R 3. wiEACEESR, 2015 4. 2016 FERAFEH AL E S EHA AN
99.35%. 78.53%, M B 2008 £ F 2014 4 11 AHE X KRBT RBRERAH
RAFIREAACHBEEBIX G T LMK REHN, BESRREEMN
PR K, EHRAF: D ZARTLER, HARBRERFEFEHER
WEARFABRAWEREE., GEERRARESER. 2) PAREFAXF~EFEH
RIEHR. AHMERRFTE S WAEXZHE, REFEEFRARLERESE
FHRKE, SRNEFLERIEFMFEBANGE IO H, UKL HER. 3D
HARBREHAZEAET KT THE L KR, ) HABRBESHRNEE
AEFEYT K, FLEERAREZERN G A . FHr W45, &£
FSWFREFREHAHRE L.

B £

(=) XATHRNEFEFEFERBARIRANERE. e 2ERRAK M
X o

1. XTHRHAEEF R ERL

2015 4 .2016 £ % 2017 F 1-6 A, FAHR KL L EZ P KA E BT

TEMEEDR | HEVK | BEEX
B 8] BH
(G710 AWHE B
IHEBETLRELXEAAR AT 1,107.56 20.00% %
g0 XA R BORF R AL Fo RO TAE A
. 794.15 14.34% %
2007 | oot g F 4B B HAE B A R B 588.71 |  10.63% Ea
1-6 A
ZEERIV RN ITESANE 554.29 10.01% i
RATHERY A 447.64 8.08% ¥
A3t 3,492.35 | 63.06%
EHRXARKFRY Fo A TIEA A
] 1,891.20 40.52% &
2016 £ | =
Ji-d ANTEHEX<EAZLE TERS /N
] 1,085.32 23.25% &
AN E
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BT HCLARIERETLINE 325.47 6.97% &
R HmETL R R ERAFRA 191.93 4.11% &
AN T E P X A B F 3 2 Bk A 171.65 3.68% &
A3t 3,665.56 | 78.53%
R mETL R R ERAIRA 1,103.57 |  59.19% &
B P A R BFR A Ao AT AR A
< 480.78 |  25.79% %
WI5F | g BRUBRHIHENAE 11193 922%| &
. N B AR PR A ] 53.19 2.85% &
SIRI AR A PR ] 42.98 2.30% %
A3t 1,852.46 | 99.35%

2015 £, 2016 F % 2017 4 1-6 A, BEAFRWAELEF AN G274
09.35%. 78.53%. 63.06%.

2. AP RFERTRAXIRANEER AERE

BEAREBNEATEELBENAEE, TARBRZERS, EFEE
ABEBRBIFHR, KEFMERZERTREMLF L EME,

(LD |EHN, BATRTELE RN SR E, TEZAFHAFLSE
KREWEB . WHFARERFH LA R AN R RE, BREATL
5HBHNE, A TREXRBEAFAZREERANS, FUATEFNELHRE R
WH, B EERN R S EEY ST, REHAWRASTFRENAERE
sk, 2015 4. 2016 4F & 2017 4 1-6 A, EAHEE LKA 2 A4 1,864.56
717G, 4,667.83 77 LA 5,537.96 /1 G, MELENENYT K, HHIN B AEH
HHHEHuSL, ZP &P EMZ T,

(2) MEHW, FAARWNELEFXIRA, TEHTREHAFESH
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WiES I & . 2016 FIT46, REEWET L RF e B2 FHRREE, BEAF
REHT ALTF AR BREHE  FALRETETE KT A 0L HFHEKXE S H
UmB M B E R E BB T T & WIT X BB A B8 5 & Tk 5 2 & o ag X
R, RAlRERMNTEHXE N HIT RS T RFHE, 450 T 2K
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BREESTRELBNMEY A ZPFHENE UL FEXAERF, BF
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2015 4 ZH L A Z PN &t o Bl 13.52%.33.12%.8.81%.,9.49%F1 20.96%,
2016 47 Z 7 B A% F YN &t Al 4 9.06%.28.00% . 25.20% . 7.20% 7 30.34%.
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b ERASIERA, LEBREREIRE, KBRCHNBEH, WELEF S
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PIATHAREEEAEAZN, THRABARRNEE LR KL RERT
A8 o

HMEFEFEREHNE, BATRRERROLT 1
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FIREA BRI, LUK B 7 o
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R %3 F & H 4A-FE 4RI E 4K B . .
= ) B 8 5% TR
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EHREALEEGELEET A F£AT B 30 M TE
5 | H£E"TEME/NA 1,670.00 | 2016.9.12
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4 R HRTE T JE ot TR IF A
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FeMmAERNREEHETLFNTR, SEM. BT, 25, BH. 2B

23




IR T E SRR
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s, BRIV HSRBEEEFANL. BFH. TE. LRFLET, LETHLR,
FH. FBEFMX, ARAERZRERALEHENS e FRRF LN . BEAFF
TIHREF R FTLF N EEMEF RO TE, 20 FoaX40H7 XS,
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KT EANETLFR, BARRERELRINTFETREERZE R, &
T PR BB 77 o AR 5 2 S e L R R BOR B R A B E T RE T R E BUR R AT Y
BERR, WAFEFFFRAZL, RIATHLE LS,

3. ARXZREFEZF RARLEERFEFORK, IHWEFEE
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RN E e B THRAE, aFEMEFE - RNERFEFHES RAT
RAFLFZEEFEBADHAEX, WL, EH., Lx. TE, KK
WV HEEAEREEL LA TR, i TEHARBZER . AEHEKLE
Z7. SHBUTEANS., A BBEHEE. RHESGRFENNERFHE,
R EE P UK BB P YRR XU o A AR B B R R T P R & TR
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(2) MIFF FEEREUEMFEFA AR, DR KX %

FXE P UK E P B REAIRA R, BATREE M mEREE 7 E
Anfm KB IT RS E P AT R A, B R T

OmEFEEF &Y, REEFFR. HBEFHHK
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B MEFEEFWEF, REFR, 5EHEFRITT AR =My # THE.

ERESRRAZF BN TTRAMEREE BTG, ¥ TF6 RN A
FRABATH R, BEFRT AL RBEFTXEERS . @ THEBAFEHIT
REERAT AR W Be Lis, RATRREAZHEX T L EZLE
EAFEZE, ARG AKEETEIEWAER EXMEAR LNEE, o
BT Y o B U7 AR B R T

BEILKFEWNERETURATENFGTAEERELEWEY T EER
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SUSHBH, W EREEITRGEEEES WELETR, #REP
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F5 W H &5, HE &5
X3 HH AR _ MEAE _
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HANB A EREERBFEEAGE S,
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K e B AR 2L Bk, W RIRAIFR AR K E G A B2 e %,
MNEE NG E— BB
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4, AL L FAM X R
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	本所律师根据《公司法》、《证券法》等有关法律、法规和中国证监会的有关规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对兴源环境提供的有关文件和事实进行了核查和验证，现出具补充法律意见如下：
	问题1．申请材料显示，源态环保主要以自主研发的技术为核心，以智慧治水和智慧环保为出发点，提供物联网管控及信息处理云平台的开发及搭建、污水治理设备的研发与销售、污水治理工程的承接及运维服务。请你公司：1）结合财务数据，补充披露源态环保的市场占有率，以及核心竞争力。2）结合财务数据，补充披露源态环保各业务板块运营情况，2016年软件开发及平台搭建业务迅速增长的原因。3）结合业务类别，补充披露报告期内源态环保生产运营是否取得了必备的资质、审批和备案手续，是否需取得增值电信业务经营许可证等相关资质。4）补...
	问题3．申请材料显示，2015年、2016年源态环保前五名客户占比分别为99.35%、78.53%，其中自2008年至2014年11月期间北京城建亚泰建设集团有限公司工程总承包部副总经理为交易对方北树民。报告期内，源态环保经营规模快速扩张。请你公司：1）结合同行业情况，补充披露标的资产客户集中度较高及变动较大的原因、合理性及风险应对措施。2）补充披露标的资产在手合同起止期限、到期后拓展新客户的相关安排，是否存在客户流失或无法拓展新客户的风险，对标的资产经营稳定性和持续盈利能力的影响，以及应对措施。...
	问题4．申请材料显示，2014年、2016年，兴源环境分别收购浙江疏浚、水美环保、中艺生态。最近十二个月内上市公司发生多笔资产交易。请你公司：1）补充披露上市公司自上市以来频繁进行收购的原因，此前重组相关承诺是否已如期足额履行，本次交易是否符合此前重组相关承诺及信息披露。2）补充披露本次交易的必要性。3）结合财务数据，补充披露本次交易完成后上市公司的主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。4）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施。5）补...
	问题5．申请材料显示，源态环保的注册资本为10,000万元，各股东的实缴出资合计为2,520万元。本次交易完成后，标的公司尚未缴足的7,480万元注册资本由上市公司在源态环保《公司章程》约定的期限内根据需要认缴。部分子公司注册资本未缴足。请你公司补充披露：1）源态环保及子公司的出资缴纳安排，出资情况是否符合《公司法》及公司章程的规定。2）上述安排对本次交易作价及交易完成后上市公司的影响，本次交易是否符合《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条第（二）项等相关规定。3）上市公司未能在规定...
	问题6．申请材料显示，最近三年，源态环保进行了6次股权转让。请你公司补充披露：1）源态环保频繁进行股权转让的原因，对标的资产公司治理及生产经营的影响，是否存在经济纠纷或其他法律风险。2）转让各方是否存在关联关系，与本次交易作价差异的原因，相关股权转让款是否已付清。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	问题7．申请材料显示，上海创韬100%股权作价合计241.46万元，具体交易方案包括源态环保向上海创韬原股东支付100万元；李艳章等9名源态环保股东向王俊辉转让源态环保400万元出资额，作价141.46万元。请你公司补充披露由源态环保股东支付交易对价的原因及合理性。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题8．申请材料显示，源态环保不存在控股股东和实际控制人。请你公司补充披露：1）报告期内源态环保的董事、高管稳定性，对标的资产生产经营的影响。2）本次交易是否存在导致除管理团队以外的其他核心人员流失的风险及应对措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题9．申请材料显示，本次交易对方中马秀梅系李艳章姐姐配偶之母亲，杨树先、葛秀芳、王征字、马秀梅、张凯申均为柏年机械、源态环保股东，不存在关联关系。请你公司：1）根据《上市公司收购管理办法》第八十三条的规定，补充披露交易对方之间是否存在一致行动关系。2）补充披露交易对方控制或担任董事、高管的其他企业与交易完成后上市公司是否存在竞争性业务，标的资产相关董事、高管是否存在违反竞业禁止义务的情形。3）补充披露标的资产是否存在代持。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题18．请你公司补充披露本次交易是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》的相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。



