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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或完

整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內

容而引致的任何損失承擔任何責任。

雲南水務投資股份有限公司
Yunnan Water Investment Co., Limited*
（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

（股份代號：6839）

截至二零一七年六月三十日止六個月
中期業績公佈

財務摘要

－ 收益約為人民幣 1,657.7百萬元，較去年同期增長約 91.0%。

－ 期內溢利約為人民幣 155.5百萬元，較去年同期增長約 74.1%。

－ 本公司普通股股東應佔溢利約為人民幣 91.8百萬元，較去年同期增長約

14.5%。

－ 每股基本盈利約為人民幣 0.077元，較去年同期增長約 14.9%。

－ 本公司董事會不建議派發截至二零一七年六月三十日止六個月之任何中期股
息。

雲南水務投資股份有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）欣然宣佈，本公

司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零一七年六月三十日止六個月（「報告期」）之

未經審核中期綜合業績。
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I. 本集團的財務資料

(a) 中期簡明綜合損益及其他全面收益表

截至六月三十日止六個月

附註 二零一七年 二零一六年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）（未經審核）

收益 4 1,657,722 867,692

銷售成本 (1,244,602) (590,189)
  

毛利 413,120 277,503

其他收入 5 155,024 44,485

其他收益淨額 6 59,454 3,531

銷售開支 (18,281) (13,212)

行政開支 (202,537) (142,286)
  

經營溢利 406,780 170,021

融資收益 7 19,822 16,142

融資成本 7 (235,901) (79,463)
  

融資成本淨額 (216,079) (63,321)

以權益法入賬的應佔投資虧損 (4,379) (57)
  

所得稅前溢利 186,322 106,643

所得稅開支 8 (30,780) (17,349)
  

期內溢利 155,542 89,294
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截至六月三十日止六個月

附註 二零一七年 二零一六年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）（未經審核）

其他全面收益

（可能重新分類至損益的項目）

–貨幣換算差額 72,941 769

–以權益法入賬的應佔投資其他全面收益 3,731 —
  

期內全面收益總額 232,214 90,063
  

以下人士應佔利潤：

–本公司普通股股東 91,766 80,201

–永久資本工具持有人 42,638 —

–非控股權益 21,138 9,093
  

155,542 89,294
  

以下人士應佔全面收益總額：

–本公司普通股股東 168,438 80,970

–永久資本工具持有人 42,638 —

–非控股權益 21,138 9,093
  

232,214 90,063
  

本公司普通股股東應佔溢利的每股盈利

 （以每股人民幣元表示）

－基本及攤薄 9 0.077 0.067
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(b) 中期簡明綜合資產負債表

於

附註
二零一七年
六月三十日

二零一六年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

資產
非流動資產
物業、廠房及設備 2,338,113 2,326,287

投資物業 27,079 17,177

土地使用權 193,230 192,381

服務特許經營安排下的應收款項 11 3,861,952 2,860,146

合約工程應收客戶款項 483,471 659,974

無形資產 7,401,884 4,560,375

以權益法入賬的投資 313,668 746,680

可供出售金融資產 4,675 4,675

貿易及其他應收款項 12 78,199 128,605

預付款項 12 1,930,239 1,230,108

遞延所得稅資產 318,386 245,992
  

16,950,896 12,972,400
  

流動資產
服務特許經營安排下的應收款項 11 37,394 31,082

持作出售的非流動資產 130,000 —

存貨 47,821 27,385

合約工程應收客戶款項 262,365 30,614

貿易及其他應收款項 12 3,021,704 2,723,824

預付款項 12 253,785 133,538

受限制的現金 40,000 9,610

現金及現金等價物 4,013,921 4,129,921
  

7,806,990 7,085,974
  

總資產 24,757,886 20,058,374
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於

附註

二零一七年

六月三十日

二零一六年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

權益

本公司普通股東應佔權益

股本 1,193,213 1,193,213

其他儲備 2,164,739 2,247,305

保留盈利 772,496 800,051
  

4,130,448 4,240,569

永久資本工具 1,200,000 2,000,000

非控股權益 862,500 1,005,890
  

總權益 6,192,948 7,246,459
  

負債

非流動負債

借款 14 8,985,310 5,689,554

貿易及其他應付款項 13 50,797 49,055

遞延收益 651,230 646,997

遞延所得稅負債 912,618 646,890

撥備 218,080 78,717
  

10,818,035 7,111,213
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於

附註

二零一七年

六月三十日

二零一六年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

流動負債

借款 14 3,767,074 2,608,925

貿易及其他應付款項 13 3,759,730 2,858,512

合約工程預收客戶款項 3,333 3,333

流動所得稅負債 216,766 229,932
  

7,746,903 5,700,702
  

總負債 18,564,938 12,811,915
  

權益和負債總額 24,757,886 20,058,374
  

流動資產淨值 60,087 1,385,272
  

資產總值減流動負債 17,010,983 14,357,672
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II. 財務資料附註

1. 一般資料

雲南水務投資股份有限公司（「本公司」）於二零一一年六月二十一日在中華人民共和國（「中國」）

雲南省註冊成立。於二零一四年七月二十二日，本公司由有限責任公司轉為股份有限公司，註

冊資本為人民幣 787,880,000元。於二零一七年六月三十日，本公司的註冊資本總額為人民幣

1,193,213,000元。其註冊辦事處地址是中國雲南省昆明市高新區海源中路 1088號和成國際A座

16樓。

本公司為一家投資控股公司。本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）主要在中國從事城市供水、

污水處理及固廢處理設施的開發、設計、建設、營運及維護。

本公司H股已於二零一五年五月二十七日在香港聯合交易所有限公司主板上市。

財務資料以人民幣（「人民幣」）呈列，除非另有說明。本中期簡明綜合財務資料乃於二零一七年

八月二十五日經本公司董事會批准刊發。

2. 呈列基準

截至二零一七年六月三十日止六個月中期簡明綜合財務資料乃根據香港會計準則第 34號「中期

財務報告」編製。中期簡明綜合財務資料須連同本集團根據香港財務報告準則（「香港財務報告準

則」）編製的截至二零一六年十二月三十一日止年度的財務報表一併閱讀。

3. 會計政策

本集團所採用的會計政策與截至二零一六年十二月三十一日止年度的年度財務報表採用的會計

政策一致（詳情載於該等年度財務報表內），惟所得稅估計使用將適用於預期年度盈利總額的稅

率以及採納於截至二零一七年十二月三十一日止財政年度生效的香港財務報告準則修訂本除外。



– 8 –

(a) 採用準則修訂的影響

以下準則修訂於本集團自二零一七年一月一日開始的財政年度強制應用。採納該等準則修

訂不會對本集團的業績或財務狀況產生重大影響。

香港會計準則第 12（修訂本） 所得稅

香港會計準則第 7（修訂本） 現金流量表

香港財務報告準則第 12號（修訂本） 披露於其他實體權益

(b) 已頒佈但尚未生效的新訂準則及準則修訂和解釋

香港財務報告準則第 15號 來自與客戶訂立合約的收入 1

香港財務報告準則第 9號 金融工具 1

香港會計準則第 28號（修訂本） 於聯營公司及合營公司的投資 1

香港國際財務報告詮釋委員會 外幣交易及預付代價 1

 詮釋第 22號

香港財務報告準則第 16號 租賃 2

香港財務報告準則第 10號及 投資者與其聯營公司或合營公司之間的

 香港會計準則第 28號（修訂本）  資產出售或注資 3

1. 於自二零一八年一月一日開始的年度期間生效。

2. 於自二零一九年一月一日開始的年度期間生效。

3. 生效日期待定。
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4. 分部資料

本公司執行董事為本集團的首席經營決策者。管理層根據本公司執行董事為資源分配及表現評

估目的所審閱的報告釐定經營分部。

本公司執行董事從產品與服務層面考慮業務。本集團分為五個業務分部，詳情如下：

(a) 污水處理；

(b) 供水；

(c) 建造及設備銷售；

(d) 固廢處理；

(e) 其他，包括運營和維護服務及其他業務。

管理層分開監察本集團經營分部的業績，以對資源分配及表現評估作出決策。分部表現按可呈

報分部業績進行評估，其為各經營分部收入及毛利的一種計量。

本公司執行董事獲提供的總資產及總負債金額乃以與財務報表所採用者一致的方式計量。該等

資產及負債根據分部經營業務進行分配。

未分配資產主要指從事多個業務分部的集團實體的現金及現金等價物、若干預付款項及若干應

收款項。管理層認為，分配至不同分部不切實際或意義不大。

未分配負債主要指若干借款、若干應付款項及從事多個業務分部的集團實體的遞延收益。管理

層認為，分配至不同分部不切實際或意義不大。
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(i) 截至二零一七年六月三十日止六個月的分部業績如下：

截至二零一七年六月三十日止六個月（未經審核）：

污水處理 供水

建造及

設備銷售 固廢處理 其他 未分配 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部收益總額 596,801 620,174 362,304 238,478 24,222 － 1,841,979

分部間收益 － － (184,257) － － － (184,257)
       

來自外界客戶的收益 596,801 620,174 178,047 238,478 24,222 － 1,657,722

毛利 219,569 65,799 27,802 96,370 3,580 － 413,120

其他收入 155,024

其他收益淨額 30,584 21,246 － － 6,123 1,501 59,454

銷售開支 (18,281)

行政開支 (202,537)

融資收入 19,822

融資成本 (235,901)

以權益法入賬的

 應佔投資收益╱（虧損） 9,178 (13,557) － － － － (4,379)
 

所得稅前溢利 186,322

所得稅開支 (30,780)
 

期內溢利 155,542
 

折舊和攤銷 (48,415) (65,542) (4,090) (62,003) (5,824) (6,760) (192,634)
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截至二零一六年六月三十日止六個月（未經審核）：

污水處理 供水

建造及

設備銷售 固廢處理 其他 未分配 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部收益總額 252,242 309,291 200,283 108,510 31,666 － 901,992

分部間收益 － - (34,300) － - － (34,300)
       

來自外界客戶的收益 252,242 309,291 165,983 108,510 31,666 － 867,692

毛利 128,260 70,078 37,976 31,332 9,857 － 277,503

其他收入 44,485

其他收益淨額 － － － － － 3,531 3,531

銷售開支 (13,212)

行政開支 (142,286)

融資收入 16,142

融資成本 (79,463)

以權益法入賬的

 應佔投資虧損 － - － - (57) － (57)
 

所得稅前溢利 106,643

所得稅開支 (17,349)
 

期內溢利 89,294

 

折舊和攤銷 (17,159) (31,768) (4,618) (34,891) (1,187) (2,913) (92,536)

       



– 12 –

5. 其他收入

截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

利息收入

－其他應收第三方款項 2,453 —

－其他應收合營企業款項 5,265 —

收回其他應收款項 95,054 —

增值稅退稅 33,957 27,600

政府補助 15,436 14,887

雜項收益 2,859 1,998
  

155,024 44,485

  

6. 其他收益淨額

截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

重新計置合營企業的公平值收益 51,830 —

重新計置聯營企業的公平值的收益 6,123 —

其他 1,501 3,531
  

59,454 3,531
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7. 融資成本淨額

截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

融資收益

－銀行存款利息收入 19,822 14,281

－融資活動的匯兌收益淨額 — 1,861
  

19,822 16,142
  

融資成本

－借款成本 (237,778) (104,566)

減：合資格資產的資本化金額 19,943 25,762
  

(217,835) (78,804)

－解除撥備 (4,768) (659)

－融資活動的匯兌虧損淨額 (13,298) —
  

(235,901) (79,463)
  

融資成本淨額 (216,079) (63,321)
  

8. 所得稅開支

截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

即期所得稅

－企業所得稅 62,506 22,963

遞延所得稅 (31,726) (5,614)
  

30,780 17,349
  

9. 每股盈利

(a) 基本

每股基本盈利按本公司股東應佔溢利除以截至二零一七年及二零一六年六月三十日止六個

月已發行的普通股加權平均數計算。
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截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

本公司普通股東應佔溢利（人民幣千元） 91,766 80,201

已發行的普通股加權平均數（千股） 1,193,213 1,193,213
  

每股基本盈利（每股人民幣元） 0.077 0.067

  

(b) 攤薄

由於截至二零一七年及二零一六年六月三十日止六個月並無發行在外的潛在攤薄普通股，

故每股攤薄盈利與每股基本盈利相同。

10. 股息

根據本公司於二零一七年六月十三日舉行的股東週年大會的決議案，本公司已宣派二零一六年

股息人民幣 119,321,000元（二零一五年股息：人民幣 119,321,000元）。二零一六年股息已於二

零一七年七月二十日派付。

本公司董事會不建議派發截至二零一七年六月三十日止六個月之中期股息（截至二零一六年六月

三十日止六個月：無）。
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11. 服務特許經營安排下的應收款項

 與本集團服務特許經營安排有關的金融資產組成部分（服務特許經營安排下的應收款項）的資料

概述如下：

於

二零一七年

六月三十日

二零一六年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

服務特許經營安排下的應收款項 3,899,346 2,891,228

減：分類為流動資產的部分 (37,394) (31,082)
  

非即期部分 3,861,952 2,860,146

  

12. 貿易及其他應收款項以及預付款項

於

二零一七年

六月三十日

二零一六年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

貿易應收款項

 －關聯方 1,169,306 1,024,685

 －地方政府 511,086 367,560

 －第三方 513,499 469,629

減：減值撥備 (36,698) (34,430)
  

2,157,193 1,827,444
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於

二零一七年

六月三十日

二零一六年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

應收以下各方其他

 應收款項：

 －合營公司 — 482,378

 －關聯方 6,404 6,403

 －第三方 943,649 543,081

減：減值撥備 (7,343) (6,877)
  

942,710 1,024,985
  

貿易及其他應收款項總額 3,099,903 2,852,429

減：其他應收款項的非即期部分 (78,199) (128,605)
  

貿易及其他應收款項的即期部分 3,021,704 2,723,824
  

預付款項

 －關聯方 70,575 81,636

 －第三方 2,113,449 1,282,010
  

2,184,024 1,363,646
  

減：預付款項非即期部分 (1,930,239) (1,230,108)
  

預付款項即期部分 253,785 133,538
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通常情況下，本集團授予客戶 90至 180天的信用期。於各結算日按發票日期或合約條款作出的

貿易應收款項（包括屬貿易性質的應收關聯方款項）總額賬齡分析如下：

於

二零一七年

六月三十日

二零一六年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

一年以內 1,566,712 1,502,558

一至兩年 382,957 158,404

兩至三年 116,828 130,108

三年以上 127,394 70,804
  

2,193,891 1,861,874

  

13. 貿易及其他應付款項

於

二零一七年

六月三十日

二零一六年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

貿易應付款項

 －關聯方 727,217 531,674

 －第三方 1,434,926 1,183,181

應付票據 40,000 —

其他應付款項

 －關聯方 183,879 210,553

 －第三方 927,417 729,578

來自客戶的墊款 285,193 61,328

應付員工福利 14,648 31,312

應付股息 119,321 —

其他應付稅項 77,926 159,941

減：非即期部分 (50,797) (49,055)
  

即期部分 3,759,730 2,858,512
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於二零一七年六月三十日，根據發票日期，本集團的貿易應付款項（包含貿易性質的應付關聯方

款項）的賬齡分析如下：

於

二零一七年

六月三十日

二零一六年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

一年以內 1,626,100 1,238,674

一至兩年 228,595 266,666

兩至三年 171,820 142,570

三年以上 135,628 66,945
  

2,162,143 1,714,855
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14. 借款

於

二零一七年

六月三十日

二零一六年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

非即期 8,985,310 5,689,554

即期 3,767,074 2,608,925
  

12,752,384 8,298,479

  

借款變動的分析如下：

截至二零一七年

六月三十日

止六個月

人民幣千元

（未經審核）

於二零一七年一月一日期初結餘 8,298,479

借款所得款項 7,076,067

償還借款 (2,576,866)

收購附屬公司 13,400

融資活動的匯兌收益 (4,098)

外幣換算差額 (54,598)

於二零一七年六月三十日的期終結餘 12,752,384
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管理層討論及分析

行業概覽

近年來，受生態文明體系快速發展、從緊從嚴執行環保法律法規及社會公眾節能環

保意識提高等諸多因素推動，中國環保產業發展迅速。二零一七年，預計中國政府

加強監控以及出台防治大氣、水、土壤污染的新訂及嚴格法律法規會繼續為環保產

業的集約型增長提供平台。報告期內，中國政府出台若干環保新政，例如《中華人

民共和國水污染防治法》、《中華人民共和國土壤污染防治法（草案）》、《國家環境保

護標準「十三五」發展規劃》、《生活垃圾分類制度實施方案》、《中華人民共和國環境

保護稅法實施條例（徵求意見稿）》及《「一帶一路」生態環境保護合作規劃》。

「十三五」期間，環保行業呈上升趨勢。傳統市場分部（例如農村污水治理、海綿城

市、河道治理、城鎮污水處理、污泥治理及城鎮生活垃圾焚燒處理市場）出現穩定

增長，新市場分部（例如土壤修復及環衛）正在興起。

二零一七年是全面實施「十三五」生態環保規劃的第一年，因此是重要一年。實施和

促進生態環保領域各項改革以及嚴格執行環保法律法規等多項措施並行，將為保證

實現環境治理階段性目標提供強大平台，同時也將繼續推動環保行業加快發展。
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發展策略及展望

在市場競爭加劇、市場資金面偏緊及利率上行的影響下，環保市場日益充滿挑戰。

為了應對該等挑戰，本集團一方面積極探索及採用片區化集中項目管理的新模式，

成功實現不同地區不同項目之間的協同效應。另一方面，本集團積極拓寬海內外融

資渠道，探索新融資方式（例如發行金融產品及債券），現已成為本集團的重要資金

來源。本集團認為其整體債務結構穩定合理。

二零一七年下半年，本集團將秉承穩健發展的首要業務目標，繼續從項目運營、財

務管理及企業管治等方面加大對新收購項目的管理力度，從而盡快為本集團帶來投

資回報。另外，本集團將進一步推進對固廢處理項目的集中化管理，並增加對污泥

碳化、垃圾氣化等固廢處理技術研發的投入，以期加強該領域的核心技術及裝備製

造，本公司認為該領域可作為本集團新的收入來源並提高本集團的整體競爭力和盈

利能力。

作為未來戰略發展計劃的一部分，本集團計劃在新疆、山東、上海、黑龍江、福建

等地區設立集投資、融資及項目管理為一體的平台公司，整合區域資源，提高運營

效力。本公司相信，憑藉優化後的項目網絡，本公司將能夠進一步實現協同效應，

並在項目運營、項目管理及融資方面以更具成本效益的方式運營。
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業務回顧

本集團為中國領先的城市環境綜合服務商之一。本集團主要採用建設－營運－移交

（「BOT」）、建設－擁有－營運（「BOO」）、移交－擁有－營運（「TOO」）、移交－營

運－移交（「TOT」）、建設及移交（「BT」）、設計－採購－施工（「EPC」）、營運及維

護（「O&M」）及政府與社會資本合作模式（「PPP」）等項目模式，向客戶提供訂製及

綜合的供水、污水處理、固廢處理及城市環境綜合整治服務（包括河道整治、黑臭

水體治理、水庫工程等）。本集團的業務主要在中國境內及東南亞國家開展，主營

業務包括五個主要分部，即污水處理、供水、固廢處理、建造及設備銷售，以及其

他服務。

截至二零一七年六月三十日，本集團相關水務項目（包含以下污水處理項目，供水

項目及其它業務分部中的所有水務相關項目）的日處理總量約為 3,874,000噸，較截

至二零一六年十二月三十一日處理總量 2,634,000噸增長約 47.1%。截至二零一七年

六月三十日，本集團相關固廢處理項目（包含以下固廢處理項目及其他業務分部中

的所有固廢處理相關項目）的年固廢處理總量約為 1,454,000噸，較截至二零一六年

十二月三十一日年處理總量 1,350,000噸增長約 7.7%。

污水處理項目

截至二零一七年六月三十日，本集團在建和運營的特許經營污水處理項目共 85個，

包括 5個BOO項目、62個BOT項目、2個TOO項目及 16個TOT項目，日污水總處

理量為 2,038,000噸，較截至二零一六年十二月三十一日新增 14個BOT項目以及 4

個TOT項目，日污水總處理量增加 659,000噸，增加率約為 47.8%。

截至二零一七年六月三十日，71個特許經營項目已投入商業運營，日污水總處理量

為 1,629,000噸，較截至二零一六年十二月三十一日新增 9個BOT項目以及 4個TOT
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項目，日污水總處理量增加 505,000噸。於報告期內，本集團的實際污水處理利用

率約為 74.0%，平均污水處理收費單價約為每噸人民幣 1.24元。

截至二零一七年六月三十日，日污水總處理量為 409,000噸的 14個特許經營項目尚

未投入商業運營，較截至二零一六年十二月三十一日新增 5個BOT項目，日污水總

處理量增加 154,000噸。

供水項目

截至二零一七年六月三十日，本集團擁有 47個供水特許經營項目，其中包括 14個

BOO項目，21個BOT項目及 12個TOT項目，日處理總量為 1,547,000噸，較截至

二零一六年十二月三十一日新增 12個BOT項目以及 4個TOT項目，日處理總量增

加 531,000噸，增加率約為 52.3%。

截至二零一七年六月三十日，日處理總量約 1,155,000噸的 33個特許經營項目已投

入商業運營，較截至二零一六年十二月三十一日新增 9個BOT項目、3個TOT項目

及 1個BOO項目，日處理總量增加 480,000噸。於報告期內，本集團的實際供水利

用率約為 70.3%，平均供水收費單價約為每噸人民幣 2.33元。

截至二零一七年六月三十日，日處理總量約 392,000噸的 14個特許經營項目尚未投

入商業運營，同比新增 3個BOT項目及 1個TOT項目，日處理總量增加約 61,000

噸。於報告期內，日處理總量為 10,000噸的 1個BOO項目已投入商業運營。

固廢處理項目

截至二零一七年六月三十日，本集團擁有 9個固廢處理項目，年處理總量為

1,308,000噸，其中年處理量為 729,000噸的 6個項目已經投入商業運營，年處理量

為 579,000噸的 3個項目有待投入商業運營。較截至二零一六年十二月三十一日新增

2個待投入商業運營的固廢處理項目，年處理總量增加 323,000噸。於報告期內，本

集團的實際固廢處理利用率約為 91.0%。
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PPP項目

本集團自二零一六年以來緊抓國家大力推行PPP模式的契機，積極開展PPP項目。

截至二零一七年六月三十日，本集團先後中標雲南省大理市洱海主要入湖河道綜合

治理工程、福建省羅源縣水資源綜合利用及城鄉環衛一體化項目、貴州省仁懷市赤

水河流域鹽津湖環境整治與生態修復工程等五個主要PPP項目，總投資額約 66億元

人民幣，業務覆蓋水治理、固廢處理、河道綜合治理、水庫建設等多個方面。

建造及設備銷售

本集團的建造及設備銷售分部包括BT項目、EPC項目及設備銷售。截至二零一七

年六月三十日，本集團在建設及╱或已完工的BT項目共 11個，其中於報告期內確

認收益的BT項目共 10個。

於報告期內，本集團EPC項目共 9個，較截至二零一六年十二月三十一日新增 2個

EPC項目。

本集團生產、銷售及安裝污水處理、供水設施及固廢處理所需的設備，本集團所生

產的水務設備的主要類別為膜產品。全部膜產品均由本集團自有工廠生產。

其他

本集團在報告期內也就第三方擁有的污水處理、供水及固廢處理設施開展O&M項

目，並提供了與環境保護項目相關的技術及諮詢服務。截至二零一七年六月三十

日，本集團擁有 27個O&M項目，其中 25個每日污水處理量約為 284,000的污水處

理項目，1個每日規模約為 5,000噸的供水項目，1個年處理能力約為 146,000的固

廢處理項目，較截至二零一六年十二月三十一日新增 1個污水處理O&M項目，每日

規模增加 50,000噸。於報告期內，1個年處理能力約為 219,000噸的固廢處理O&M

項目協議到期終止。
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財務回顧

經營成果

本集團於報告期內錄得收益約人民幣 1,657.7百萬元，與二零一六年同期相比增幅為

91.0%。本集團報告期內實現淨溢利約人民幣 155.5百萬元，與二零一六年同期相比

增幅為 74.1%。本公司普通股股東應佔溢利約為人民幣 91.8百萬元，與二零一六年

同期相比增幅為 14.5%。截至二零一七年六月三十日止六個月的每股盈利約為人民

幣 0.077元。

收益

本集團的收益由截至二零一六年六月三十日止六個月約人民幣 867.7百萬元增長至

報告期內約人民幣 1,657.7百萬元，增幅約 91.0%。

就本集團的業務分部而言，污水處理業務分部的收益由截至二零一六年六月三十日

止六個月約人民幣 252.2百萬元增長約 136.6%至報告期約人民幣 596.8百萬元。供

水業務分部的收益由截至二零一六年六月三十日止六個月約人民幣 309.3百萬元增

長約 100.5%至報告期約人民幣 620.2百萬元。固廢處理業務分部的收益由截至二零

一六年六月三十日止六個月約人民幣 108.5百萬元增長約 119.8%至報告期約人民幣

238.5百萬元。建造及設備銷售業務分部的收益由截至二零一六年六月三十日止六

個月約人民幣 166.0百萬元增加約 7.2%至報告期約人民幣 178.0百萬元。其他業務

的收益由截至二零一六年六月三十日止六個月約人民幣 31.7百萬元減少約 23.7%至

報告期約人民幣 24.2百萬元。

污水處理業務分部收益增加主要是由於 (i)在建的若干污水處理項目所產生的建造收

益增加；及 (ii)本集團於二零一六年下半年及二零一七年上半年新收購的若干污水

項目開始商業運營所致。
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供水業務分部收益增加主要是由 (i)在建的若干供水項目產生的建造收益增加；及

(ii)本集團於二零一六年下半年及二零一七年上半年新收購的若干供水項目開始商業

經營所致。

固廢處理業務分部收益增加主要是由於本集團於 (i)二零一六年下半年收購的若干固

廢處理項目開始商業運營並於報告期內實現收益；及 (ii)在建的若干固廢處理項目

產生的建造收益。

建造及設備銷售業務分部收益增加主要是由於 (i)污水處理、供水流域治理及固廢處

理行業的EPC及設備銷售業務擴大；及 (ii)報告期內在建的BT項目的建造及利息收

益增加。

銷售成本

本集團銷售成本於報告期內錄得約人民幣 1,244.6百萬元，與截至二零一六年六月

三十日止六個月約人民幣 590.2百萬元，同比增加人民幣 654.4百萬元，增加率約

110.9%。該增加主要是由於 (i)報告期內收購若干污水處理及供水項目，導致運營

成本增加；(ii)二零一六年下半年收購的若干固廢項目於報告期內錄得半年的運營成

本；及 (iii)以往年度開工若干BT，BOT和PPP項目進入大規模建設期，建設成本增

加。

毛利率

於報告期內，本集團的毛利率約 24.9%，較截至二零一六年六月三十日止六個月約

32.0%降低約 7.1%。該減少主要是由於 (i)新收購的若干供水及污水項目的利潤率略

低於已有水廠；及 (ii)新運營的若干BOO項目折舊及其他固定成本相對較高且初始

服務單價及利用率較低，導致毛利率較低。
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其他收入

於報告期內，本集團錄得其他收入約人民幣 155.0百萬元，與截至二零一六年六月

三十日止六個月約人民幣 44.5百萬元，同比增加上年同期的兩倍以上。其他收入增

加主要是由於若干以往年度全額計提壞賬準備的其他應收款在報告期內收回所致。

其他收益淨額

於報告期內，本集團錄得其他收益淨額約人民幣 59.5百萬元，與截至二零一六年

六月三十日止六個月約人民幣 3.5百萬元相比有較大新增。其他收益增加主要是由

於重新計量一家合營公司及一家聯營公司的公允價值而產生的公允價值變動損益所

致。

銷售開支

於報告期內，本集團的銷售開支約人民幣 18.3百萬元，與截至二零一六年六月三十

日止六個月約人民幣 13.2百萬元，同比增加人民幣 5.1百萬元，增加率約 38.6%。銷

售開支增加主要是由於二零一六年下半年及二零一七年上半年新收購業務銷售開支

增加所致。

行政開支

於報告期內，本集團的行政開支約人民幣 202.5百萬元，與截至二零一六年六月

三十日止六個月約人民幣 142.3百萬元，同比增加人民幣 60.2百萬元，增加率約

42.3%。行政開支增加主要是由於本集團業務隨著收購多項新業務而擴大導致針對

收購的僱員薪酬開支、法律及專業費用等開支增加所致。

融資成本淨額

融資成本淨額由截至二零一六年六月三十日止六個月約人民幣 63.3百萬元增加人民

幣 152.8百萬元至報告期內約人民幣 216.1百萬元，同比增加上年同期的兩倍以上。

融資成本淨額增加主要是由於增加的銀行借款及發行債券以支持本集團的業務收購

及營運所致。
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本集團於報告期內平均借款利率約為每年 4.26%，與截至二零一六年十二月三十一

日止年度的 4.70%同比減少 0.44%。平均借款利率降低主要是由於報告期內融資多

元化所致。

所得稅前溢利

由於上述因素，本集團截至二零一七年六月三十日止六個月錄得所得稅前溢利約人

民幣 186.3百萬元，相對於截至二零一六年六月三十日止六個月錄得約人民幣 106.6

百萬元，增幅約為 74.8%。

所得稅開支

所得稅開支由截至二零一六年六月三十日止六個月約人民幣 17.3百萬元增加人民幣

13.5百萬元至報告期內約人民幣 30.8百萬元，增幅約 78.0%。加權平均有效稅率約

為 16.5%（截至二零一六年十二月三十一日止年度：19.8%）。波動乃由於本集團於

採用不同企業所得稅率的各自國家或地區的子公司的盈利情況發生變化。

報告期內溢利及純利率

由於上述各項，報告期內溢利由截至二零一六年六月三十日止六個月約人民幣 89.3

百萬元增加人民幣 66.2百萬元至報告期內約人民幣 155.5百萬元，增幅約 74.1%。純

利率由截至二零一六年六月三十日止六個月約 10.3%降低至報告期內約 9.4%。

服務特許經營權安排下的應收款項

本集團服務特許經營權安排下的應收款項由二零一六年十二月三十一日的約人民

幣 2,891.2百萬元增加人民幣 1,008.1百萬元至二零一七年六月三十日的約人民幣

3,899.3百萬元，增幅約 34.9%。增加主要是由於 (i)報告期內新收購的污水及供水特

許經營權項目應收款項所導致；及 (ii)本集團增加對BOT在建項目投資導致應計服

務特許經營安排下的應收款增加所致。
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貿易及其他應收款項以及預付款項

本集團的貿易及其他應收款項以及預付款項由二零一六年十二月三十一日的約人

民幣 4,216.1百萬元增加人民幣 1,067.8百萬元至二零一七年六月三十日的約人民幣

5,283.9百萬元，增幅約 25.3%。該增長主要是由於 (i)報告期內本集團收購項目的貿

易應收款項及其他應收款項以及預付款項增加；(ii)設備銷售的持續增加；及 (iii)持

續建設的在建工程的預付款增加所致。

現金及現金等價物

本集團的現金結餘總額由二零一六年十二月三十一日的約人民幣 4,129.9百萬元減

少人民幣 116.0百萬元至二零一七年六月三十日的約人民幣 4,013.9百萬元，降幅約

2.8%。

永久資本工具

於報告期內，本公司向中國一家金融機構發行累計發行為人民幣 1,200.0百萬元的

永久資本工具（於二零一六年六月三十日止六個月：無）並向中國一家金融機構贖回

永久資本工具累計償還金額為人民幣 2,000百萬元（於二零一六年六月三十日止六個

月：無）。該永久資本工具並無期限，且分派的支付可由本公司酌情予以遞延。截

至二零一七年六月三十日止六個月永久資本工具持有人應佔溢利約為人民幣 42.6百

萬元（於二零一六年六月三十日止六個月：無）。

貿易及其他應付款項

本集團的貿易及其他應付款項由二零一六年十二月三十一日的約人民幣 2,907.6百萬

元增加人民幣 902.9百萬元至二零一七年六月三十日的約人民幣 3,810.5百萬元，增

幅約 31.1%。該增長主要是由於 (i)新收購項目的貿易及其他應付款項增加；及 (ii)

BOT，PPP及BT項目的建造投資增加所致。

借款

截至二零一七年六月三十日，本集團借款約為人民幣 12,752.4百萬元（二零一六年

十二月三十一日：約人民幣 8,298.5百萬元）。
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截至二零一七年六月三十日，本集團的無抵押借款約為人民幣 9,952.4百萬元（二

零一六年十二月三十一日：約人民幣 6,468.7百萬元）及有抵押的借款約為人民幣

2,800.0百萬元（二零一六年十二月三十一日：約人民幣 1,829.8百萬元）。

資產抵押

於二零一七年六月三十日，本集團約人民幣 1,572.5百萬元借款由本集團的土地使用

權及應佔附屬公司股權份額作擔保（二零一六年十二月三十一日：約人民幣 688.5百

萬元借款由本集團的土地地使用權、應佔一家附屬公司及一家合營公司股權份額作

擔保）。截至二零一七年六月三十日，本集團約人民幣 1,227.5百萬元（二零一六年

十二月三十一日：約人民幣 1,141.3百萬元）借款由特許經營權，BT項目及自來水供

應及污水處理項目的抵押權作擔保。

資本承擔

本集團的資本承擔由二零一六年十二月三十一日約人民幣 4,683.2百萬元減少人民幣

1,444.3百萬元至二零一七年六月三十日約人民幣 3,238.9百萬元，降幅約 30.8%。該

減少主要是由於報告期內多個項目收購完成所致。

資產與負債的比率

本集團資產與負債的比率（按淨債務除以總資本計算）由二零一六年十二月三十一日

的約 36.52%增至二零一七年六月三十日的約 58.52%。資產與負債的比率上升主要

乃由於報告期內增加借款以支持收購和多項長期運營性資產的投資所致。

首次公開發售

本公司H股於二零一五年五月二十七日在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市

（「首次公開發售」）。於首次公開發售完成後，本公司H股總數為 363,713,900股（包

括由內資股股份以一兌一基準轉換而成的H股）。經扣除相關上市開支後，首次公

開發售所得款項約為 1,739百萬港元。所得款項用途與本公司日期為二零一五年五

月十三日的招股章程所披露資料相符，且截至二零一七年六月三十日本集團已使用

所得款項約 1,716百萬港元，尚未使用所得款項約 23百萬港元。
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僱員及薪酬政策

於二零一七年六月三十日，本集團聘用 4,748名僱員（二零一六年十二月三十一日：

3,666名）。截至二零一七年六月三十日止六個月，本集團員工成本約為人民幣 174.8

百萬元（截至二零一六年六月三十日止六個月：約人民幣 103.7百萬元）。本集團將

致力確保僱員薪酬水準符合行業慣例及現行市場情況，而僱員薪酬乃基於彼等的表

現釐定。為僱員提供的薪酬待遇亦包括基本及浮動薪資、酌情花紅及員工福利。本

集團亦為僱員提供外部及內部培訓計劃。

本集團並無任何重大勞務糾紛對本集團正常業務營運產生重大影響。

外匯風險

本集團主要在中國經營業務，大部分交易以人民幣結算，人民幣為大部分集團公司

的功能貨幣。本集團亦有若干附屬公司經營境外業務。外匯風險來自境外業務的可

辨認資產及負債和投資淨額。本集團境外業務淨資產所產生的貨幣風險，主要透過

以相關外幣計值的經營及融資活動進行管理。集團實體承受其功能貨幣以外外幣的

外匯風險，主要涉及美元、歐元及港元。

目前，本集團並無任何衍生金融工具對沖其外匯風險。然而，本集團正在與相關金

融機構商討外匯風險控制措施，同時密切監察及盡量減少其外幣持倉淨額至最低水

平以限制所需承擔的外幣風險。

或然負債

截至二零一七年六月三十日，本集團並無任何重大或然負債。

中期股息

董事會不建議派發截至二零一七年六月三十日止六個月之中期股息（截至二零一六

年六月三十日止六個月期間：無）。
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重大投資及收購

－ 於二零一七年一月二十五日，本公司與雲南斯度投資管理有限公司就於中國雲

南省昆明市內合資設立雲南固廢投資有限公司訂立合資協議，總投資額為人民

幣 500,000,000元。

－ 於二零一七年四月十三日，雲南水務（香港）有限公司（「雲南水務（香港）」）與

Zhang Hui女士訂立股權轉讓協議，內容有關以代價人民幣 376,400,000元（相當

於約 54,606,122美元）收購泛亞國際（泗水）有限公司 97%股權。

－ 於二零一七年五月十二日，雲南固廢投資有限公司與中山市創志建材科技有限

公司訂立股權轉讓協議，內容有關以代價人民幣 276,520,900收購三明市金利亞

環保科技投資有限公司 90%股權。

－ 於二零一七年五月十二日，本公司聯同福建東飛環境集團有限公司及廈門安能

建設有限公司，正式獲授由中國福建省羅源縣人民政府授權的羅源縣水利局通

過公開招標方式授予的中國福建省羅源縣水資源綜合利用及城鄉環衛一體化

PPP項目。該項目估算總投資額為人民幣 1,335,000,000元。

－ 於二零一七年六月二十七日，本公司正式中標由中國貴州省仁懷市人民政府授

權的仁懷市環境保護局通過公開招標方式授予的赤水河流域鹽津湖環境治理與

生態修復工程PPP項目。該項目估算總投資額約為人民幣 26億元。
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－ 於二零一六十月二十六日，雲南水務（香港）及本公司與Hyflux Asset 

Management Pte. Ltd及Hyflux Ltd訂立股權轉讓協議，內容有關以代價

136,500,000美金收購Galaxy NewSpring Pte. Ltd.剩餘的 50%股權。該收購於二

零一七年三月十五日完成。

有關上述重大投資及收購事項的詳情，請參閱本公司日期分別為二零一七年一月

二十五日、二零一七年四月十三日、二零一七年五月十二日、二零一七年五月十二

日、二零一七年六月二十七日及二零一七年三月十五日刊發的公告。

報告期後事項

－ 於二零一七年七月二十六日，本公司與仁懷市城市開發建設投資經營有限責任

公司就於中國貴州省仁懷市內合資設立貴州仁懷雲水環境有限公司訂立合資協

議，總投資額為人民幣 522,838,800元。詳情請參閱本公司於二零一七年七月

二十六日刊發的公告。

提名委員會

提名委員會現時由一名非執行董事焦軍先生（於二零一七年二月二十四日獲委任為

代主席以代替於當天辭任主席及提名委員會主席的許雷先生）以及兩名獨立非執行

董事胡松先生及任鋼鋒先生組成。

提名委員會的主要職責包括：根據本公司策略檢討及監察董事會架構、規模、組成

及成員多元化；物色合資格的人士及向董事會提供建議新董事會成員；就股東提名

擔任董事的人士進行審閱及向董事會提供建議，以確保所有提名均屬公正和具透明

度；評估獨立非執行董事的獨立性；檢討及監察本公司董事會成員多元化政策的實

行。有關提名委員會的職權範圍已載列於本公司網站。

於報告期內，提名委員會共舉行了一次會議，以討論本公司第一屆董事會重新委任

相關事宜及為本公司第二屆董事會提名董事候選人發表意見。詳情請參閱本公司日

期分別為二零一七年七月十二日及二零一七年八月十四日的通函和補充通函。
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薪酬委員會

薪酬委員現時由一名執行董事于龍先生以及兩名獨立非執行董事胡松先生（擔任主

席）及任鋼鋒先生組成。

薪酬委員會的主要職責包括：就董事及高級管理人員的全體薪酬政策及架構及就設

立正規而具透明度的程序制訂薪酬政策向董事會提出建議；檢討及批准管理層的薪

酬建議；向董事會建議個別執行董事及高級管理人員的薪酬待遇；及根據聯交所證

券上市規則（「上市規則」）就有關需要由股東批准的董事服務合同向股東提出建議。

有關薪酬委員會的職權範圍已載列於本公司網站。

審核委員會

審計委員會現時由四名獨立非執行董事，郭科志先生（擔任主席）、胡松先生、馬世

豪先生及任鋼鋒先生組成。

審核委員會的主要職責包括：檢討及監督本公司的財務申報過程、風險管理及內部

控制制度，包括就委任及更換外部核數師及其委任條款提出推薦意見；客觀檢討及

監察外部核數師的獨立性及審核過程；監察本公司財務報表、年度報告及賬目以及

半年度報告的完整性；監督本公司財務報告制度、風險管理及內部監控系統；董事

會授權其處理的其他事項。有關審核委員會的職權範圍已載列於本公司網站。

審核委員會已審閱本集團於報告期內之未經審核中期簡明財務信息。審核委員會亦

已就有關公司所採納的會計政策及常規以及內部控制事宜與本公司高級管理層進行

討論。

合規委員會

合規委員會由一名執行董事于龍先生（主席）﹑三名獨立非執行董事郭科志先生﹑胡

松先生和任鋼鋒先生和一名監事楊川雲女士組成。
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合規委員會主要職責為董事會所授權的運營進行獨立調查及就合規事宜進行決策。

本公司成立合規委員會以確保本集團收購項目及運營符合內部監控及相關的中國法

律法規。有關合規委員會的職權範圍已載列於本公司網站。

董事資料

根據上市規則第 13.51(2)條及第 13.51B(1)條須予披露的董事資料變更如下：

許雷先生於二零一七年二月二十四日辭任本公司非執行董事、董事會主席及提名委

員會主席兼成員之職務。

焦軍先生獲委任為董事會代主席及提名委員會代主席及成員，自二零一七年二月

二十四日起生效。

自本公司截至二零一六年十二月三十一日止年度年報日期以來，除上文所披露者

外，經作出一切合理查詢後，本公司並不知悉任何根據上市規則第 13.51B(1)條須

予披露的其他資料。

遵守企業管治守則

本集團致力維持高水準的企業管治，務求維護股東利益及提升企業價值。董事會相

信良好的企業管治是引領本公司走向成功及平衡股東、客戶以及僱員之間利益關係

之重要因素之一。

於截至二零一七年六月三十日止六個月，本公司已遵守企業管治守則所載的所有守

則條文。

董事及監事進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載之上市發行人董事進行證券交易的的標準守則

（「標準守則」）作為董事及本公司監事進行證券交易的守則。
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於截至二零一七年六月三十日止六個月，本公司向全體董事及監事作出具體查詢

後，全體董事及監事均確認其已遵守標準守則所載的之規定。

董事於競爭性業務的權益

於截至二零一七年六月三十日止六個月，董事會概不知悉董事及監事及彼等各自的

聯繫人的任何業務或權益對本集團業務構成競爭或可能構成競爭或對本集團造成或

可能造成任何其他利益衝突。購買、出售或贖回本公司的上市證券於截至二零一七

年六月三十日止六個月，本公司或其附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上

市證券。

購買、出售或贖回本公司的上市證券

於截至二零一七年六月三十日止六個月，本公司或其附屬公司概無購買、出售或贖

回本公司任何上市證券。

公眾持股量

根據本公司可獲得之公開資料及據董事會所深知，於本中期業績公布日期本公司全

部已發行股本中最少 25%由公眾人士持有。

審閱中期業績

本集團截至二零一七年六月三十日止六個月的未經審核中期簡明綜合財務信息已由

本公司核數師羅兵咸永道會計師事務所按照香港會計師公會所頒佈之香港審閱準則

第 2410號「由實體的獨立核數師執行的中期財務信息審閱」進行審閱。本集團截至二

零一七年六月三十日止六個月的未經審核中期簡明綜合財務信息亦由審核委員會審

閱。
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刊登中期業績公告及中期報告

本 中 期 業 績 公 告 已 刊 登 於 聯 交 所 網 站 (www.hkexnews.hk)及 本 公 司 網 站 

(www.yunnanwater.cn)。本集團截至二零一七年六月三十日止六個月的中期報告將

於稍後時間發送予本公司股東並於聯交所及本公司的上述網站刊載。

承董事會命

雲南水務投資股份有限公司

代主席

焦軍

中國，昆明

二零一七年八月二十五日

於本公告日期，本公司執行董事為于龍先生、戴日成先生﹑劉旭軍先生及黃雲建先生，非執行董事

為焦軍先生（代主席）、何願平先生及馮壯志先生，以及獨立非執行董事為郭科志先生、胡松先生、

馬世豪先生及任鋼鋒先生。

*  僅供識別


