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	一、本次募投项目对巨网科技业绩承诺实现情况的影响
	一、同行业收购标的在产业链中所处位置、各自业务侧重点及竞争优势，与巨网科技的核心竞争力比对分析
	互联网广告行业产业链由广告主、营销服务商、媒体渠道及广告受众组成。广告主提出产品或品牌营销需求，是行业发展的源动力；互联网媒体渠道是广告资源的供给者，是营销活动的载体和受众接触点；广告受众是营销活动的主要对象，是广告主潜在的消费者；营销服务商通过整合媒体渠道资源、构建营销服务平台，连接营销活动的需求和供给，为广告主提供精准营销服务，是市场的核心驱动。如下图所示：
	本次市场法评估时选择10个同行业收购案例作为可比案例，具体包括恒大高新收购武汉飞游和长沙聚丰、利欧股份收购万圣伟业、梅泰诺收购日月同行、深大通收购冉十科技、龙力生物收购快云科技、智度投资收购猎鹰网络、明家科技收购微赢互动、浙江富润收购泰一指尚及吴通控股收购互众广告。
	(一)同行业收购标的在产业链中所处位置、各自业务侧重点及竞争优势
	1、恒大高新收购武汉飞游
	(1)产业链中所处位置
	武汉飞游成立于2012年，主要从事软件分发及推广业务，根据营销内容不同，可分为软件营销及推广业务和页面广告营销业务等。武汉飞游通过其旗下的互联网媒体资源和采购的外部互联网媒体资源，为客户提供软件分发和移动APP营销推广等服务；武汉飞游根据软件、APP的下载数量、使用情况等向客户收取费用。在产业链中，武汉飞游处于营销服务商、媒体资源的位置。
	(2)业务侧重点
	武汉飞游业务侧重点为移动端和PC端软件分发业务。
	(3)竞争优势
	①优质的数字媒体资源。武汉飞游的媒体资源包括西西软件园(http://www.cr173.com)和腾牛网(http://www.qqtn.com)。
	②优质的客户资源。武汉飞游积累了大量的优质客户资源，包含百度、日月同行等公司。
	③专业人才的积累。
	④多年的行业经验。武汉飞游高层管理人员已经从事互联网营销行业近十年，具有丰富的行业经验，在行业内形成了一定的人脉和口碑，给武汉飞游在行业内的竞争中带来积极的影响。
	2、恒大高新收购长沙聚丰
	(1)产业链中所处位置
	长沙聚丰成立于2010年，主要从事软件分发及推广业务，根据营销内容不同，可分为软件营销及推广业务和页面广告营销业务等。长沙聚丰通过其旗下的互联网媒体资源和采购的外部互联网媒体资源，为客户提供软件分发等服务；长沙聚丰根据软件下载数量、使用情况等向客户收取费用。在产业链中，长沙聚丰处于营销服务商、媒体资源的位置。
	(2)业务侧重点
	长沙聚丰业务侧重点为移动端和PC端软件分发业务。
	(3)竞争优势
	①优质的数字媒体资源。长沙聚丰的媒体资源包括PC6下载站(http://www.pc6.com)。
	②优质的客户资源。长沙聚丰积累了大量的优质客户资源，包含百度、日月同行、腾讯等公司。
	③专业人才的积累。
	④多年的行业经验。长沙聚丰的高层管理人员已经从事互联网营销行业近十年，具有丰富的行业经验，在行业内形成了一定的人脉和口碑，给长沙聚丰在行业内的竞争中带来积极的影响。
	3、利欧股份收购万圣伟业
	(1)产业链中所处位置
	万圣伟业成立于2011年，是一家致力于为大型数字媒体提供流量整合服务的互联网公司，主要通过PC端和移动端为数字媒体提供流量导入服务，主要分为PC端流量整合业务和移动端流量整合业务两大类。万圣伟业在数字营销产业链中属于数字营销服务商，主要为行业中的大型数字媒体提供数字流量的整合服务。
	(2)业务侧重点
	万圣伟业业务侧重点为数字流量整合业务。
	(3)竞争优势
	①流量资源。万圣伟业流量资源涵盖了地方媒体网站、专业垂直门户、各类社区论坛等。
	②客户资源。万圣伟业的客户资源主要为国内大型互联网公司，如百度、360、淘宝等。
	③流量采购与销售的协同效应。一方面，大量优质的流量资源从基数上保障了万圣伟业的盈利能力，同时能够增强其对大客户的议价能力，以获得更优惠的销售单价政策，增加了销售收入；另一方面，在获得优惠的销售单价政策之后，万圣伟业在采购端进行价格政策传导，形成采购价格优势，可以进一步吸引整合更多的优质流量。
	④技术优势。凭借技术团队，万圣伟业开发了流量整合平台—“新传播平台”，通过该平台，万圣伟业实现了PC端、移动端流量整合业务的统一管理、统一监控和统一结算，提高了流量整合服务的效率。
	4、梅泰诺收购日月同行
	(1)产业链中所处位置
	日月同行成立于2008年，其专注于互联网营销服务行业，通过构建专业化的互联网联营平台，整合各类互联网应用下载平台资源及流量资源，提供软件营销服务、流量增值服务，以及其他传统互联网广告服务。在产业链中，日月同行主要从事互联网营销服务。
	(2)业务侧重点
	日月同行业务侧重点为互联网软件营销业务。
	(3)竞争优势
	①软件营销领域先发优势。进入互联网营销行业以来，日月同行即专注于软件营销细分市场，较早采用联营平台模式，深度整合了国内大量优秀的互联网软件应用下载平台资源，赢得了百度在线等互联网行业优质客户。
	②优秀的资源整合和经营能力。日月同行通过全媒体买断、广告位买断、与媒体建立长期战略合作协议等方式，深度整合众多国内知名应用下载平台资源。
	③联营平台模式优势。日月同行通过全媒体买断、广告位买断、媒体深度合作等方式构建联营平台，建设流量入口，获取流量资源。
	④优质客户资源获取能力。日月同行是百度在线重要的软件营销商，是百度杀毒、百度卫士、百度输入法等客户端产品的主要营销服务机构。
	5、深大通收购冉十科技
	(1)产业链中所处位置
	冉十科技成立于2012年，其主营业务为移动互联网广告营销业务，包括移动互联网网页广告(以Wap广告为主)和移动互联网应用广告(App广告)业务，同时，冉十科技亦为客户提供无线整合营销业务。在产业链中，冉十科技处于移动数字运营服务商的位置。
	(2)业务侧重点
	冉十科技业务侧重点为移动互联网广告业务。
	(3)竞争优势
	①媒体优势。冉十科技与多家Wap媒体资源供应商搭建了良好合作关系，并与网易、新浪、凤凰、3G门户等大流量门户媒体建立了良好合作关系。
	②跨界资源优势。冉十科技目前与中国农业银行、中国民生银行等银行机构建立了良好合作关系，并已利用既有平台资源和团队项目经验，为银行和广告主客户策划跨界营销合作方案，发挥各自资源优势，提升双方客户体验和市场宣传效果。
	③技术服务优势。冉十科技拥有较为成熟的技术服务团队，技术人员覆盖了前期的用户界面设计、前期的需求沟通、用户界面设计，中期HTML5技术以及后期的广告效果跟踪。
	④经营团队优势。冉十科技营销团队成员均拥有多年移动广告经验，对移动数字营销广告主的产品特征和营销诉求、移动互联网媒体的属性和受众特征非常熟悉，在广告主及媒体商务谈判、移动互联网传播的创意策划、传播方式和传播节奏把控等方面，均具有丰富的经验。
	6、龙力生物收购快云科技
	(1)产业链中所处位置
	快云科技成立于2013年，目前主要提供精准投放数字营销及移动APP推广营销两类数字营销服务。在产业链中，快云科技处于营销服务商的位置。
	(2)业务侧重点
	快云科技业务侧重点为移动端数字营销业务。
	(3)竞争优势
	①研发能力强大，技术创新能力强。快云科技自成立以来始终专注于数字营销业务关键领域技术研发与应用，在大数据分析、精准定位、程序化投放、动态监控等重要领域均完成了深厚的技术积累。
	②程序化精准投放能力强大，投放效果好。
	③管理团队、核心技术人员经验丰富，年轻团队素质较高。快云科技核心团队稳定，创始人拥有7年以上互联网行业经验，拥有多种互联网业态从业经验，核心人员服务期基本均在两年以上。
	7、智度投资收购猎鹰网络
	(1)产业链中所处位置
	猎鹰网络成立于2010年，其主营业务为移动互联网广告服务业务。猎鹰网络报告期内移动广告分发业务分为自营业务模式、开发者媒体业务模式以及渠道业务模式。猎鹰网络在移动广告产业链中，扮演着移动广告网络经营者的角色。
	(2)业务侧重点
	猎鹰网络业务侧重点为移动端广告业务。
	(3)竞争优势
	①自有流量与第三方互补的矩阵。胜效通平台承载了优质精品流量和丰富的用户营销场景。基于移动互联网具胜效通平台承载了优质精品流量和丰富的用户营销场景。
	②稳定而丰富的自有流量。猎鹰网络通过运营大量自有App掌握了稳定而丰富的媒体渠道资源，该部分媒体资源主要通过内部研发结合外部购买获得，具有优质流量和稳定客户群体。
	③突出的数据挖掘和反作弊能力。猎鹰网络胜效通平台流量监控系统的防作弊系统和结算数据筛查系统，能够有效地防止广告作弊，抵制恶意刷量行为。
	④成熟稳定的技术平台以及先进的技术研发能力。猎鹰网络具备成熟稳定的技术平台以及先进的技术研发能力，是猎鹰网络在移动互联网广告行业中实现业务领先的技术保障。
	⑤出色的运营能力。猎鹰网络虽然成立时间不久，但是其核心业务人员均具有移动互联网广告行业多年的从业经验。
	8、明家科技收购微赢互动
	(1)产业链中所处位置
	微赢互动成立于2011年，主要从事移动互联网广告业务，通过移动广告平台以及广告网络联盟整合移动互联网各种类型的流量资源，为互联网公司、手游公司等广告主快速、精准推广各种产品提供一站式落地服务。现阶段，微赢互动主要采用的推广方式为APP推广及WAP推广。微赢互动作为移动广告推广服务商，处于移动营销产业链的中间环节。
	(2)业务侧重点
	微赢互动业务侧重点为移动端APP及WAP推广业务。
	(3)竞争优势
	①规模优势。微赢互动为移动互联网营销推广领域的领军企业之一，Iadpush平台、易盟平台以及千速平台，均为移动广告领域的主要业务平台，均具有着较强的客户聚拢能力，以及广泛的媒体资源，覆盖了过亿规模的手游用户群体。同样，微赢互动的WAP端业务平台淘米客的流量也颇具规模。
	②品牌优势。微赢互动旗下的千速、易盟等移动广告平台均凭借着较好的分发能力获得了广大广告主认可，在当前国内移动营销市场具有较高的知名度。
	③平台优势。微赢互动已经构建了以安卓操作系统为主的综合平台体系。目前公司已经拥有了Iadpush、易盟、千速等成熟移动广告平台，正在积极开发和推进淘米客、好易苹果助手等新兴平台。
	④业务发展优势。微赢互动的股东及核心团队长期从事数字营销领域产品的开发和流量整合，具有敏锐的市场洞察能力和新产品开发能力。目前，公司的主营业务除了APP推广业务，还包括了WAP推广业务。此外，公司基于IOS平台开发的好易苹果助手也正在稳步发展中。
	⑤人才优势。微赢互动主要股东及业务骨干均有着丰富的互联网广告推广业务经历，在该领域积累了较多的成功经验。
	⑥产品开发优势。在移动广告的发展潮流快速变化中，微赢互动多次运用自身产品设计研发实力，开发出了受市场欢迎的各类业务平台。
	9、浙江富润收购泰一指尚
	(1)产业链中所处位置
	泰一指尚成立于2012年，其主营业务是为客户提供互联网营销服务及营销数据分析、服务。泰一指尚所处产业为大数据产业，其业务主要集中于中游数据分析和下游数据应用。
	(2)业务侧重点
	泰一指尚业务侧重点为基于大数据的互联网营销业务。
	(3)竞争优势
	①技术方面，泰一指尚是一家基于大数据技术，并将大数据技术加以应用的技术型公司，拥有多项专利技术及业务平台。
	②产业链方面，泰一指尚及其子公司的业务形成了互联网营销的全产业链服务，可为广告主提供基于全网(PC互联网、移动互联网、互动电视等)一站式整合营销服务及解决方案，为广告主提升营销传播的精准度，优化广告效果，具备完整产业链的竞争优势。
	③资源方面，泰一指尚在媒体资源、客户资源及大型战略合作资源均较为丰富，能支撑泰一指尚未来的快速发展。
	10、吴通控股收购互众广告
	(1)产业链中所处位置
	互众广告成立于2013年，其依托于AdInSSP平台、AdInPerformance平台和AdInAdExchange平台，通过整合大量的合作媒介资源，专注于互联网广告精准投放业务。公司主要基于实时竞价技术(RTB)，为媒体渠道资源提供自动化的流量适配服务，将匹配的广告投放内容进行展示，从而有效地将广告需求方的营销信息展示给目标或潜在用户。
	互众广告在展示类广告产业链中主要提供供应方平台(SSP)和部分交易平台(ADX)环节的服务，处于该产业链的中下游。
	(2)业务侧重点
	互众广告作为互联网广告服务平台的提供商，其定位偏向服务于媒体供应方，专注于广告位优化、展示有效性优化、受众针对性优化等方面的工作，通过与不同营销需求方的实时竞价来提升媒体流量的单位变现能力，实现媒体流量价值最大化。
	(3)竞争优势
	①业务创新。互众广告以媒体管理系统和数据分析系统作为基础保障，提供了实时竞价、流量包断、流量转载等三种流量分配模式，为媒体提供了多样化的变现渠道。
	另一方面，互众广告凭借多年的行业服务经验，对所有资源消耗方也进行了细致的类别划分，并对各类消耗方的人群需求特点进行了系统化分析，从而提炼了一整套面对多对象的差异化服务体系。
	②技术创新。
	第一，核心服务去中心化，即每个服务单节点尽可能保持独立，保证业务的横向可扩展性。这种创新使得互众广告业务量增加只需要添加服务器数量便可以承载，同时单个节点故障也不会影响到互众广告的整体服务。
	第二，服务高度配置化，配置高度灵活化。保证客户大部分的非常规需求能够在不修改代码的情况下，通过平台的配置去实现，较大的减少开发成本。
	第三，准实时统计(5分钟粒度)，实时监控系统运营状态，并根据反馈实时的调整运营策略。
	(二)巨网科技核心竞争力分析
	巨网科技成立于2010年，主要从事互联网广告投放业务，主营业务包括：广告投放业务、游戏联运业务、自媒体广告业务。在产业链中，巨网科技处于营销服务商、媒体资源的位置。业务侧重点为移动端互联网广告投放业务。
	与上述同行业标的公司相比，巨网科技具有以下核心竞争力：
	1、媒体流量渠道整合能力
	巨网科技成立于2010年，较早进入互联网流量整合行业。公司目前已具备行业领先的互联网媒体渠道资源整合与经营能力，涵盖了比较完整的互联网流量资源。其中PC端包括软件下载网站、地方媒体网站、专业垂直门户、各类社区论坛、工具软件等；移动端包括各类移动WAP站、手机应用商店和应用市场、各类APP等。公司2016年合作的各类互联网流量供应商合计已超400家。
	通过丰富的媒体流量渠道能够实现各类媒体数据的收集与共享，再结合技术分析，为实现精准营销提供条件，能够满足更多广告客户的推广需求；通过多渠道的媒体流量推广，能够大幅提升营销效果。
	同时，规模化的推广能力能够帮助巨网科技获得更多优质客户，提升对客户的议价能力，提高公司的盈利能力。
	2、客户资源及开拓能力
	公司自成立以来，已为百度、腾讯等数百家互联网广告客户提供包括Hao123APP、QQ浏览器等在内的多种PC端及移动端应用程序广告投放服务。2015年起公司积极开展自媒体广告业务，收获了更多业务领域的广告客户。截至2016年底，巨网科技各类广告客户累计已超过300家。
	3、管理团队
	巨网科技的大股东郑剑波从事互联网行业超过12年，是国内较早的一批个人网站站长之一；巨网科技的核心人才团队拥有平均7年的互联网广告从业经验，具备较强的移动互联网广告运营管理经验。

	(此页为《中通诚资产评估有限公司关于〈中国证监会行政许可项目审査一次反馈意见通知书〉(171267号)之反馈意见回复》的签章页，无正文)



